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1. Mit értiink fenntarthatdsagi kockazatok alatt és milyen
hatasuk lehet a befektetések értékére?

A KBC Asset Management NV (Alapkezel8) fenntarthatdsagi kockazatként azonositja annak
kockazatat, hogy a befektetések értékét kornyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitasi
(,Environmental, Social, Governance”, roéviditve ,ESG”) események vagy trendek
kedvez&tlenll érinthetik.
A kornyezeti kockdzat az a kockdzat, amikor a befektetések értékét kedvezétlendl
befolydsolhatjdk egyes kornyezeti események vagy korlilmények, ideértve az
éghajlatvaltozasbol és az egyéb kdrnyezeti kdrosodasbodl eredd tényezbket. A tarsadalmi
kockazat az a kockazat, amikor a befektetések értékét kedvezétlentl befolydsolhatjak
bizonyos tarsadalmi események vagy korilmények (pl. munkalgyi vitdk). Az iranyitasi
kockdzat annak kockazatara utal, hogy a befektetések értékét kedvez6tlenil
befolydsolhatjak a nem megfelel§ véllalatirdnyitasi események vagy korilmények.

Ezen kockazatok eltéré jellegliek, annak figgvényében, hogy milyen id6téavon tekintink

rajuk:

e Rovid tadvon a fenntarthatdésagi kockazat jellemzéen esemény-kockazat. Az ilyen
kockdazatok altaldban csak akkor befolydsoljak a befektetés értékét, ha egy esemény
ténylegesen bekovetkezik. llyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy
kornyezeti kdrosodas hatdsainak kompenzdldsa érdekében peres eljarast
eredményez); birésagi lgyek és blntetések (példaul a tarsadalmijogszabalyok be nem
tartdsa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrol kedvezé6tlen hirek jelennek meg,
mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az ellatdsi lanc egészében, vagy, mert
egy vallalat termékei nem tartjak be az igért ESG-szabvanyokat). Az ilyen tipusu
fenntarthatdsagi kockazatok akkor tekintheték jelentésebbeknek, ha egy kibocsato
gondatlan az ESG-szabvanyok betartatdsa soran.

e Hosszu tavon a fenntarthatésagi kockazat olyan kockdzatokra utal, amelyek hosszu
tavon alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala kertlg Uzleti
tevékenységek  (példdul az autdipar egyes agazatai); a fogyasztok
termékpreferencidinak megvaltoztatasa (példaul a fenntarthatdbb termékek iranti
preferencidk eréstdése); nehézségek a munkaerd toborzdsban; megnovekedett
koltségek (példaul biztositétarsasagok, amelyek a valtozo id6jarasi viszonyok miatt
nagyobb karigényekkel szembesillnek). Mivel ezek a kockazatok hosszi tdvon
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alakulnak ki, a vallalatok a mérséklésik érdekében lépéseket tehetnek, példaul
termékkindlatuk megvaltoztatasaval, ellatdsi lanc dtszervezésével stb.

Az ilyen irdanyd alkalmazkodasi képesség azonban nem minden Uzleti tevékenység
esetében azonos, igy egyes tevékenységek jobban ki vannak téve a fenntarthatdsagi
kockazatoknak (pl. az olajipar), mint masok. Ennek megfelel6en a fenntarthatdsagi
kockazat mértéke az egyes befektetési alapok befektetési politikajatol is fugg.

2. Hogyan veszi figyelembe az Alapkezel6 a befektetési politika

megvaldsitasa soran a fenntarthatdsagi kockazatokat?

e az Alapkezel6 egy Kizérdsi szabdlyzatot (Kizarasi Kritérium-rendszert)
alkalmaz valamennyi altala kezelt befektetési alapra (A hagyomanyos és
FelelSs Befektetések altaldnos kizarasi szabalyzata), és

e az Alapkezel6 az alapjai tekintetében kalonbséget tesz a felel8s
befektetéseket tartalmazé befektetési alapjai és mas hagyomanyos
befektetési alapjai kozott azzal, hogy a felel6s befektetéseket tartalmazo
befektetési alapokra tovabbi kizarasi kritériumokat hataroz meg (A Felelds
Befektetések kizardsi szabdlyzata).

A befektetési politika részeként az Alapkezel6 folyamatosan értékeli a mogottes
befektetéseket kibocsatdi szinten, valamint (adott esetben) eszkozallokacio és a regionalis
vagy agazati Osszetétel szintjén. E rendszeres értékelések sordn a fenntarthatdsagi
kockazatokra a befektetések hozamat befolydsold kilonb6z6 elemek egyikeként
tekintenek. Az Alapkezel§ ’Felel6s Befektetések’ elemz& csapata egy kilsé ESG-
adatszolgdltaté daltal rendelkezésére bocsatott adatok alapjan ESG kockazati pontszamot
rendel a legismertebb indexekben szerepl§ vallalatokhoz, valamint szamos kis- és
kdzépvallalathoz. Ez a folyamatos ESG kockazati mingsités az ESG-mutatok egész sorara
kiterjed (amennyiben rendelkezésre allnak), a vallalatok szén-dioxid-kibocsatasatél kezdve
az alapvetd munkajogok tiszteletben tartdsdig. Az ESG kockazati minésités az Alapkezeld
befektetési politikajanak kulcsfontossagu részét képezi, és annak eredménye megosztasra
kertl a portféliomenedzserekkel és stratégakkal, hogy felhaszndlhassak 6ket a befektetési
dontéshozatali folyamat sordn. Végezetil a Felel6s Befektetési alapok célja, hogy
csokkentsék (a portfolidjukban szerepld kibocsatod vallalatokra vonatkozd) ESG-kockdazati
pontszamuk sulyozott atlagdt a referenciaportféliéhoz képest

A fenti elvek eredményeként az Alapkezel§ altaldanos alldspontja szerint az altala kezelt
alapok fenntarthatésagi kockdzata alacsony, kivéve, ha a szerz6déskotést megel6z8
dokumentaciéban (Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat, Kiemelt Befektet8i Informaciodk)
masként szerepel.

3. F6bb karos hatasok (Principal Adverse Impacts; PAls)

Az Alapkezel6 célja, hogy Ugyfelei szamdara olyan hosszu-tava befektetésekbdl szarmazdé
hozamot érjen el, amelyek figyelembe veszik a fenntarthatdsagi szempontokat. Ez azt
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jelenti, hogy az Alapkezel6 lgyfelei nevében befektetési dontéseket hoz olyan befektetési

politika alapjan, amely figyelembe veszi a fenntarthatdsagi kockazatokat, a tarsadalmi,
etikai és kornyezetvédelmi normakat.

A fenntarthatésag szempontjabdl fébb karos hatdsokat a befektetési politika soran
alkalmazott kizarasi politikdk nagymértékben lefedik. Szamos tevékenység kizarasra kerdl
minden aktivan kezelt befektetési alapbdl. A kizart véllalatok kozé tartoznak példaul a
vitatott fegyverekkel, termikus szénnel vagy dohdnytermékek gyartasaval foglalkozd
vallalatok. Az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek legsulyosabb megsért8i és az emberi
jogok megsértésében vétkes vallalatok szintén kizdrasra kerllnek. A legvitatottabb
rendszer(d orszagok altal kibocsatott allamkotvények is kizardsra kerllnek, tovabba az
Alapkezel6 nem fektet él6allat- és élelmiszerarak befolydsoldsdra alkalmas pénzigyi
eszkdzokbe. Megjegyzés: a passzivan kezelt befektetési alapok, a strukturalt alapok és mas
alapkezeld dltal kezelt alapokba befektetd KBC alapok nem feltétlentl alkalmazzak az
0sszes kizarasi kritériumot.

A felelSs befektetéseket tartalmazdé alapok esetében a fébb karos hatdasok a Normakon
alapuld szlrési kritériumokon keresztll, valamint a vdllalkozasok ESG kockazati
értékelésén és az orszagok ESG pontszaman keresztll kerllnek figyelembe vételre,
tovabbad azon orszdgok kizarasa altal, melyek nem tisztelik a fenntarthatdsagi alapelveket
vagy autoriter berendezkedésdek.

A felel8s befektetéseket tartalmazdé alapokbdl szamos tovabbi tevékenység is kizarasra
kertl a hagyomanyos alapokhoz képest. Kizdrasra kerilnek azok a vallalatok, amelyek nem
felelnek meg a f6 nemzetkdzi alapelveknek vagy szabvanyoknak. Ide tartoznak példdul az
ENSZ Globalis Megallapodds alapelvei, a Nemzetkdzi Munkalgyi Szervezet (ILO)
egyezményei, az OECD multinacionalis véllalatokra vonatkozd irdnymutatasai, az ENSZ
Uzleti és emberi jogi irdnyelvei és az ENSZ fenntarthaté fejl6dési céljai. A
kornyezetvédelmi, tarsadalmi vagy vallalatirdnyitasi kérdésekkel kapcsolatos sulyos
vitdkban érintett vdllalatok szintén kizarasra keriilnek. A fosszilis tlzel6anyagokkal
foglalkozé valamennyi vallalat ki van zdrva a felel8s befektetéseket tartalmazo alapokbdl,
kivéve az e vallalatok altal kibocsatott zold kotvényeket, amelyek az energiadtallast
tdmogatjak. A védelmi szerz8désekkel vagy kézifegyverekkel foglalkozo vallalatok szintén
kizardsra kertlnek. Korldtozasok vonatkoznak a szerencsejatékokkal, a felndtt
szérakoztatassal, a palmaolajjal, valamint a sz6rmével és egzotikus bérrel foglalkozo
vallalatokra is. Ezen tulmenden a fenntarthatdsagi alapelveket nem tisztel orszagok
principles, vitatott rezsimek és az orszagok, melyek az ESG mindsitési modell szerint a
legrosszabb 10%-ba tartoznak, szintén kizardsra kerilnek, csakigy, mint a magas ESG
kockazatu vallalatok és a tisztességtelen addzasi gyakorlatokat 0szténz6 orszagokban
mikodd valamennyi véllalat. A vallalatok eseti kizardsa vagy mérlegelése is lehetséges,
azonban csak a Felel6s Befektetési Tandcsadd Testilet ajanlasa alapjan. Tovabbi

informacidk A hagyomanyos és Felel§s Befektetések altaldnos kizarasi szabalyzatdban és

a Felel&s Befektetések kizardsi szabalyzataban taldlhatdk.
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A szigoru kizarasi politikak alkalmazasan tul a felel8s befektetéseket tartalmazoé alapok

elémozditjak a fenntarthatdsag integralasat a kibocsatok (azaz vallalatok, kormanyzatok,
nemzetek feletti szervezetek) politikai dontéseibe, példaul azéltal, hogy a magasabb ESG
mindsités kibocsatdkat részesitik elényben, valamint az éghajlatvaltozas csokkentését
azaltal, hogy az alacsonyabb szén-dioxid-intenzitasu kibocsatdkat részesitik elényben, egy
elére meghatdrozott szén-dioxid-intenzitdsi cél elérése érdekében. A felel6s
befektetéseket tartalmazé alapok tdmogatjak példaul a fenntarthato fejlédést is, azaltal,
hogy befektetéseik olyan vallalatok felé iranyulnak, amelyek hozzajarulnak az ENSZ
fenntarthato fejlédési céljok eléréséhez, valamint zold-, tarsadalmi- és fenntarthatdsagi
projekteket finanszirozd kotvényekbe torténd befektetések révén elGsegitik a
fenntarthatébb vilag felé vald dtmenetet.

Az Alapkezel§ a felelés befektetéseket nem tartalmazé (hagyomanyos) alapok esetében a
fenntarthatdsagra gyakorolt fébb kdaros hatdsokat kifejezetten a kizarasi politikan
keresztll veszi figyelembe. Valamennyi aktivan kezelt alap esetében az ENSZ Globalis
Megallapodas elveit legsulyosabban megsért6, valamint a vitatott fegyverekkel és a
termikus szénnel kapcsolatba hozhatd vallalatok és az autoriter berendezkedés(
kormanyzatok kerllnek kizardsra az alapok lehetséges eszkdzeinek kibocsatoi kozul.

Ezen tulmenden szdmos fébb karos hatdst implicit modon figyelembe vesz a
Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozd Szabdlyzatunk. Az
Alapkezel6 gyakorolja az altala kezelt alapokban megtaldlhatd részvényekhez kapcsolédo
szavazati jogokat. A Meghatalmazotti Szavazadsi és Kotelezettségvallalasi Szabdlyzat
értelmében az Alapkezel§ szavaz a részvényesi kdzgy(iléseken, és aktivan kommunikal a
vallalatokkal, mivel az Alapkezel6 szildrdan hisz abban, hogy az aktiv részvényesi
szerepvallalds kozép- és hosszu tavon pozitiv hatdssal lehet a befektetések targyat képezd
vallalatokra. Tovabbi informacidért lasd (angol nyelven): Meghatalmazotti Szavazasra és

Tulajdonosi Szerepvallaldsra vonatkozd Szabalyzat).

A f6bb karos hatasokrdl bévebb informacidért ldasd a Nyilatkozat a fenntarthatdsag

szempontjabdl karos hatdsokrol ciml dokumentumot.

. Részvényesi szerepvallalas

A hosszU tavu felels befektetések irdnti elkotelezettsége részeként az Alapkezel6 az altala
kezelt alapok tulajdondban [évé részvények szavazati jogat a Meghatalmazotti Szavazasra
és Tulajdonosi Szerepvallaldsra vonatkozd Szabdlyzatdval (”Szavazdsi szabdlyzat”)
6sszhangban gyakorolja. Ez azt jelenti, hogy az Alapkezel6 allast foglal a részvénytarsasagi
kozgylléseken, valamint szdmos vallalatndl eljar Ugyfelei érdekeinek elémozditdsa
érdekében. A Szavazasi szabalyzat f6 iranyelvei angol nyelven az aldbbi weboldalon

érhet6ek el: www.kbc.be/investment-legal-documents.
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5.Etikai normak

A KBC Csoport, az Alapkezel6 anyavallalata elkotelezett az aldbbi nemzetkozi Uzleti

szabadlyok betartdsa mellett és az Alapkezel§ befektetési politikdja és befektetési

folyamatai 6sszhangban vannak ezekkel a kotelezettségvallalasokkal:

e az ENSZ Koérnyezetvédelmi Programjanak Pénzigyi Kezdeményezése (UNEP Fl) Felel6s
Banki Tevékenységre vonatkozé elvei;

e A Klimavédelem iranti Kollektiv Kotelezettségvallalds, amelynek részeként a KBC Csoport
kotelezettséget vallalt arra, hogy a lehetd legnagyobb mértékben elémozditja a zoldebb
gazdasag felé vald dtmenet elmozduladsat, és ennek soran a globdlis felmelegedést joval 2°C
ald csokkenti, torekedve az 1,5°C elérésére, a Parizsi Eghajlatvaltozasi Megallapodassal
0sszhangban;

e Dohdnymentes Pénziigyi Kotelezettségvallaldas, amely arra 0szténzi a pénzlgyi
intézményeket, hogy felhagyjanak a dohanyiparba torténé befektetésekkel;

e Az ENSZ Alapelvei a Felel6s Befektetésekrél.

A Javadalmazasi Politikdra vonatkozo nyilatkozattétel

A KBC Csoport Javadalmazasi Politikdja egy a KBC-ben vildgszerte megalapozott javadalmazasi
gyakorlatot lefektet6 keretrendszer a tdrsasagi fenntarthatdsagi stratégidval 6sszhangban és
figyelembe véve az eurdpai és kiilonboz8 helyi, fenntarthatdsagot célzd jogalkotast (beleértve a
Kozzétételi Rendelet 5. cikkét).

A KBC Csoport Javadalmazdsi Politikdja a megalapozott és hatékony kockazatkezelést kivanja
elémozditani és az azzal valé 6sszhangot kivanja biztositani (pl. a “fenntarthatdsdg” egy specidlis
paraméter a KBC felsévezetdinek értékelése soran).

Tovabbad a KBC Csoport Javadalmazasi Politikdja meg kivanja el6zni a tulzé kockazatvallalds
Osztonzését, tovabba biztositja, hogy a valtozd javadalmazas kifizetése a KBC Csoport hosszutavu
érdekeivel 6sszhangban allé legyen (pl. a valtozd javadalmazds nem 0Osztondzheti az olyan
kockazatvallalast, amely meghaladja a kiilonb©z6 KBC egységek kockazati étvagyat és ahol relevans,
a kockazatokkal és likviditassal szamitott profiton kell alapulnia, nem a bruttd bevételen. Tovabb3, a
valtozd javadalmazas elézetes és utdlagos kockadzati mdédositdsai is lehetségesek a fenntarthatdsagi
stratégia biztositasa érdekében).

Ez a dokumentum a KBC Asset Management NV (Alapkezeld) kiadvanya. A dokumentumban szereplS informdcidk elézetes
értesités nélkil valtozhatnak, és nem nyujtanak garancidt a jévére nézve. E dokumentum részben vagy teljes egészében sem
sokszorosithatd az Alapkezeld elézetes, kifejezett, irdsbeli hozzdjdruldsa nélkiil.
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