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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégl alap befektetdinek

Az éves beszamol6 konyvvizsgalatarél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik a K&H té8kevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégl alap (,az Alap")
549300QXP560F16DSL24-2023-12-31-hu.xhtml* digitalis fajlban Iévé 2023. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2023. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkdzok és forrasok egyez6 végosszege 2.790.967 E Ft, az izleti év eredménye 44.230 E Ft
nyereség —, és az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban
(,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Kdényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és
annak kezel6jéetél, a KBC Asset Management N.V.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamaranak a konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél szolé
szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testlete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim(i, magyar nyelvre leforditott és a Magyar
Kdényvvizsgaldi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben ("IESBA-kodex") foglaltak szerint, és eleget
tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&édéstink, hogy
az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza
véleményulnket.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu koényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentsebbek voltak a targyidészaki éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamol6 egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak 6sszefliggésében és az arra
vonatkozo véleményulnk kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
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Az Alap kotvényekben Iévo befektetéseinek értékelése

2023. december 31-én az Alap befektetéseinek konyv szerinti értéke 916.948 E Ft volt (2022. december 31-

én: 866.072 E Ft).

Az Alap befektetéseire vonatkozoé részletesebb pénziigyi informacidkat lasd az éves beszamolé kiegészité

mellékletének 7. pontjaban.

A kulcsfontossagu kdonyvvizsgalati kérdés

Az Alap olyan specialis célu gazdalkodé egységek
(,SPV-k”) altal kibocsatott, nem jegyzett
kotvényekbe (,SPV-kotvények”) fektet be, amelyek
magas mindsitési allamkotvényekbe, fedezett
kotvényekbe és pénzigyi intézmények altal
kibocsatott kdtvényekbe fektetnek be. Az SPV-
kétvényekben lévé befektetések piaci értéken
szerepelnek az Alap éves beszamoldjaban.

Az Alap altal tartott eszkdzok értékelése az Alap
befektetés hozamanak kulcsfontossagu
mozgatdrugoja. Az eszkdzok helytelen drazasa
jelentés hatassal lehet a portfélio értékelésére, és
ezért az Alap befektetési jegyeinek tulajdonosai
szamara termelt hozamra.

Az Alap altal tartott befektetések jellege miatt
korlatozott mérlegelés sziikséges azok idészak
végi piaci értékeinek meghatarozasahoz, mivel az
SPV-k altal tartott kotvények piaci értéke, amely
kdzvetlen mozgatérugdja a maguk az SPV-k altal
kibocsatott, és az Alap altal tartott kdtvények piaci
ertékének, nyilvanosan elérhetd az aktiv piacokon
Iévd jegyzéseikbdl.

A fenti okok miatt, egylttesen nézve azokat az
érintett 6sszegeknek a nagysagrendijével, valamint
a tartott SPV-koétvények és az SPV-k altal tartott
mogoéttes instrumentumok szamossagaval, ez a
terllet kiemelt figyelmiinket igényelte a
kdnyvvizsgalat soran. Emiatt azt kulcsfontossagu
koényvvizsgalati kérdésnek tekintettik.

Hogyan kezeltiik a kérdést kbnyvvizsgalatunk soran

Kdényvvizsgalati eljarasaink ezen a terilleten tobbek

kozott a kdvetkezOket foglaltak magukba:

e Az Alapkezel6nek az Alap befektetései piaci
értékének a mérésére vonatkozo folyamataval
kapcsolatos ismereteink aktualizalasa;

e Az SPV-k altal tartott kdtvények tekintetében:

— az SPV-knek a tartott kétvények mennyiségére
vonatkoz6 nyilvantartasai pontossaganak és

teljességének értékelése fuggetlen
megerdsitések letétkezelSktd! torténé
beszerzésével,

— az SPV-k &ltal tartott kdtvények piaci aranak
visszakdvetése olyan fliggetlen befektetési
adatszolgaltatok altal szolgaltatott piaci arazasi

adatokhoz, akiknek a relevanciajat és
megbizhatdsagat szintén fuggetlendl
értékeltik;

— az SPV-k éltal tartott mogottes kdtvények teljes
sokasaga piaci értékének Ujraszamitasa a piaci
araknak és az SPV-k altal tartott koétvények
megerésitett mennyiségeinek alkalmazasaval,
ahogyan azokat az el6zd eljarasok részeként
teszteltuk;

e Az SPV-k altal kibocsatott, és az Alap altal tartott
kotvények tekintetében:

— az Alapnak az SPV-kétvények mennyiségére
vonatkoz6 nyilvantartasainak egyeztetése a
letétkezeldi igazolassal 2023. december 31-re
vonatkozéan;

— az SPV-k &ltal kibocsatott és az Alap A&ltal
tartott kotvények piaci értékének mérésére
alkalmazott arak értékelése az SPV-k altal
tartott kdtvények altalunk az el6z6 eljarasok
soran tesztelt piaci értékére vald hivatkozassal.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az Alap 549300QXP560F16DSL24-2023-12-31-hu.xhtml digitalis fajlban 1évé 2023.
évi Uzleti jelentésébdl és vezetdségi jelentésébdl allnak. A KBC Asset Management N.V. Ugyvezetése
(,vezetés") felel6s az egyéb informaciokért, beleértve az lzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb
mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az tzleti
jelentésre és a vezetdségi jelentésre. A vezetdségi jelentésre vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

Az éves beszadmolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel8sségunk az egyéb
informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolonak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébkeént ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

E felel6sséguink teljesitése soran az Uzleti jelentéssel kapcsolatos véleménylink kialakitasanal a Bizottsag
(EU) 2019/815. (2018. december 17.) rendeletét (,ESEF-rendelet”), mint az Gzleti jelentésre vonatkozé
tovabbi kdvetelményeket el8iré egyéb mas jogszabalyt vettik figyelembe.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban készlilt-e és errdl,
valamint az izleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményink szerint az Alap 2023. évi lzleti jelentése minden Iényeges szempontbdl 6sszhangban van az
Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo el8irasaival, valamint a fent megadott
ESEF rendelettel.

A fentieken tul az Alaprol és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jelleg(i. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk tovabba, hogy a vezetdségi jelentés
Iényeges hibas allitast tartalmaz, kdtelességink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben sincs jelenteni
valonk.

K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégii alap - K12 - 2023.12.31.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamoléért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli torvénnyel
dsszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetbve valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd I1ényeges hibas allitdstol mentes éves beszamolo
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara valé képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld
kbzzétételéért, valamint a vezetés felels az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé
Osszeallitdsaert. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriiimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kénywvizsgalonak az éves beszamolo kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbal,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménytinket tartalmazo kdnyvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindstilnek, ha 6nmagukban
vagy egylttesen észszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszdmolo
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljuk az éves beszamol6 akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegend6 és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlnk. A csalasbol eredd lIényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabal
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

» Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddod kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatéasara vald képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolodd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kbvetkeztetéseink a konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamolo, beleértve a kozzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valés bemutatast megvalésité médon mutatja-e be a mdgottes
ugyleteket és eseményeket.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
veszélyek kikiiszdbolése céljabdl tett intézkedéseket vagy az alkalmazott biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kézul meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamold kdnyvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjuk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha -
rendkivil ritka koriimények kdzott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaldi jelentésben
nem lehet kommunikalnunk, mert észszer(i varakozasok alapjan annak hatranyos kdvetkezményei
sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdek( hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdéi kovetelményekrol

Az éves beszamold prezentalasanak az egységes elektronikus beszamolasi formatumra vonatkozé
rendelet kbvetelményeinek valé megfelelésérdl készitett jelentés

Elvégeztink egy kell6 bizonyossagot nyujté szolgaltatdsokra sz6l6 megbizast az
549300QXP560F16DSL24-2023-12-31-hu.xhtml digitalis fajlban Iévd éves beszamoldjanak (,ESEF
formatumu éves beszamold”) prezentalasanak a Bizottsag (EU) a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek az egységes elektronikus beszamolasi formatumot meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél szold 2019/815. (2018.
december 17.) felhatalmazason alapulé rendeletében (,ESEF-rendelet’) meghatarozott
kovetelményeknek valé megfelelésére vonatkozoan.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az ESEF formatumu éves beszamoléért

A vezetés felel6s az ESEF-rendeletnek megfeleld ESEF formatumu éves beszamolo prezentalasaért.
Ez a felel6sség magaban foglalja:

= az éves beszamoldnak az alkalmazandé XHTML formatumban valo elkészitését; és

» az ESEF-rendelet alkalmazédsa szempontjabdl relevans belsé kontroll kialakitasat, bevezetését és
fenntartasat.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért,
beleértve az ESEF-rendeletnek valé megfelelést.
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A mi felel8sséglink és a végrehajtott munka 6sszefoglalasa

A mi felelésségiink annak véleményezése az altalunk szerzett bizonyitékok alapjan, hogy az ESEF
formatumu éves beszamol6 prezentalasa minden Iényeges szempontbdl megfelel-e az ESEF-rendelet
koévetelményeinek. Kell§ bizonyossagot nyujté szolgaltatasokra sz6l6 megbizdsunkat a 3000. témaszamu,
.Multbeli pénzigyi informaciok kdnyvvizsgalatan vagy atvilagitasan kiviili, bizonyossagot nyu;jté
szolgaltatasokra sz6l6 megbizasok” cimi (felllvizsgalt) bizonyossagot nyujté szolgaltatasokra sz616
megbizasokra vonatkozé magyar nemzeti standarddal (ISAE 3000) 6sszhangban hajtottuk végre.

Az ISAE 3000 szerinti kell§ bizonyossagot nyujtoé szolgaltatasokra sz6lé megbizas magaban foglalja az
ESEF-rendeletnek valé megfelelésre vonatkozo bizonyiték szerzését célzé eljarasok végrehajtasat. A
kivalasztott eljarasok jellege, Gitemezése és terjedelme, beleértve az ESEF-rendeletben meghatarozott
kovetelményektdl vald, akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges eltérések kockazatainak felmérését is, a
koényvvizsgalé megitélésétdl fligg. Kelld bizonyossagot nyujté szolgaltatasokra szélé6 megbizasunk magaban
foglalta az Alap ESEF-rendelet kdvetelményeinek alkalmazasa szempontjabdl relevans belsd kontrolljainak
megismerését, valamint annak ellendrzését, hogy megfeleléen alkalmaztak-e az XHTML formatumot.

Meggy&z6désiink, hogy az altalunk szerzett bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza
véleményulnket.
Vélemény

Véleménylink szerint az Alap 2023. december 31-ével végzddé évre vonatkozo, az
549300QXP560F16DSL24-2023-12-31-hu.xhtml digitalis fajlban 1évé ESEF formatumu éves
beszamoléjanak prezentaldsa minden lényeges szempontbdl megfelel az ESEF-rendelet kdvetelményeinek.

A jelen fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményezé konyvvizsgalati megbizasért felel6s partner a jelen
flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés alairdja

Budapest, 2024. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Nagy Zsuzsanna
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005421

K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégii alap - K12 - 2023.12.31.
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K&H t 6kevedett nemzetkozi csapat 7
szarmaztatott zartvég G alap

2023.evi

Eves beszamold

Beszamolasi id6szak: 2023.01.01 - 2023.12.31.

Budapest, 2024. aprilis 18.

Bak Tibor s.k. Kovécsné Dibusz Katalin s.k.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe



K&H t 6kevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvég (i alap
2022. 2023.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I.  Pénzigyi miveletek bevételei 165 473 400 645
Il. Pénzugyi mlveletek raforditasai 47 396 321709
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mlkodési koltségek 31085 34 706
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 86 992 44 230
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzok 1 900 000 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilénbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 1900 000 0
B. Forg6eszkdzok 881 193 2 828 533
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4.Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 866 072 916 948
1. Ertékpapirok 854 395 872 279
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 11 677 44 669
2.1. értékelési kiulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 15 450 45 833
2.2. egyéb értékelési kilonbozet -3773 -1164
1l. Pénzeszk6zok 15121 1911 585
1.Pénzeszkdzok 15121 1911 585
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 102 354 133 618
1. Aktiv id6beli elhatarolas 102 354 133618
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmazékos ugyletek értékelési kiillonbozete -568 270 -171 184
ESZKOZOK OSSZESEN: 2315277 2790 967
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 2 306 621 2780929
1. Indulé téke 2794 920 2794 920
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2794 920 2 794 920
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -488 299 -13 991
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -556 593 -126 515
3. El6z6 évek(ek) eredménye -18 698 68 294
4. Uzleti év eredménye 86 992 44 230
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0
I1.KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0
H. Passziv id 6beli elhatarolasok 8 656 10 038
FORRASOK OSSZESEN: 2315 277 2790967
Budapest, 2024. aprilis 18.
Bak Tibor s.k. Kovacsné Dibusz Katalin s.k.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe




K&H Global 18 derivative closed-end fund

2022. 2023.
INCOME STATEMENT (Th HUF) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I. _Financial income 165 473 400 645
Il. Financial expenses 47 396 321 709
Ill._Other income 0 0
IV. Administrative/operating expenseses 31 085 34 706
V. Other expenses 0 0
VI. Dividend payeble 0 0
VII. Net income 86 992 44 230
BALANCE Sheet: ASSETS (Th HUF)
A. Long term financial assets 1900 000 0
|._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 1 900 000 0
B. Current assets 881 193 2 828 533
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 866 072 916 948
1. Securities at cost 854 395 872 279
2. Revaluation of securities 11 677 44 669
2.1. Revaluation difference from interest 15 450 45 833
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference -3 773 -1 164
Ill. Cash 15121 1911 585
1. Cash at cost 15121 1911 585
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 102 354 133618
1. Accrued income and deferred expenses 102 354 133618
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives -568 270 -171 184
TOTAL ASSETS: 2315277 2 790 967
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th HUF)
E. Equity 2 306 621 2780 929
|. Start up capital 2794 920 2794 920
1. Face value of subscribed investment units 2794 920 2794 920
2. Face value of redeemed investment units 0 0
1. Capital change -488 299 -13 991
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 0 0
2. Revaluation reserve -556 593 -126 515
3. Retained earnings -18 698 68 294
4. Net income of current year 86 992 44 230
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 8 656 10 038
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 2315277 2790 967

Budapest, 18th April, 2024

Bak Tibor s.k.

Kovéacsné Dibusz Katalin s.k.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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Kiegészit 6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Felligyelet 2019.05.20. napjaval, 1112-
447 lajstromszamon, 279.492 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az alap tervezett futamideje a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott 2024.11.08-i napon zarul.

A befektetési alap Alapkezel6je 2020.06.30-ig a K&H Alapkezelé Zrt. volt,majd 2020.07.01-t6l az MNB H-KE-I11-283/2020
szamu 2020.06.12-i hatarozéataban foglalt engedéllyel a KBC Asset Managment N.V.Magyarorszagi Fidktelepe.Ezt kdvetéen a
Magyar Nemzeti Bank altal kiadott KE-I11-522/2021 szamu hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC
Csoport tagja 2021.november 01-t6l valt az Alap kezel6jévé. Az Alap Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazodja mindveégig,
véaltozatlanul a K&H Bank Zrt. Az Alapkezel6 részérdl kijeldlt személyek ( az Alapkezelé nevében és képviseletében
meghatalmazott KBC Asset Management NV Magyarorszagi Fioktelepe részérérél) akik a beszamolot a kézjegyukkel ellatjak

Bak Tibor Vezet6 termékfejlesztési menedzser 2040 Budadrs , Z6ldfa utca 7.
Kovéacsné Dibusz Katalin Pénzigyi vezetd 1131 Budapest , Vélegény utca 66.

Az alap befektetési politikaja és céljai, hozammal és t6kével kapcsolatos informacioi a hatalyos Kezelési Szabalyzataban
talalhatéak. A befektetési politika meghatarozza azokat a vilagos célokat és szabalyokat, ami alapjan az alap befekteti a
vagyonat. A befektetési politika azt is tartalmazza, hogy mit tekint az alap elérendd célnak a hozamok terén.

Az Alap célja, hogy az Kezelési Szabalyzat Alapadatok pontban meghatarozott idépontban a befektet6k kézhez kapjak a
befektetési jegyek névértékét.Az Alap a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése szerinti téke-, illetve hozamvédelemre vonatkozé igéretet
nem tesz!

Az Alap szdméara a kdnywvizsgélat kotelezé. A kodnyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalé:
Nagy Zsuzsanna , kamarai tagsag szama: 005421.

Az Alap szamara nyUjtandd, a konyvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasdg a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kéz 7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracids szam: 129785, an.:Korcsok Dorottya )

Az Alapkezel6 a kovetkez6 hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezet6 Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelekmnb.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivilli eseményrél t4jékoztatja a Befektetéket a fenti kozzétételi helyeken térténd
kozzététellel. Az alap nettdé eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letoltheték a kdzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika f 8bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr6l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.)
szamU Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6, a Cash-Flow valamint a Portfoli6 Jelentés fenti
rendelet alapjan keril sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja a mérlegfordulénapot kdvetd januar 31-e.

Az Alap eszkdzei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben kertl kéltségként elszamolasra.
Az opcidk és az SPV papirok év végi értékelése a KBC AM NV. (BE Brussel) altal megkildétt arfolyamon torténik.

A hibdk mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek régzitésre.(SzT. 38 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamkeént keril a beszamoldba.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Az Alap értékelése:

A lenti Portfélié jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre juté nettd
eszkozérték nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szereplé értékkel.Az eltérés magyardzata a 6.oldalon

talalhato.

Portféli6 jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

1112-450

K&H Bank Zrt.

KBC Asset Management NV

Nett6 Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2022. 2023.
Targynap (T): 2022.12.31. 2023.12.31.
Sajat t6ke (Forint): 2 306 620 686 2780 928 320
Egy jegyre jutd NEE: 8 252,90 9949,94
Darabszam: 279 492 279 492

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt

2022. 2023.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 8 656 100,00 10038 | 100,00
Alapkezel6i dij miatt 7177 82,91 8 390 83,58
Letétkezel6i dij miatt 279 3,22 279 2,78
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1200 13,87 1369 13,64
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00

1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00

1/4. Egyéb passzivid 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 8 656 100,00 10038 | 100,00

Il. ESZKOZOK

11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 15121 0,65 11585 0,42

. K&H Bankszamla 15121 0,65 11 585 0,42

11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 1900 000 82,06 1900 000 68,08

11/3.1. Max. 3 hé lekotés ( (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés (i (6sszes): 1900 000 82,06 1900 000 68,08

K&H Lekotés 2024.11.08 1900 000 82,06 1900 000 68,08

I/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem Névérték 866 072 37,41 916 948 32,85

I/4.1. Allampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.1. Kbtvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesito ép.: 866 072 37,41 916 948 32,85

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.3. Tézsdén kivili (0sszes): 866 072 37,41 916 948 32,85

AMETH FLOAT 10/01/2040 HUF 78 000 000 78 536 3,39 82 565 2,95

BEECH FLOAT 10/01/2040 HUF 78 000 000 77 348 3,35 81 420 2,92

BROOIR FLOAT 10/01/2040 HUF 77 500 000 78 185 3,38 82 028 2,94

EPRNIR FLOAT 10/01/2040 HUF 78 000 000 77 341 3,34 81 144 2,91

ESPAC FLOAT 10/01/2040 HUF 40 500 000 39 818 1,72 42 220 1,51

GREEN FLOAT 10/01/2040 HUF 40 000 000 39 895 1,72 42 452 1,52

IPANEMA Capital Plc. HUF 40 000 000 39 146 1,69 41 665 1,49

NMRDIR FLOAT 10/01/2040 HUF 40 500 000 40 124 1,73 42 685 1,53

OPAL FLOAT 10/01/2040 HUF 40 500 000 39 744 1,72 42 289 1,52

PROFI FLOAT 10/01/2040 HUF 40 000 000 39 841 1,72 42 282 1,51

RECOLT FLOAT 10/01/2040 HUF 41 000 000 40 134 1,73 42 521 1,52

SILSTA FLOAT 10/01/2040 HUF 40 000 000 39 230 1,69 41 862 1,50

Vermillion Protective Bond Portfoli HUF 40 000 000 39 064 1,69 41 547 1,49

VESPU FLOAT 10/01/2040 HUF 40 000 000 39 926 1,72 42 506 1,52

VIGADO FLOAT 01/10/2040 HUF 40 000 000 38 954 1,68 41 473 1,49

VOYCE FLOAT 10/01/2040 HUF 40 500 000 40 025 1,73 42 649 1,53

WATCAP FLOAT 01/10/2040 HUF 40 000 000 39 042 1,69 41 522 1,49

WAVFIN FLOAT 10/01/2040 HUF 40 500 000 39719 1,72 42 118 1,51




K&H t 6kevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvég (i alap

(folytatas) eFt
2022. 2023.

11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Toézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 102 354 4,42 133 618 4,79
. Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 102 354 4,42 133618 4,79
11/6. Szarmazékos Ugyletek értékelési kiilbnbbdzete -568 270 -24,54 -171 184 -6,14
Opci6 értékelési kulonbozete -568 270 -24,54 -171 184 -6,14

Eszkdzok 6sszesen: 2315277 100,00 2790967 100,00

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon:

Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( tékendvekménye ) :

2794920 eFt
-13 991 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2023.12.29-i bazisnappal 2024.01.02-én 2023.12.29-re szamitott nettd6 eszkozértékérdl
késziilt jelentés az Alap szabéalyzatdnak megfelel6en keriilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés

az alabbiakb6l adédik :

- a beszamoldban a mérleg forduldnapjaig kerultek megallapitasra a koltségek és a kamatok.
- a beszamoldban mar frissebb (KBC AM NV. altal kozolt) piaci értéken szerepel az opcidé és az SPV papirok értéke, mely
informacio a Nettd Eszkozérték dsszeallitasanal még nem volt hozzaférhetd,
- a Nettd Eszkozértékben a hosszU lejaraty lekotott betét diszkontalt cash flow szerint keriilt értékelésre és teljes értéke a
HosszU lejaratt bankbetétek soron szerepel, ezzel szemben a szamvitelben a linearisan szamitott kamat az Aktiv idébeli
elhatarolasok soron,mig a lekotott betét eredeti 6sszege a Pénzeszkdzok soron talalhato.

eFt

Netté eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratt bankbetétek 2032 850 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 932 463 916 948
Pénzeszkozok 11 585 1911 585
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 133 618
Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete -169 360 -171 184
Eszk6z0k 6sszesen 2 807 538 2790 967
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 10 198 10 038
Nett6 eszkdzérték / Sajat téke 2797 340 2 780 929
Forgalomban 1évé jegyek (db) 279 492
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 10 008,66
Forgalomban Iévé jegyek (db) 279 492 279 492
Nett6d eszkdzérték / Sajat téke 2797 340 2 780 929




5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint
Honap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 22 092 817 22 092 817
Februar 0 0 0 22 092 817 22 092 817
Marcius 0 0 0 22 092 817 22 092 817
Aprilis 0 0 0 14 636 585 14 636 585
Majus 0 0 0 14 636 585 14 636 585
Janius 0 0 0 14 071 435 14 071 435
Julius 0 0 0 20 253 692 20 253 692
Augusztus 0 0 0 20 253 692 20 253 692
Szeptember 0 0 0 20 253 692 20 253 692
Oktdber 0 0 0 11584 977 11584 977
November 0 0 0 11584 977 11 584 977
December 0 0 0 11584 977 11584 977

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

hozamok bemutatasa:

valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hoénap Nyltp , Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2019. 0 279 492 0 279 492 4,84%
2020. 279 492 0 0 279 492 -2,62%
2021. 279 492 0 0 279 492 -9,20%
2022. 279 492 0 0 279 492 -10,98%
2023. 279 492 0 0 279 492 20,56%
Mindésszesen az Alap indulasatol: 279 492 0

* A hozam az éves beszamold adatai alapjan kerilt meghatarozasra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Eredménykimutatas és Mérlegtételek bemutatasa (e

Pénziigyi miveletek bevételei:

Ft-ban) :

2022, 2023.
Kapott és elhatolt kamatok (betéti) 146 666 289 513
Kapott kamatok (értékpapirok utan) 18 458 111132
Kapott opcids dij 349 0
Osszesen : 165 473 400 645
Pénziigyi miveletek raforditasai:
2022, 2023.
Fizetett opcios dij 46 813 321 709
SPV értékesités arfolyam vesztesége 583 0
Osszesen : 47 396 321709
Mikodési koltségek :
2022, 2023.
Alapkezelési dij 28 709 32 160
Letétkezelési dij 1116 1116
Konywvizsgalati dij 1130 1300
Konyvelési dij 130 130
Osszesen : 31085 34 706
Hosszu lejaratd bankbetétek
2022, 2023.
Lekotott betét -2024.11.08 1 900 000 0
Osszesen : 1 900 000 0

A betét atvezetésre kerilt a Pénszekdzok beszamold sorba, mivel lejarata 1 éven belll esedékessé valt.




Ertékpapirok és értékelési kiilonbdzetiik:

Ertékpapirok és azok értékkillonbozetének részletezé  se 2023.12.31 ezer Ft
Megnevezés Nfgf - Besézr(t-:‘ériea Kamat P'iﬁllggﬁr' Piaci érték
AMETH FLOAT 10/01/2040 78 000 000 78 264 4180 121 82 565
BEECH FLOAT 10/01/2040 78 000 000 77 363 4134 77 81 420
BROOIR FLOAT 10/01/2040 77 500 000 78 101 4014 -87 82028
EPRNIR FLOAT 10/01/2040 78 000 000 77 391 4014 -261 81 144
ESPAC FLOAT 10/01/2040 40 500 000 40 145 2111 -36 42 220
GREEN FLOAT 10/01/2040 40 000 000 40325 2135 -8 42 452
IPANEMA Capital Plc. 40 000 000 39 612 2076 -23 41 665
NMRDIR FLOAT 10/01/2040 40 500 000 40 561 2111 13 42 685
OPAL FLOAT 10/01/2040 40 500 000 40 241 2111 -63 42 289
PROFI FLOAT 10/01/2040 40 000 000 40312 2137 -167 42 282
RECOLT FLOAT 10/01/2040 41 000 000 40 610 2146 -235 42521
SILSTA FLOAT 10/01/2040 40 000 000 39 638 2077 147 41 862
Vermillion Protective Bond Portfolio Plc 40 000 000 39 493 2077 -23 41 547
VESPU FLOAT 10/01/2040 40 000 000 40 295 2136 75 42 506
VIGADO FLOAT 01/10/2040 40 000 000 39 591 2076 -194 41 473
VOYCE FLOAT 10/01/2040 40 500 000 40 586 2111 -48 42 649
WATCAP FLOAT 01/10/2040 40 000 000 39 607 2076 -161 41522
WAVFIN FLOAT 10/01/2040 40 500 000 40 144 2111 -137 42118
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt

megtestesit & ép.: 872 279 45 833 -1164 916 948
A piaci érték 6sszesen: 916 948
A Nett6 Eszkozérték Szamitasban szerepl 6 piaci érték értékpapirok dsszesen: 932 463

Az eltérés oka és magyarazata a 6.oldalon részletesebben talalhato.

Az értékpapirok kibocsatoi:
Amethyst Structured Finance p.l.c.
Beechwood Structured Finance p.l.c.
Brookfields Capital p.l.c.
Eperon Finance p.l.c.
Espaccio Securities p.l.c.

Greenstreet Structured Financial Product p.l.c.

IPANEMA Capital Plc.
Nimrod Capital p.l.c.
Opal Financial Product p.l.c.

Pénzeszkdzok:

Profile Finance p.l.c.
Recolte Securities p.l.c.
Silverstate Financial Investment p.l.c.

Vespucci Structured Financial Product p.l.c.

Vigado Capital p.l.c.

Voyce Investments p.l.c.

Waterfood Capital Investments p.l.c.
Waves Financial Investments p.l.c.
Vermillion Protective Bond Portfolio Plc

Aktiv id6ébeli elhatarolasok:

2022. 2023.
Elszamolasi betétszamla 15121 11 585
Lekotott betét -2017.06.30 0 1 900 000
Osszesen : 15121 1911585

2022. 2023.
Betéti szdmla jaré kamata 102 354 133618
Osszesen : 102 354 133 618




Szarmazékos lgyletek bemutatasa:

nemzetkozi vallalatok részvényeibdl allo részvénykosarra sz6l6 opcié (K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7

Megnevezes: szarmaztatott zartvegi alap)
Lejarata: 2023.10.05
Fordulénapi arfolyam: -171 184 eFt
2022, 2023.
Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete -568 270 -171 184
Osszesen : -568 270 -171 184
Sajéat téke:
Az alap Sajat téke alakulasa a kovetkezék szerint :
2022, 2023.
Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2794 920 2794 920
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
Indul6 t 6ke 6sszesen (1) : 2794 920 2794 920
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbodzete 0 0
Ertékelési killonbozet tartaléka -556 593 -126 515
El6z6 évek(ek) eredménye -18 698 68 294
Uzleti év eredménye 86 992 44 230
Toékendvekmény osszesen (I) : -488 299 -13 991
Sajat t 6ke dsszesen (I+1): 2 306 621 2780 929
Passziv idébeli elhatarolasok:
2022, 2023.
IV.negyedévi alapkezelési dij 7177 8 390
IV.negyedévi letétkezelési dij 279 279
IV.negyedévi kbnyvelési dij 70 70
Konywvizsgalati dij 1130 1299
Osszesen : 8 656 10 038
8. Cash flow alakulasa 2022-2023. évben
2022. 2023.
eFt eFt
|. Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas -158 593 1495 819
1.Téargyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkiil) + -78 132 -356 415
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas * 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + 556 593 126 515
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) + 0 1900 000
9.1 Kovetelések valtozasa + 0 0
9.2 Ertékpapirok allomany véltozasa + 10 892 -17 884
9.3 Ertékpapirok értékelési killbnbbzete + 11 677 44 669
10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + -243 0
11. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -91 578 -31 264
13. Passziv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 468 1382
14. Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete+ -568 270 -171 184
Il. Befektetési tevékenységb 6l szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas 165 124 400 645
19. Kapott hozamok + 165 124 400 645
Ill. Pénziigyi m Gveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas 0 0
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+ | £ 11 + Ill.sorok) 6 531 1896 464
Pénzeszkdzok nyito értéke 8 590 15121
Pénzeszkozok zaré értéke 15121 1911 585
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9. Egyéb kiegészitések:

A befektetési alap kezeléséhez kapcsolodd jogok és kotelezettségek a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fioktelepe (Atvevd) részére a Kbftv. 74.8. rendelkezései altal meghatarozott eljarasi rendben 2020.07.01.-i napjaval (az
atruhazasrol rendelkezé szerzédés hatalybalépésével) atadasra keriiltek a K&H Alapkezeld Zrt. (Atadd) részérsl. A MNB H-
KE-I11-283/2020 szamu 2020.06.12-i hatarozataban foglalt engedélyével. 2021. november 01-t6l az MNB altal kiadott KE-IlI-
522/2021. hatarozat alapjan a befektetési alap kezel6je a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja.

A befektetési alapkezelés 2020.07.01-i illetve a 2021.11.01-i 4tadasa kovetkeztében felmerulé koltség, dij az Alapokra vagy
a befektetékre nem kerlt atharitasra.

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kolcsonzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, ovadéki
valamint garancia és kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

Az Alap mérlegen kivdili tételekkel nem rendelkezett .

Budapest, 2024. aprilis 18.

Bak Tibor s.k. Kovéacsné Dibusz Katalin s.k.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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UZLETI/VEZETOSEGI JELENTES - 2023. év K&H
K&H tékevédett nemzetkozi csapat 7 szarmaztatott zartvégi alap
targyidészak: 2023.01.01. - 2023.12.31.
1. Az Alap jellemzéi
Az Alap neve: K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégi alap
Mikodési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott
Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt
Elsédleges eszkodzkategoria tipusa: értékpapir alap
Az Alap futamideje: 2019. majus 22. - 2024. november 08.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lzleti kérnyezet

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak és
Fellgyeleti el6irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések -
kornyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kilon figyelmet az alapkezelének forditania nem kell.

b) célja és stratégiaja
A K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégl alapot a Felligyelet 2019.05.20. napjaval, 1112-447
lajstromszamon, 279 492 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H tbkevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégl alap célja, hogy a befektet6ket ugy részesitse a
részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kdzben a befektetett téke védelme is biztositva legyen.

az Elérhet6 hozam mértéke:
A futamidé végét kdvetéen a befektetdk kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékén felll hozamként
o  amogottes részvényekbdl dsszeallitott Kosar novekményének 60%-at a befektetési jegyek névértékére vetitve,
o de hozamként a névértéken felll legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 60%-at.
Az Elérheté hozam alapjaul szolgélé Kosar 30 nemzetkozi vallalat részvényébdl all. Az Alap a céljait ugy tudja
megvalositani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politka nem modosul, a befektetett eszkézdket lejaratig
megtartja. A targyidészakban a befektetési politika nem moédosult.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tlikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatéjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellendrizzik. A targyidészakban az Alap portfolidjaban
valtozé kamatozasu bankbetétek, vallalati kbtvények, valamint 30 nemzetkdzi vallalat részvényeibdl 6sszedllitott kosarra
vonatkozé részvényswap ugylet szerepelt. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezd a mogottes részvénykosar
értékének valtozasa. Az Alap kibocsatasat kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési
jegyek likviditasa a t6kepiaci varakozasok és a kereslet - kinalat valtozasanak fliggvénye. A Forgalmazo és a Letétkezel
a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a targyidészakban nem véltozott. A Magyar Nemzeti Bank
(Felligyelet) 2020. junius 12-én kelt H-KE-I11-283/2020. szamu engedélyezd hatarozata alapjan a K&H Alapkezeld Zrt.
(el6z6 alapkezel6 tarsasag) 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fioktelepének. 2021. november 01-t6l az MNB altal kiadott KE-I11-522/2021. hatarozat alapjan a befektetési
alap kezelGje a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja.

d) a targyid6szakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt felszinre. Az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkdz értéke egyre kevésbé fog hektikusan valtozni, értéke kozelit az Alap lejaratara vonatkozo
kifizetési igérethez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelzbi
Az Alap 2023. évi hozam: 19,81%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozadsat mutatja meg

nominalisan kifejezve, 2022.12.31. — 2023.12.31. id6szakra vonatkozdan. Az Alap a targyidészakban hozamot nem
fizetett.

f) fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciék

Az Alap a KBC Csoport befektetéseke vonatkozé alapelveit tartalmazé szabalyzatan, ezen belll kiilénésen a KBC Csoport
feketelistan szerepld vallalatokra vonatkozd szabalyzatan keresztll vette figyelembe a befektetési dontések
fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU)
2019/2088, a pénzligyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételérdl széld rendeletével
o0sszhangban. A KBC Csoport feketelistan szereplé vallalatokra vonatkozd szabalyzata alapjan a "KBC Csoport
Feketelistajan" szerepl6 valamennyi vallalat (ideértve az olyan vitatott fegyverekkel foglalkozé vallalatokat, mint példaul a
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belga torvények altal tiltott fegyverek, nuklearis és fehér foszfor fegyverek), valamint az ENSZ Globalis Megallapodasanak
legsulyosabb megsértdi kizarasra kerlilnek az Alap mogottes befektetései kozil.

Az Alap futamidejének indulaskor az Alap figyelembe vette a vitatott fegyvereknek vald kitettséget (14. mutato), azaltal,
hogy kizarta a vitatott fegyverrendszerekkel kapcsolatba hozhaté vallalatokat.

A véllalati kbtvényportfoliok esetében az Alap figyelemmel volt az ENSZ Globalis Megallapodasanak elveit és a Gazdasagi
Egyuttmikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalatokra vonatkozd irdnymutatdsait sértd
kibocsatokra (10. mutatd).

Az e pénzugyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Budapest, 2024. aprilis 18.

Bak Tibor Kovacsné Dibusz Katalin
a KBC Asset Management NV nevében és
képviseletében a KBC N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan alairva
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a KBC Asset Management NV Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1095 Budapest,
Lechner Odén fasor 9.), a KBC Asset Management NV (székhelye: 1080 Briisszel, Havenlaan 2,
Belgium), mint Alapkezel6 nevében és képviseletében eljarva, a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az Alapkezel6é altal kezelt nyilvanos, zartvégi
befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében az alabbi

nyilatkozatot

tesszlk:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

e az alkalmazhaté szamviteli elGirasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett
éves beszamoloja valés és megbizhaté képet ad a kibocsatdé (az Alapok) eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdél, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

o az Alapok vezetOségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérél és
teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdéket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos, zartvégl alapok 2023. évi éves jelentéséhez
kapcsoléddan adtuk ki.

Budapest, 2024. aprilis 18.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan alairt dokumentum

Bak Tibor Kovacsné Dibusz Katalin
vezetd termékfejlesztési menedzser pénzigyi vezetd
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IGAZOLAS

Ezt az elektronikus dokumentumot az elektronikus lGgyintézés részletszabalyairdl sz6l6 451/2016.
(XI1.19.) Korm. rendelet alapjan nyujtott azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités
(AVDH) kozponti elektronikus Ugyintézési szolgaltatas keretében az IldomSoft Zrt. — mint
szolgaltatd — elektronikus bélyegzdvel és idébélyegzével latta el.

A polgari perrendtartasrol sz6l6 2016. évi CXXX. térvény 325. § (1) bekezdés g) pontjaban
foglaltaknak megfeleléen az azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités szolgaltatas
keretében hitelesitett dokumentum teljes bizonyitd erével rendelkezik.

A szolgaltatasra vonatkozo részletes tajékoztatd elérhet6 a szolgaltaté honlapjan:
https://magyarorszag.hu/avdh.

A szolgaltaté a Kdézponti Azonositasi Ugyndkdn (KAU) keresztiil elérhetd azonositd szolgaltatast
vette igénybe annak megallapitasara, hogy a csatolt eredeti elektronikus dokumentum
GARAMVOLGYI ZOLTAN MIHALY Ugyfélt6l szarmazik.

Az azonositas idépontja: 2024.04.18. 10.52.32

Az azonositott Ggyfél adatai:

Szilletési név: GARAMVOLGYI ZOLTAN MIHALY
Sziiletési hely: BEKESCSABA

Sziletési datum: 1955.05.18.

Anyja neve: KORCSOK DOROTTYA

Ez az elektronikus dokumentum két, egymastdl elvalaszthatatlanul 6sszetartozo6 részbdl, az eredeti dokumentumbdl és zaradékbol all.
Az Igazolas cimdi jelen zaradék az eredeti elektronikus dokumentum csatolt melléklete. A zaradék olvashaté széveges formaban rogziti
az eredeti dokumentum hiteles elektronikus alairassal valo ellatasanak korilményeit és az ezzel kapcsolatos egyéb adatokat.

Az Ugyfélszolgalat és a szolgaltatas elérhetdségei

Telefon: Magyarorszagrol: 1818 Kulféldrél: +36 1 550 1858
Honlap: https://magyarorszag.hu/avdh E-mail: ekozig@1818.hu
https://magyarorszag.hu/szuf_kapcsolat
Hibabejelentés az év minden napjan 0-24 6ra kozoétt lehetséges
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