MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H rugalmas szarmaztatott zartvégt alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. tdrvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelr6l szél6 2000. évi C. térvényben
meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készult.

Targyidészak: 2017.01.01.- 2017.10.20.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi

Futamidé: hatarozatlan

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv* alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: értékpapir, az Alap nem gy(ijt6- és nem cél-AEKBV

Fontos informaciok

A K&H rugalmas szarmaztatott zartvégii alap befektetési jegyei 2017.10.20-an bevonasra keriiltek,
tekintettel arra, hogy az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban meghatarozott feltétel teljesiilt a

Masodik Koztes atlagolasi idészakban.

az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezel6 tarsasdg neve €s székhelye

Alapkezeld: K&H Alapkezel6 Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Forgalmazé:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
KBC Securities Magyarorszagi fioktelepe (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 10.)

a Kényvvizsgalb cég neve és székhelye, a kijelblt kbnyvvizsgalbé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Fébo Laszlo (regisztraciés szama: 006702)

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a befektetési politikaban meghatarozott kategoriak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz 6sszes eszkdzon bellli aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyezéen:

K&H rugalmas szarmaztatott zartvégi alap

2016.12.31 2017.10.20 ElEED
megoszlasban
eFt % eFt % (szézalékpont)
atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -

fix, valtozé kamatozasu, vagy
zér6 kupon bankbetét(ek) az 746 880 100,74% 782 261 100,00% -0,74%
alap sajat devizanemében

szarmaztatott tgylet(ek) -6 289 -0,85% 0 0,00% +0,85%
egyéb eszk6zok 770 0,10% 0 0,00% -0,10%
osszes eszkoz 741 361 100,00% 782 261 100,00%

k Otelezettségek 3641 0

netto eszkozérték 737 720 782 261

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

* az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezelSkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl
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Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama a targyidészak végén
74 501 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott nettdé eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esd netto
eszkdzérték.

10 500,00 Ft/db.; Az egy jegyre esd nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2017.10.20.

IV. A befektetési alap osszetétele, az egyes eszk6zok osszes eszkdzon beliili aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyezéen, megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H rugalmas szarmaztatott zartvégii alap
2016.12.31 2017.10.20 valtozas a
megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)
a tézsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
a kézelmultban forgalomba
hozott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
egyeb atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% ;
értékpapirok
r'1it<=jlviszo'nyt megtestesitd 0 0,00% 0 0,00% i
értékpapirok
fix, valtozé kamatozasu, vagy
zéro6 kupon bankbetét(ek) az 746 880 100,74% 782 261 100,00% -0,74%
alap sajat devizanemében
szarmaztatott lgylet(ek) -6 289 -0,85% 0 0,00% +0,85%
egyéb eszk6zok 770 0,10% 0 0,00% -0,10%
Osszes eszkoz 741 361 100,00% 782 261 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

A K&H rugalmas szarmaztatott zartvégii alap befektetési jegyei 2017.10.20-an bevonasra kerultek, tekintettel
arra, hogy az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban meghatarozott feltétel teljestlt a Masodik Kdztes
atlagolasi idészakban. Ennek megfeleléen az Alap 2017.10.20-4n megszilnt, ezért a portfolibban 1évd
eszkdzok értékesitésre kerlltek.

A targyidészak elején az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban lek6tott betét és részvényswap Ugylet, a
targyidészak végén a portfolidban a pénzeszkoz illetve erre sz6lo kdvetelés szerepelt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen
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K&H rugalmas szarmaztatott zartvégii alap

2016.12.31 2017.10.20 valtozas
ekt eR erR
befektetésekbdl szarmazo
jovedelem
pénzligyi miiveletek bevételei 29 408 44 404 +14 996

pénziigyi miiveletek raforditasai 198 0 -198
egyéb bevétel 361 305 -56
kezelési koltségek 5469 3987 -1482
a letétkezeld dijai 298 239 -59
egyéb dijak és adok 2250 2231 -19
felosztott jbvedelem:
ﬁi&;ﬁeﬁ& jegyek utan fizetett 22 350 0 22 350
nettd jovedelem -796 38 252 +39 048
a befektetések
értéknovekedése, illetve -246 -246 -
értékcsokkenése
minden olyan egyéb valtozas,
Zg:g;g:s;gfg:;é;ire és nem voltilyen tétel nem voltilyen tétel
kotelezettségeire

Az Ujrabefektetett jovedelem a Sajat t6ke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla valtozasai cimi

pontban kerll bemutatasra.

A tbkeszamla valtozasai:

K&H rugalmas szarmaztatott zartvégii alap
2016.12.31 2017.10.20 valtozas
eR eR eR

E. Sajat téke 737 720 782 261 +44 541

I. Indulé téke 745010 745010 -

1. Kibocsajtott befektetesll erg}/ek 745010 745 010 i
névertéke
2. Visszavasarolt befektetési

jegyek névértéke 0 0 )

Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) -7 290 37251 +44 541
1. Visszavasarolt befektetési jegyek

bevonasi értékkilonbozete 246 246 -

2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka -6 289 0 +6 289

3. El6z6 évek eredménye 41 -755 -796

4. Uzeti éveredménye -796 38252 +39 048

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott netté eszkbzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

L Osszesitettnettd | . .00vre juté netté eszkézérték az | a netté eszkdzérték
tizleti év eszkozérték g oy .
e . tizleti év végén vonatkozasi napja
az uizleti év végén
2015 724 093 498 9 719,245352 2015.12.31.
2016 731 930 655 9 824,440679 2016.12.30.
2017 782 260 500 10 500,000000 2017.10.20.

VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban a Euro Stoxx 50 indexre vonatkoz6 swap ugylet szerepelt.
Szerz6déskori arfolyama: 0 Ft. A szarmaztatott lgylet lejart, igy a targyidészak végén a szamviteli
beszamoldban mar nem szerepel.
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VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységében és Felligyeld Bizottsaganak 6sszetételében a targyidészakban nem toértént
valtozas, lgazgatésagaban egy valtozas tértént a targyidészakban.

Az Alap 2017.10.20-an megsziint, ezért a portfolioban 1évé eszkdzok értékesitésre kerlltek.

A K&H rugalmas szarmaztatott zartvégi alap befektetési jegyei 2017.10.20-an bevonasra kertltek, tekintettel
arra, hogy az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban meghatarozott feltétel teljesiilt a Masodik Koztes
atlagolasi idészakban. Ennek megfeleléen az Alap 2017.10.20-an megsziint, ezért a portféliéban 1évé
eszkdzok értékesitésre kerultek.

A targyidészak elején az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban lekotott betét és részvényswap Ugylet, a
targyidészak végén a portfélioban a pénzeszkdz illetve erre sz6l6 kdvetelés szerepelt.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazta.

IX. Javadalmazasra vonatkozé6 informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2016-ban kifizetett brutté javadalmazas teljes 0sszege, rogzitett és valtozo
javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jovedelem 6sszesen 285 946 650 Ft
valtozé jovedelem Gsszesen 66 462 394 Ft
kedvezményezettek szama 3216

Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottaink
kdzvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rdgzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint
a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 lUigyvezetdi és azon munkavallaloi részére 2016-ban kifizetett javadalmazas teljes 6sszege, akik az
Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezetdk 95 701 538 Ft
az Alap kockazati profiljara
tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorl6 munkavallalok (ideértve az
Ugyvezetbket is)

232 581 328 Ft

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo6 informacidk

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kulonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem kététt Uuj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szeretné a befektetett tékéjét biztonsagban tudni, emellett elfogadja,
hogy az Alappal a fix hozamon fellil elérhet6 hozam mértéke a mogottes eszkdzok teljesitményétél figg.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezeld az Alap minden egyes eszkbzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszk6zOk) szembeadllitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhat6é visszavéltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
id6horizontokra készllnek — ha elérhetéek — az eszk6zok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével. Az Alapkezeld a “Likviditas fedezeti arany”®

1 Likviditasi fedezet arany = likvid eszkdzok / varhatd visszavaltas
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és a “Likviditasi tobblet"2 mutatok folyamatos figyelemmel kisérésével® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és
sziukség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutatd 20% ala csoOkkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérol.

XI. Tokeattételre vonatkozé informaciok
Az Alap mikodése soran nem alkalmazott tékeattételt.

XIl. A portfolioban lIévo eszk6zok nyilvantartasi értéke eszk6zonkénti bontasban
Az adatok 2017. oktéber 20-i allapotot tiikrozik a szamviteli kimutatasokkal egyezéen:

eFt
2017.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
Il. ESZKOZOK

11/1. Folyészamla, készpénz (Osszes): 782 261| 100,00
. K&H Bankszamla 782 261 100,00
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00
. Lekotés 2022.10.07 0 0,00
Il/4. Ertékpapirok (6sszes): 0 0,00
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Toézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes): 0 0,00
11/4.3.3. Toézsdén kiviili (Osszes): 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.4.2. Toézsdén kiviili (Osszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 0 0,00
Befektetési alapok kulénaddja 0 0,00
11/6. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00
Opcio értékelési kiilénbozete 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 782 261| 100,00

2 Likviditasi tébblet = (likvid eszkézok — varhato visszavaltas) / netté eszkdzérték
3 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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XIlll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke 782 260 500
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak 0
tételesen

a befektetok kozott feloszthato téke 782 260 500
az egy befektetési jegyre kifizetheté 6sszeg 10 500,000000
a kifizetés kezdé napja: 2017.11.02.

a kifizetés helye:

az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV.Mérleg (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

2016 2017

MERLEG: ESZKOZOK 01.01.-12.31. 01.01-10.20
A. Befektetett eszk6z6k 745 010 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 745010 0
B. Forgoeszkozok 1870 782 261
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4 .Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbodzete 0 0
2.1. értékelési kiilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
IIl. Pénzeszk6z6k 1870 782261
1.Pénzeszk6zok 1870 782 261
2.Valuta,devizabetét értékelési kildnbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 770 0
1. Aktividébeli elhatarolas 770 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete -6 289

ESZKOZOK OSSZESEN: 741 361 782 261
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2016 2017
MERLEG: FORRASOK 01.01.-12.31. 01.01-10.20
E. Sajat toke 737720 782 261
I. Induld6 téke 745010 745010
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 745010 745010
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) -7 290 37251
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -246 -246
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -6 289 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye 41 -755
4. Uzeti éveredménye -796 38 252
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
lIl.KUIfoldi pénzértékre szb16 kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 3641 0
FORRASOK OSSZESEN: 741 361 782 261
XV. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)
2016 2017
EREDMENYKIMUTATAS 01.01.-12.31. 01.01-10.20
I. Pénzigyi miveletek bevételei 29 408 44 404
Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai 198 0
Ill. Egyéb bevételek 361 305
IV. Mikddési kdltségek 7 656 6 152
V. Egyéb raforditasok 361 305
VI. Fizetett,fizetend6 hozamok 22 350 0
VII. Targyévi eredmény -796 38 252

Budapest, 2017. november 08.

Bendiner Krisztina sk. Béres Orsolya sk.
K&H Alapkezeld Zrt.

* % %

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltiintetett személyek elektronikus alairdsukkal lattak el, mellyel sajatkez{, kézirasos alairas nélkdl is
cégszerlien és eredetiben aldirt, hiteles dokumentumnak tekintheté.




VEZETOSEGI JELENTES - a megsz(inési jelentéshez K&H

K&H rugalmas szarmaztatott zartvégii alap
targyidészak: 2016.12.31. — 2017.10.20.

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H rugalmas szarmaztatott zartvégl alap
Mikddési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott
Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt
Els6dleges eszkbdzkategodria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2016.05.19 - 2021.06.18.

Fontos informaciok

A K&H rugalmas szarmaztatott zartvégi alap befektetési jegyei 2017.10.20-an bevonasra kertltek, tekintettel arra, hogy
az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban meghatarozott feltétel teljesiilt a Masodik Koztes atlagolasi idészakban.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

Az alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak
és Fellgyeleti eldirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap tevékenysége — pénzligyi befektetések -
kérnyezeti terheléssel nem jart, igy erre kilon figyelmet az alapkezel6nek forditania nem kellett.

b) célja és stratégidja
A K&H rugalmas szarmaztatott zartvégi alap a Fellgyelet 2015.10.27. napjaval, 1112-381 lajstromszamon, 74 501 db
befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap befektetési célja, hogy a STOXX Europe 600 Oil & Gas olajipari index (tovabbiakban: Index) teljesitményétdl fliggd
meérték( hozamot fizessen. Az Alap célja tovabba, hogy megvédije a befektetési jegyek névértékének legalabb 20%-at.

Az Alap befektetési célja, hogy a EuroStoxx 50 Index (Index) teljesitményéhez kotott feltétel teljesllése esetén évente fix
kupont fizessen, azzal, hogy ha valamely Koztes megfigyelési napon teljesll a szintén az Index teljesitményéhez kotott
un. Visszahivasi feltétel, ugy a Kbftv 67.§ (5) bekezdése alapjan az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a 49. pontban
meghatarozott feltételek szerint bevonja, valamint a Kbftv. 75. § (1) alapjan az Alap megsz(inési eljarasanak meginditasarol
hataroz. Amennyiben a Visszahivasi feltétel nem kdvetkezik be egyik Koztes megfigyelési napon sem, az Alap a Végs6
Lejarati napon jar le. Az Alap célja tovabba, hogy a megvédije a befektetési jegyek névértékének legalabb 25%-at. Az Alap
pénziigyi célja a rendszeres jovedelem (kupon) biztositasa.

Az Alap az 6sszegyjtott tékejét valtozéd kamatozasu bankbetétbe fektette a futamidé kezdetén. Az elhelyezett a bankbetét
szolgal fedezetll a befektetési jegyek névértéke kifizetésére, amennyiben teljesiil a mogottes Index teljesitményéhez k6tott
Visszahivasi feltétel, és az Alap befektetési jegyei bevonasra kerlilnek. Szintén a bankbetét nyujt fedezetet a befektetési
jegyek névértéke vagy annak egy részének lejaratkori kifizetésére, amennyiben az Alap a Végsé Lejarati napon jar le.

A befektetési jegyek névértéke 25%-anak védelmét kizardlag az Alap pénzlgyi eszkdzei és befektetési politikaja
biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

A befektetési célban meghatarozott EuroStoxx 50 Index teljesitményéhez kotott feltételek teljestlésétdl fliggd fix
kuponfizetések érdekében az Alap egy specidlis, az Alap szamara kidolgozott részvényswap ugyletet kot.

A K&H rugalmas szarmaztatott zartvégi alap befektetési jegyei 2017.10.20-an bevonasra kerlltek, tekintettel arra, hogy
az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban meghatarozott feltétel teljestilt a Masodik Koztes atlagolasi idészakban.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatdjat havonta szamitottuk, értékével a hozamingadozasokat ellendriztiik. A targyidészakban az Alap portfolidjaban
valtozé kamatozasu, bankbetét és a EuroStoxx 50 Index teljesitményén alapulo részévnyswap ugylet szerepelt. Az Alap
értékében a legfontosabb kockazati tényez6é a mdgottes Index értékének valtozasa volt. Az Alap kibocsatasat kdvetéen
bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a tékepiaci varakozasok és a kereslet -
kinalat valtozasanak fuggvénye volt. A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyid6szakban nem valtozott. Az Alap
koényvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertlt felszinre.
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A K&H rugalmas szarmaztatott zartvégi alap befektetési jegyei 2017.10.20-an bevonasra kertltek, tekintettel arra, hogy
az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban meghatarozott feltétel teljestlt a Masodik Koztes atlagolasi idészakban.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatai, illetve jelz6i
Az Alap targyidészaki nem évesitett hozama 6,88%, mely 2016.12.30. — 2017.10.20. id6szakra vonatkozd nem évesitett

adat. A hozam az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja meg, nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak
soran hozamot nem fizetett.

Budapest, 2017. oktober 27.

Horvath Barnabas sk Bendiner Krisztina sk.
K&H Alapkezeld Zrt.
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Alulirottak, a K&H Alapkezeld Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; cégjegyzékszam:
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, 01-10-043736, adoészam: 11556495-4-43, tovabbiakban
Alapkezel®) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat létrehozo és kezeld
gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa
értelmében az altala Iétrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési alapok (tovabbiakban Alapok)
tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek minésul, az alabbi

nyilatkozatot

tesszuik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

o az alkalmazhaté szamviteli elirasok alapjan, a K&H rugalmas szarmaztatott alap (Alap)
legjobb tudasunk szerint elkészitett éves beszamoldja valés és megbizhaté képet ad az Alap
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl,
tovabba

e avezetdseégi jelentés megbizhatd képet ad az Alap helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl,
ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt, 2017.10.20-an megsz(int K&H rugalmas szarmaztatott
alap megsziinési jelentéséhez kapcsoldddan adtuk ki.

Budapest, 2017. oktéber 27.
K&H Alapkezeld Zrt.

Horvath Barnabas Bendiner Krisztina
intézményi igaztaté stratégiai elemz6

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszeri( alairassal és/vagy
egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezi alairas nélkdl
is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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