MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H hazai euré kotvény zartvégl forint befektetési alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények
modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelrdl sz6lé6 2000. évi C.
térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen késziilt.

Targyidészak: 2014.01.01.- 2014.12.16.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, zartvégl

Futamidé: hatarozott: 2012. junius 18. - 2014. december 16.
Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv® alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasdg neve és székhelye

Alapkezeld: K&H Alapkezeld Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmazo:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

a Konyvvizsgalb cég neve és székhelye, a kijeldlt kbnyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Fébo Laszlo

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategériak szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz 6sszes eszkdzon bellli aranya a
szamviteli kimutatasokkal egyez&en:

" az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol
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143 949 0

1637 420 1647 477

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

154 994 db

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatéarozott netté eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkdzérték.

10 629,29707 Ft (HUF)/db.; Az egy jegyre es6 nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2014.12.16.
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IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6zok 6sszes eszkozon belilli aranya a szamviteli

kimutatasokkal egyezéen, megkiillonboztetve az alabbiakat

K&H hazai euré koétvény zartvégii forint befektetési alap

2013.12.31 2014.12.16 valtozas a megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)

a tézsdén hivatalosan jegyzett 0 0,00% 0 0,00% |
atruhazhato értékpapirok
mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% 7
értékpapirok
a koézelmultban forgalomba hozott 0 0,00% 0 0,00% -
atruhazhatoé értékpapirok

0 0,00% 0 0,00% -
egyéb atruhazhaté értékpapirok
hitelviszonyt megtestesité 1001 420 56,22% 0 0,00% -56,22%)
értékpapirok
kereskedelmi bankoknal nyitott 762 023 42,78% 1647 477 100,00% +57,22%
bankbetétek
B LT T 17 485 0,98% 0 0,00% -0,98%
szarmazékos lgyletek
egyéb eszkozok 441 0,02% 0 0,00% -0,02%
Osszes eszkoz 1781369 100,00% 1647 477 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

értékesitésre kertltek. A targyidészak végén a portfolioban kizarélag folyészamlapénz szerepelt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H hazai euré kotvény zartvégii forint befektetési alap

illetve értékcsokkenése

2013.12.31 2014.12.16 valtozas
eFt eFt eFt
befektetésekbdl szarmazo
jovedelem
pénziigyi miveletek bevételei 231391 197 802 -33 589
pénziigyi miiveletek raforditasai 83215 63 937 -19 278
egyéb bevétel 0 0 -
kezelési koltségek 6 838 6 522 -316
a letétkezeld dijai 684 652 -32
egyéb dijak és adok 11677 11211 -466
netté jovedelem -103 723 100 189 +203 912
fizetett hozamok 232 700 15291 -217 409
a befektetések értékndvekedése, 90 132 0 -90 132

minden olyan egyéb valtozas, amely
hatast gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire

nem volt ilyen tétel

nem volt ilyen tétel
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A tékeszamla valtozasai:

K&H hazai euré kotvény zartvégii forint befektetési alap
2013.12.31 2014.12.16 valtozas
eFt eFt eFt

E. Sajat toke 1637 420 1647 477 +10 057
I. Indulé téke 1549 940 1549 940 |-
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1549 940 1549 940 |-
2. Visszavasarolt befektetési jegyek 0 ol-

Il. Tékevaltozas (tokenévekmény) 87 480 97 537 +10 057
1. Visszavasarolt befektetési jegyek -3288 -3288 |-

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 90 132 0 -90 132

3. El6z6 évekek eredménye 104 359 636 -103 723

4. Uzleti év eredménye -103 723 100 189 +203 912

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél
A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott

meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettdé eszkdzértékeket tartalmazza az Alap
devizanemeében.
Osszesitett netto Egy jegyre jutoé netté . .
iizleti év eszkozértek eszkozértek az iizleti év 3 netto eszkozertek
az uzleti év végén végén vonatkozasi hapja
2011 - - -
2012 1752 829 344 11 309,014181 2012.12.27.
2013 1777 359 950 11 467,282282 2013.12.23.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

A targyidészakban lezart FX forward Ggyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):

veszteség -55 949 [lI.Pénziigyi miveletek raforditasai
nyereség 26 567 [I.Pénzigyi miveletek bevételei
eredmény hatas: -29 382 eFt veszteség

VIIl. Az Alapkezelé6 miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 Fellgyel6 Bizottsaganak Osszetételében a targyid6szakban nem tortént valtozas. Az
Alapkezeld Igazgatdésaganak 6sszetételében a targyidészakban 2 Igazgatosagi tag valtozas tortént.

Az Alap futamideje 2014.12.16.-én lejart, ennek megfeleléen az Alap portfolidjaban lévé eszkdzok
értékesitésre kerlltek. A targyidészak végén a portfolioban kizardlag folydszamlapénz szerepelt.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazza.

IX. Javadalmazasra vonatkozé6 informaciok

Az Alapkezel§ 2014. julius 22-ét8l mikodik a Kbftv. szerint. Ez alapjan az éves jelentés tartalmat is 2014.
julius 22-tél teljesiti a Kbftv. szerint. Mivel a jelen dokumentum keltekor érvényes éves jelentést még 2014.
julius 22. el6tt kellett elkésziteni, igy annak - az el6bbiekben emlitettekbél eredéen - nem volt sziikséges a
Kbftv. szerinti javadalmazasi szabalyokat tartalmaznia.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozé informaciok

Az Alapkezeld 2014. julius 22-ét6l mikodik a Kbftv. szerint. Ez alapjan az éves jelentés tartalmat is 2014.
julius 22-t6l teljesiti a Kbftv. szerint. Mivel a jelen dokumentum keltekor érvényes éves jelentést még 2014.
julius 22. el6tt kellett elkésziteni, igy annak - az el6bbiekben emlitettekb8l eredéen - nem volt sziikséges a
Kbftv. szerinti kockazatkezelési és likviditaskezelési szabalyokat tartalmaznia.

XI. Toékeattételre vonatkozé informacidk
Az Alap mikodése soran nem alkalmazott tokeattételt.
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XIl. A portfoliéban lIévo eszkdzok nyilvantartasi értéke eszk6zénkénti bontasban
Az adatok 2014. december 16.-i allapotot tikrézik a szamviteli kimutatasokkal egyezden (eft):

Il. ESZKOZOK | | Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 1647 477 100,00
K&H Bankszamla | | 1647477 100,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00
II/3. Leko6tott bankbetétek (0sszes): 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00
KH  HUF Lekdtés 2014.01.31. 0 0,00
KH  EUR Lekotés 2014.01.31. I(Eljg')ooo 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb leko6tésii (6sszes): 0 0,00
KH EUR Lekotés 2014.06.10. I(ElUS%O'OOO 0 0,00
/4. Ertékpapirok (0sszes): Devizanem | Névérték 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (dsszes): 0 0,00
REPHU 4.5 01/14 EUR 0 0,00
REPHU 6.75 07/14 EUR 0 0,00
1/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
/14.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00
/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
[1/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00
1/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 0 0,00
OTP OMB2014/1 | | EUR 0 0 0,00
/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00
1/14.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): db 0 0,00
1/14.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00
Il/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 0 0,00
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00
Hatarid6és deviza Ugyletek értékelési kilénbdzete 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 1647 477 100,00
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XIll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6z6k befolyt ellenértéke

1647 477 270

az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak tételesen 0

a befektetok kozott feloszthato téke

1647477270

az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg

10 629,29707

a kifizetés kezd6 napja:

2014.12.30.

a kifizetés helye:

az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV. Az Alap multbeli hozamadatai

Az Alap multbeli hozamai 5 naptéri évre visszamendleg:

2009. évi hozam 2010. évi hozam 2011. évi hozam

2012. évi hozam

2013. évi hozam

13,09%*

7,40%

*2012.06.19. - 2012.12.27. id6szakra vonatkozé nem évesitett adat.

Az Alap targyidészaki nem évesitett hozama: 2,69%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértek
valtozasat mutatia meg nominalisan kifejezve, kiegészitve a 2014. februar 5. napjan kifizetett 10%

hozammal.

XV.Mérleg (adatok eFt-ban)

2013. 2014.

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.16.
A. Befektetett eszk6zok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 0 0
2.1. értékelési kiildnbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kuldnbdzet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgéeszk6zok 1763 443 1647 477
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.KUlfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
4.ForintkOvetelések értékelési kulonbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 1001 420 0
1. Ertékpapirok 928 773 0
2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 72 647 0
2.1. értékelési kllonbbzet kamatokbdl, osztalékbdl 20 856 0
2.2. egyéb értékelési kildnbdzet 51791 0
Ill. Pénzeszkdzok 762 023 1647 477
1.Pénzeszkdzok 762 023 1647 477
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 441 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 441 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 17 485 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1781 369 1647 477
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2013. 2014.

MERLEG: FORRASOK (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.16.
E. Sajat téke 1637 420 1647 477
[. Induld téke 1549 940 1549 940
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1549 940 1549 940
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke 0 0
II. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 87 480 97 537
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete -3288 -3288
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 90 132 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye 104 359 636
4. Uzleti év eredménye -103 723 100 189
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kételezettségek 0 0
I1.KUIf6ldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv id6ébeli elhatarolasok 143 949 0
FORRASOK OSSZESEN: 1781 369 1647 477

XVI. Eredménykimutatas (adatok eFt-ban)

2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS  (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.16.

I.  Pénzlgyi miveletek bevételei 231391 197 802

Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 83 215 63 937

. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mlkodési koltségek 19199 18 385

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetend6 hozamok 232 700 15291

IX. Targyévi eredmény -103 723 100 189
Budapest, 2014. december 29.

Majoros Gyorgy  Ziaja Gyorgy
K&H Alapkezeld Zrt.
—_—

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkil is
cégszer(ien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H hazai euré kotvény zdrtvégii forint befektetési alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2014.
€vi éves beszdmolGjdnak a konyvvizsgilatit, amely éves beszdmolé a 2014. december 16-i fordulénapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 1.647.477 eFt, a targyévi eredmény
100.189 eFt nyereség —, és a 2014. janudr 1-t6] 2014. december 16-ig terjedd idészakra vonatkozd
eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé
informaciékat tartalmazé kiegészité mellékletbdl 4ll.

A vezetés felelfssége az éves beszdimoldért

A K&H Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,,vezetés™) felel6s ennck az éves beszdmolénak a szamviteli
torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akir csaldsbél, akdr hibdbol
ered Iényeges hibds allitdsoktS] mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjan.
Konyvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgilatot vigy
tervezzitk meg €s hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktdl.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az €ves beszdmoldban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamolé akdr csalasbél, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolS gazdilkodé egység dltali
elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjdbél relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsd kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbb4 az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamol6 dtfogd prezentilisinak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyuijt
kdnyvvizsgaldi véleményiink megaddsihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhat6 és valds képet ad a K&H hazai eurd kotvény zdrtvégii forint
befektetési alap 2014. december 16-dn fenndllé vagyoni, és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2014. janudr 1-t6l
2014. december 16-ig terjed6 id6szakra vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a szdmviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian Hty company and a menber firm of
the KPMG network of inde ¢ member firms affiliated with KPMG international
Cooperative {"KPMG interma i1, a Swiss entity

Comparny registration: Budapest, Fovérosi Torvényszék Cégbirdséga, ne 01-09-063183




Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 4. pontjdra, ahol bemutatisra
keriilt, hogy az Alap 2014. december 16-dn a miikodését a tervezettnek megfeleléen lezarta.

Budapest, 2014. december 19.

KPMG Hpfigdria Kft.
Nyilvanf rfési szém: 000202
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Agocs Gibor Fébo Laszlo
Partner Kamarai tag konyvvizsgdlo

Nyilvdntartdsi szdm: 006702



K&H hazai euré kotvény zartvégi forint befektetési alap

2014. évi

Eves beszamold

Beszamolasi id6szak: 2014.01.01 - 2014.12.16.

Budapest, 2014. december 19.

Horvéath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H hazai euré kotvény zartvégii forint befektetési alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.16.

. Pénzigyi mlveletek bevételei 231 391 197 802

Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai 83 215 63 937

11l. Egyéb bevételek 0 0

IV. M{kodési koltségek 19 199 18 385

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkiviili bevételek 0 0

VII. Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett, fizetend® hozamok 232 700 15 291

IX. Targyévi eredmény -103 723 100 189
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszko6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbadl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkdzok 1763 443 1647 477

I. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 1001 420 0

1. Ertékpapirok 928 773 0

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 72 647 0

2.1. értékelési kulonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 20 856 0

2.2. egyeéb értékelési kiilonbozet 51 791 0

Ill. Pénzeszk6zok 762 023 1647 477

1.Pénzeszk6z6k 762 023 1647 477

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 441 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 441 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonboézete 17 485 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 1781 369 1647 477
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 1637 420 1647 477

I. Indulé téke 1549 940 1 549 940

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1549 940 1 549 940

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0

1. To6kevaltozas (t6kendvekmény) 87 480 97 537

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -3 288 -3 288

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 90 132 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 104 359 636

4. Uzleti év eredménye -103 723 100 189

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

Il.KUlIfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiildnbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 143 949 0

FORRASOK OSSZESEN: 1781 369 1647 477

Budapest, 2014. december 19.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.




2013. 2014.
INCOME STATEMENT (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.16.
. Financial income 231 391 197 802
1l. Financial expenses 83 215 63 937
lll. Other income 0 0
IV. Administrative/operating expenseses 19 199 18 385
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 232 700 15 291
IX. Netincome -103 723 100 189
BALANCE Sheet: ASSETS (eFt)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1763 443 1647 477
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l. Securities 1 001 420 0
1. Securities at cost 928 773 0
2. Revaluation of securities 72 647 0
2.1. Revaluation difference from interest 20 856 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 51 791 0
lll. Cash 762 023 1647 477
1. Cash at cost 762 023 1647 477
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 441 0
1. Accrued income and deferred expenses 441 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 17 485 0
TOTAL ASSETS: 1781 369 1647 477
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (eFt)
E. Equity 1637 420 1647 477
|. Start up capital 1549 940 1549 940
1. Face value of subscribed investment units 1549 940 1 549 940
2. Face value of redeemed investment units 0 0
Il. Capital change 87 480 97 537
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -3 288 -3 288
2. Revaluation reserve 90 132 0
3. Retained earnings 104 359 636
4. Net income of current year -103 723 100 189
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 143 949 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1781 369 1647 477

Budapest, 19th December, 2014

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel§ Zrt.




K&H hazai euro kotvény zartvégii forint befektetési alap

Az uzleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.16.
Alapkezel6i dij 6 838 6 522
Letétkezel6i dij 684 652
Forgalmazasi dij 10 257 9783
Feliigyeleti dij 427 408
Konyvvizsgalati dij 910 937
Koényvelési dij 83 83
Koltségek 6sszesen: 19 199 18 385

Portfélié jelentés

A Portfolié jelentés a beszamold adatai alapjan kerllt 0sszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd eszkozérték

megegyezik a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepl6 értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel§ neve:

1112-267
K&H Alapkezel§ Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31 2014.12.16.
Sajat toke: 1637 420 331 1647 477 270
Egy jegyre jutdé NEE: 10 564,41 10 629,30
Darabszam: 154 994 154 994
A targynapi nett6é eszkozérték meghatarozasa: eFt
2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 4246 2,95 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1683 1,17 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 168 0,12 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1718 1,19 0 0,00
Kdzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekldm ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 677 0,47 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 139 703 97,05 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 143 949 100,00 0 0,00

* A kibocsatasi tajékoztatd alapjan szamitott hozam (10%) fordulonapig figyelembevett id6aranyos 6sszege.




K&H hazai euré kotvény zartvégii forint befektetési alap eFt
2013. 2014.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 10 234 0,57 1647 477 100,00
. K&H Bankszamla 10 234 0,57 1647477 100,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 751789 42,20 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0sszes): 193598| 10,87 0 0,00
KH  HUF Lekdtés 2014.01.31. 155 000 8,70 0 0,00
. KH  EUR Lekdtés 2014.01.31. (130.000 EUR) 38598 2,17 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 558 191| 31,33 0 0,00
. KH EUR Lekdétés 2014.06.10. (1.880.000 EUR) 558 191 31,33 0 0,00
II/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1001 420| 56,21 0 0,00
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): 675772 37,93 0 0,00
REPHU 4.5 01/14 EUR 0 154 884 8,69 0 0,00
REPHU 6.75 07/14 EUR 0 520888 29,24 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 325648 18,28 0 0,00
OTP OMB2014/I EUR 0 325648 18,28 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): db 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpétlasi jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 441 0,03 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 441 0,03 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 17 485 0,99 0 0,00
Hatarid6s deviza Ugyletek értékelési kiildbnbozete 17 485 0,99 0 0,00
Eszk6zbk 6sszesen: 1781 369 100,00 1647 477 100,00

Budapest, 2014. december 19.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel§ Zrt.




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H hazai euro koétvény zartvégi forint befektetési alapot a Felligyelet 2012.06.18 napjaval, 1112-267 lajstromszamon 154.994 db
szammal vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.,Letétkezel6je és Vezetd Forgalmazédja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezel6
felelés vezet6i, akik a beszamolot kézjegyukkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgaté 1124 Budapest, Zsambeéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgaté 2141 CsOmor, Kérmendi u.23/A

Az Alapkezeld célja volt, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasait tulnyomorészben magyarorszagi
kibocsatasu, euréban denominalt vallalati kétvények és allampapirok vasarlasara forditsa. Az Alapban Magyarorszag, hazai vallalatok
és hitelintézetek, illetve ahhoz kapcsol6dé kibocsaték euréban denomindlt kotvényei, jelzaloglevelei szerepelnek majd. Az
Alapkezel6nek lehetésége van a devizakitettség valtoztatdsara deviza hataridés Ugyletek segitségével amennyiben ugy itéli meg,
hogy a piaci korilmények ehhez kedvezd lehetdséget biztositanak. Az Alapkezeld alapesetben az Alapba vasarolt kétvényeket
lejaratig (visszahivasig, atvaltoztatasig) meg kivanja tartani (buy and hold stratégiat folytat), de ettél a stratégiatol a piaci koriilmények
valtozasa esetén eltérhet. Egyes kotvények atvaltoztathatd tulajdonsaga miatt el6fordulhat, hogy az Alapban atmenetileg részvények
is szerepelnek. Az Alapkezel6 egy magas hitelkockazatli, magyarorszagi kibocsatok eurdkodtvényeit tartalmazéd befektetési

lehet8séaet kinal az Alap révén a befektetéknek.
Az Alapnak a futamideje soran lehetésége volt t6kendvekménye terhére hozamot fizetni az Kezelési Szabdlyzat 4.1.2. pontban

megjeldlt Lehetséges hozamfizetési napokon. A lehetséges hozamfizetések forrasa a portfolidban szereplé értékpapirok futamidé
alatti hozamfizetése illetve a portfdlio egészének arfolyamndvekménye. A hozamfizetés tényérdl és annak mértékérdl az Alapkezelé
dontétt annak mérlegelése utan, hogy lat-e az Alap befektetési politikdjanak megfelelé vonzé Ujrabefektetési lehetéséget, illetve ugy
itéli-e meg, hogy érdemes az elért arfolyamnyereséget realizalnia. Az Alapkezeld ezen dontésérdl és az esetleges hozamfizetés
meértékérdl rendkivili kdzleményben tajékoztatja a Befektetket.

Amennyiben a futamidé soran az Alapkezel§ dontése alapjan nem kerll sor hozamfizetésre, a lejaratkor rendelkezésre allo
tékendvekményhez a befektetési jeggyel rendelkez6k a lejaratot kdvetéen, az 4.1.2. pontban meghatarozott naptdl kezdve, a Kezelési
Szabalyzat 1.3., 1.5.1. és 1.6.1. pontjaiban ismertetettek szerint juthatnak hozza.

Az Alap 2013.februar 05-én 3,6% és 2014.februar 05-én 10% hozamot fizetett a Kezelési Szabalyzataban foglaltak szerint.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezé. A konyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31. Kamarai
bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalé:

Fébd Laszld , kamarai tagsag szama: 006702

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozd feladatok iranyitdsaért, vezetéséért az Alapkezeld altal
megbizott tarsasdg a KH Alapokat Kényvel§ Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felelds munkatérsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkez6 hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezet§ Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetbket a fenti kdzzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkodzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi
portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kdzzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika fébb jellemz6i:

Az Alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr8l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XII.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszdmold fenti rendelet alapjan kerul 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja 2014. december 17.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok™ mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes kamata
szerepel.

Az alap a devizakészleteket és a kulfoldi pénzértékben kifejezett kdveteléseket és kotelezettségeket a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett kdtésnapon érvényes hivatalos devizaarfolyamon szamitott forint értéken veszi fel a kényveibe. ( a forintért vasarolt devizat
az érte fizetett forintdsszegben). A fenti devizaeszk6zok és devizakotelezettségek forduldnapi értékelésekor a kdnyv szerinti értékhez
viszonyitott arfolyam-kulénbozetek 6sszegének elszamolasa a pénziigyi miveletek bevételei ill. raforditasai kozott torténik.

Az alap devizas eszkozei és forrasai a forduldnapi MNB arfolyamra kerlinek atértékelésre.

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendé hozamkeént kerul
a beszamoldba.

A jelentds és lényeges hibdk mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s hatérértékeken kerultek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

A szamwviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.



3.0sszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z8 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tul, hogy eltéré hossziusagu idészakokat mutat be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje a forduléonapon: 1549 940 eFt
Az alap fordulénapi halmozott tSkevaltozasa ( tékendvekménye ) : 97 537 eFt.

Az alap letétkezel6je altal a 2014.12.16-i bazisnappal 214.12.17-én szamitott nettd eszkozértékrdl készilt jelentés az Alap
szabalyzatanak megfelel6en kertilt 0sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamolé kdzott nincs eltérés.

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 1647 477 1647 477
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ggyletek értékelési kildbnbozete 0 0
Eszk6zok 6sszesen 1647 477 1647 477
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netté eszkozérték / Sajat téke 1647477 1647 477
Forgalomban lévé jegyek (db) 154 994
Egy jegyre juté NEE ( eFt) 10 629,30
Forgalomban 1évé jegyek (db) 154 994 154 994
Nettd eszkozérték / Sajat téke 1647 477 1647 477

Az alap futamideje a kezelési szabdlyzatban meghatéarozott 2012.06.18-a és 2014.12.16.-a koézotti periédus volt. Az alap a
mikodését a tervezettnek megfeleléen zarta.

A targyévi 100.189 eFt nyereség és a korabbi évek 636 eFt nyeresége valamint a befektetési jegyek névérték alatti
kibocsatasanak 3.288 eFt dsszege adtak ki a futamidére a 97.537 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek névértékére vetitve
6,29% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a t6ke és a hozam kifizetését a Letétkezeld 2014. december 30-an kezdi meg.

5.Likvid eszk6z0k alakulasa havi bontasban (a devizabank beszerzési értéken szerepel):

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 484 739 297 0 317 938 184 802 677 481
Februar 0 484 739 297 0 9917 134 494 656 431
Marcius 0 484 739 297 0 9917 134 494 656 431
Aprilis 0 484 739 297 0 11 433 360 496 172 657
Majus 0 484 739 297 0 10 861 843 495 601 140
Junius 0 484 739 297 0 16 942 392 501 681 689
Julius 0 0 0 14 843 243 14 843 243
Augusztus 0 0 0 14 824 193 14 824 193
Szeptember 0 0 0 15940 165 15940 165
Oktober 0 0 0 13 056 776 13 056 776
November 0 0 0 12 352 808 12 352 808
December** 0 0 0 1647 477 270 1647 477 270

** 2014. december 16-i lejarati napon.




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyitf’) ] Kibocsatas | Visszavaltas | Zaré mennyiség Eves hozam*
mennviséa
db db db db
2012. 0 154 994 0 154 994 1,12%
2013. 154 994 0 0 154 994 1,06%
2014 ** 154 994 0 0 154 994 0,61%
Mind6sszesen az Alap indulasatol: 154 994 0
* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerllt meghatarozasra
A befektetési jegyek névértéke 1 Db = 10.000 Ft.
** 2014. december 16-i lejarati napon.
7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:
a targyidészakban lezart FX forward ligyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):
veszteség -55 949 I11.Pénzigyi miveletek raforditasai
nyereseg 26 567 [I.Pénzugyi miveletek bevételei
eredmeény hatas: (29 382) eFt veszteség.
8. Cash flow alakulasa 2013-2014. évben
2013. 2014.
eFt eFt
I. Szokasos tevékenysegbdl szarmazo penzeszkoz-valtozas 81 825 -163 641
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkul)+ 32 499 51921
4. Elszamolt értékelési kulonbozet + 90 132 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + -88 987 -72 054
9.2 Ertékpapirok értékelési killdnbdzetének valtozasa + -72 647 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -269 441
13. Passziv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa + 138 582 -143 949
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbozetének valtozasa + -17 485 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 777 600 1 064 386
17. Ertékpapirok beszerzése - -30 068 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 711 190 1 000 827
19. Kapott hozamok + 96 478 63 559
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -232 700 -15 291
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -232 700 -15291
IV. Pénzeszk6zOk valtozasa 626 725 885 454
Pénzeszko6zok nyito értéke 135 298 762 023
Pénzeszkozok zaro értéke 762 023 1647 477




8. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
Lekotott betét jaro kamata 441 0
Osszesen 441 0

A lekott betét lejart a kamat jovairasa megtoértént.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
12.havi alapkezelési dij 1683 0
IV.né letétkezelési dij 168 0
IV.né forgalmazéi dij 1718 0
IV.né konyvelési dij 25 0
Kdényvvizsgalati dij 547 0
IV.né PSZAF dij 105 0
Fizetend6 hozam 139 703 0
Osszesen 143 949 0

Az Alap valamennyi miikddési koltségét medfizette.
9. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' Osszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerult egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag 7.a pontban felsorolt mérlegen kiv(li tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2014. december 19.

Horvéath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel§ Zrt.



VEZETOSEGI JELENTES K&H

K&H hazai euré koétvény zartvégii forint befektetési alap
targyidészak: 2014.01.01. — 2014.12.16.

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H hazai eur6 kétvény zartvégi forint befektetési alap
Mikodési forma, fajtéja: nyilvanos, zartvégu, értékpapir

Harmonizacié tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2012. junius 18. - 2014. december 16.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

Az Alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak és Fellgyeleti el6irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap
tevékenysége — pénzilgyi befektetések - kornyezeti terheléssel nem jart, igy erre kilon figyelmet az
Alapkezeldnek forditania nem kellett.

b) célja és stratégidja
A K&H hazai eur6 kotvény zartvégi forint befektetési alapot a Fellgyelet 2012.06.18 napjaval, 1112-267
lajstromszamon, 154 994 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H hazai eurd koétvény zartvégl forint befektetési alap célja az volt, hogy a befektetési lehetéségek
figyelembevételével az Alap forrasait tulnyomérészben magyarorszagi kibocsatasu, euréban denominalt
vallalati kotvények és allampapirok vasarlasara forditsa.

Az Alap a céljait ugy tudta megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem
modosult, a befektetett eszkdzoket lejaratig megtartotta. A targyidészakban a befektetési politika nem
modosult.

Az Alapkezel6nek lehetésége volt a devizakitettség valtoztatasara deviza hataridés Ugyletek segitségével
amennyiben ugy itélte meg, hogy a piaci kérilmények ehhez kedvezd lehetéséget biztositanak.

c) fébb eréforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkozértékét hetente szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value
at Risk mutatojat havonta szamitottuk, értékével a hozamingadozasokat ellendriztik. A targyidészakban az
Alap portfolidjaban latra szolé betét, kotvények és jelzaloglevelek szerepeltek. A Forgalmazd és a
Letétkezel6 a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyid6szakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i
Az Alap targyidészaki nem évesitett hozama: 2,69%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéek
valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve, kiegészitve a 2014. februar 5. napjan kifizetett 10%
hozammal.

Budapest, 2014. december 29.

Majoros Gyorgy sk. Ziaja Gyorgy sk.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H Alapkezeld Zrt. L

1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.
Telefon: (06 1) 483 5000

Fax: (06 1) 483 5001
www.khalapok.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezeld 2Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: Fd&varosi Toérvényszék Cégbirésaga, 01-10-043736, addészam: 11556495-4-43,
tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat
létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban
Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala Iétrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégl befektetési
alapok tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindésul, a K&H
hazai euré kétvény zartvégii forint befektetési alap (tovabbiakban: Alap) vonatkozdan az alabbi

nyilatkozatot

tesszik:

- a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

o az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett
tevékenységet lezar6 beszamoldja valdés és megbizhatd képet ad a kibocsatd (az Alap)
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és veszteségérdl,
tovabba

e az Alap vezet6ségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatéd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Jelen nyilatkozatot a 2014. december 16. napjan lejart Alap megsz(inési jelentéséhez kapcsoldéddan
adtuk Kki.

Budapest, 2014. december 29.
K&H Alapkezeld Zrt.
Ziaja Gyorgy sk. Majoros Gyorgy sk.

vezetdé kockazatkezeld termékfejlesztési igazgatd

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként feltiintetett személyek
elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkll is cégszeriien és eredetiben alairt, hiteles
dokumentumnak tekinthetd.
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Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-043736 a KBC csoport tagja
Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 11/100.058/2002 és E-I11/146/2008
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