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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a K&H hiromszor fizetd 8 nyiltvégli alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves
beszdmoléjanak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmol6 a 2013. oktéber 29-i fordulénapra elkészitett
mérlegh6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 2 466 903 E Ft, a tirgyévi eredmény
782284 EFt nyereség — , és a 2013. janudr 1-t6l 2013. oktéber 29-ig terjedd idGszakra vonatkozé
eredménykimutatisb6l, valamint a szdmviteli politika meghatiroz6 elemeit és az egyéb magyarizé
informdcidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoloért

A K&H Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felel6s ennek az éves beszimol6nak a szamviteli
torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatdsaért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibabél

eredd lényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.
A konyvvizsgdlo felelbssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozd —
Magyarorszigon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot igy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszimol6 mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolGban szerepld Gsszegekrol és kozzétételekrol. A kivilasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamolé akar csaldsbél, akar hibdbdl eredd, lényeges hibas dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdilkodé egység dltali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjdbdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljilk, hogy olyan
kényvvizsgilati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljdnak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés dltal
készitett szimviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszdmol6 dtfogd prezentalasanak értékelését.

Meggyoz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgdléi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszimolé megbizhaté és valés képet ad a K&H hdromszor fizetd 8 nyiltvégii alap
2013. oktéber 29-4dn fenndll6 vagyoni, és pénziigyi helyzetér6l, valamint a 2013. januar 1-t61 2013. oktdber 29-ig
terjed6 id6szakra vonatkoz6 jovedelmi helyzetérél a szdmviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 4. pontjdra, ahol bemutatisra
keriilt, hogy az Alap 2013. oktéber 29-dn a miikodését a tervezettnek megfelelden lezarta.
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K&H haromszor fizet6 8 nyiltvégii alap

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-10.29.
Pénzugyi miiveletek bevételei 1.287.629 1.214.045
.__Pénzligyi mliveletek raforditasai 0 0
l._Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési kéltségek 40.505 60.888
V. _Egyéb rafordItasok 0 0
V1. _Rendklviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili réforditasok 0 0
VIII. Fizetett fizetendd hozamok 312.480 370.873
IX. Targyévi eredmény 934.644 782.284
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok [1] 0
1, Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értakelési kulonbozets 0 0
2.1. értékelési kiilbnbézet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkézék 11.095.258 2.466.903
I._Kévetelések 0 2.466.721
1. Kovetelések 0 2.466.721
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kalféldi pénzértékre s2616 kdvetelések értékelési kiionbozete 0 0
4.Forintkbvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 0
1, Erték apirok 0 0
2. Ertékpapirok értekelési kilbnbozete 0 0
2.1. értékelési kilbnbézet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési killénbozet 0 0
|Il. Pénzeszkdzok 11.095.258 182
1.Pénzeszkézok 11.095.258 182
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 2.407.170 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 2.407.170 0
2. Aktlv idSbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbdzete 463.630 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 13.966.058 2.466.903
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 13.736.394 2.466.903
l. Induld téke 14.049.380 2.464.670
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 14.049.380 14.049.380
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéréke 0 -11.584.710
Il. Tékevéltozas (tbkendvekmény) -312.986 2.233
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -45.890 -49.324
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 463.630 [1]
3. EI626 évek(ek) eredménye -1.665.370 -730.727
4. Uzleti év eredménye 934.644 782.284
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0
. Hosszu lejaratd kételezettségek 0 0
I. Rovid lejarat( kbtelezettségek 0 0
Il.LKalfoldi pénzértékre sz0l6 kételez. értékelési kildnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 229.664 0
FORRASOK OSSZESEN: 13.966.058 2.466.903

Budapest, 2013. oktéber 31.




K&H HUF fix upside coupon 8 fund

2012. 2013,
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-10.29.
Financial Income 1.287.629 1.214.045
. _Financial expenses 0 0
I. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 40.505 60.888
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII._Dividend payables 312.480 370.873
IX. Netincome 934.644 782.284
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
l._Securities 0 0
1. Securities at cost 4] 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
II. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 11.095.258 2.466.903
I. Receivables 0 2.466.721
1. Receivables 0 2.466.721
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. _Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 11.095.258 182
1. Cash at cost 11.095.258 182
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 2.407.170 0
1. Accrued income and deferred expenses 2.407.170 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 463.630 0
TOTAL ASSETS: 13.966.058 2.466.903
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 13.736.394 2.466.903
|._Start up capital 14.049.380 2.464.670
1. Face value of subscribed investment units 14.049.380 14.049.380
2. Face value of redeemed investment units 1] -11.584.710
\l. Capital change -312,986 2.233
1. Gainfloss on issue and redemption of investment units -45.890 -49.324
2. Revaluation reserve 463.630 0
3. Retained earnings -1.665.370 -730.727
4. Net income of current year 934.644 782.284
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
._Long term liabilities 0 0
I._Short term liabilities 0 [1]
Il. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 229.664 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 13.966.058 2.466.903

Budapest, 31st October, 2013




K&H haromszor fizet6 8 nyiltvégii alap

Az (izleti évben elszamolt kéltségek

2012. 2013.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-10.29.
Alapkezel6i dij 33.967 37.653
Letétkezel6i dij 5.572 4.522
Forgalmazasi kéltség 0 17.695
Kényvvizsgalati dij 884 910
Konyvelési dij 82 108
Koltségek Gsszesen: 40.505 60.888

Portfélié jelentés

A Portfdlié jelentés a beszamolé adatai alapjan kerillt 6sszedllitasra. Az alabbiakban talalhatd egy jegyre jutd nettd
eszkozerték nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepl6 értékkel, az eltérés magyarazata a Kiegészitd

melléklet 4. pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1111-211

Alapkezeld neve: K&H Alapkezelt Zrt.

Letétkezel6 neve: K&H Bank Zrt.

Forint

Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2012, 2013,
Targynap (T): 2012.12.31. 2013.10.29.
Sajat téke: 13.736.392.873 2.466.902.997
Egy jegyre jutd NEE: 9.777,22 10.009,06
Darabszam: 1.404.938 246.467

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa: eFt

2012, 2013.

l. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

I11. Hiteldlloméany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00

2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt koltségek: 10.463 4,56 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 8.515 3,71 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 1.393 0,61 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 555 0,24 0 0,00
Egyéb - nem kdltség alapu - kételezettség 0 0,00 0 0,00

1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00

114, Egyéb passziv idébeli elhatarolas: * 219.201 95,44 0 0,00
Kételezettségek 6sszesen: 229.664 { 100,00 0 0,00

* A kibocsatasi tajékoztatéd alapjan szamitott minimum fix hozam (3% ) fordulénapig figyelembevett idéaranyos ésszege.




K&H haromszor fizet6 8 nyiltvégii alap eFt
2012. 2013,

Il. ESZK6ZOK Osszeg % Osszeg %
Il11. Folyészamla, készpénz (6sszes): 41.835 0,30 182 0,01
K&H Bankszamla 41.835 0,30 182 0,01
1112._ Egyéb kdvetelés (atadott vagyon K&H likviditas alap): 0 0,00 2.466.721 99,99
113, Lekotott bankbetétek (8sszes): Futamidé 11.053.423 79,14 0 0,00
1113.1. Max. 3 hé lekdtésii (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes): 11.053.423 79,14 0 0,00
Lekotés 2013.09.06. 11.053.423 79,14 0 0,00
1/4. Ertékpapirok (Osszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
l/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.1.4. Kiilféldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.2.2. Kiilfo!di kétvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (5sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. T6ézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (5sszes): 0 0,00 0 0,00
1l/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 2.407.170 17,24 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 2.407.170 17,24 0 0,00
1I/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbdzete 463.630 3,32 0 0,00
Opci6 értékelési killbnbdzete 463.630 3,32 0 0,00
Eszko6zok 6sszesen: 13.966.058| 100,00 2.466.903| 100,00

Budapest, 2013. oktéber 31.




Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatésa:

AK&H haromszor fizetd 8 szarmaztatott zartvég(i értékpapir befektetési alapot a Feltigyelet 2010.03.16. napjaval, 1112-211
lajstromszamon, 1.404.938 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2013.09.20. napjan nyiltvéglivé alakult és K&H haromszor fizets 8 nyiltvégl alap néven folytatta m(ikodését. Az
alap atalakulas utani jelenleg hatalyos lajstromszama: 1111-211.

A befektetési alap alapkezeldje a K&H Alapkezel Zrt. Letétkezeltje és Vezets Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel§ felelés vezet6i, akik a beszamolét kézjegyiikkel ellatiak:

Horvath Barnabas igazgaté 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgat6 2141 Csdmor, Kérmendi u.23/A

A K&H haromszor fizetd 8 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket (gy részesitse a
részvénypiacokon elérhet hozamokbdl, hogy kézben a kamatozo megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

Az Alap atalakulas el6tti hozamigérete: a Kezelési szabalyzatban meghatarozott elsd hozamfizetési napon kifizet 7% fix
minimum hozamot, a mésodik és a végsé hozamfizetési napon a nemzetkozi részvénykosar elemeinek teljesitményétél
fuggben 3%-15% hozamot a névértékre vetitve. Minimum fix hozam 13% (EHM:3,54%), elérhett legmagasabb hozam 37%.

Az Alap 2011. marcius 21-én 7% ; 2012.marcius 21-én 3% és 2013.szeptember 24-én 4,20% hozamot megfizetett a
Kezelési Szabalyzatban leirtak szerint.

Az dtalakulast megelézd idészakra vonatkozo, eredeti Hozamvédelemre vonatkozd igéret:az atalakulas kévetkeztében az
Alapbdl torténd kifizetések szabélyai médosultak. A modosulds az atalakulast megeléz6 iddszakra vonatkozo eredeti
Hozamvédelemre vonatkozd igéretet annyiban érintette, hogy a Végs§ hozamfizetési napon (2013.09. 24.) kizardlag a
hozam kifizetésére kerillt sor. A befektetési jegyek névértékének (tékevedelem) Ugyfélszamlan térténd jovairasara nem
automatikusan kerlilt sor az Alap Eredeti lejaratat kévetden, a Végs6 hozamfizetési napon, hanem az a befektetési jegyek
visszavaltasaval volt érvényesithett. A Befektetd tehat maga dontétt arrol, hogy é€Ini kivant-e a visszavaltas lehetéségével. A
befektetési jegyek az atalakulast kovetéen (2013.09.24. napjatol kezdbd6en) barmelyik forgalmazasi napon
koltségmentesen visszavalthatok voltak.

Az Alap Védett idészaka 2013. szeptember 20. napjan ért véget, melyet kvetSen 2013. szeptember 21. napjatdl az Atvevé
alaphoz hasonléan pénzpiaci befektetési politikat kévetett.

Az Alap az Atmeneti id6szak utolso napjaval (oktober 29.), mint az Egyestilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az
Alapkezeld altal kezelt K&H likviditasi elszamol6 nyiltvégli alapba. A K&H Alapkezel$ Zrt. az Egyesiiléssel atlathatobba
kivanja tenni a Befektetok szamara a hasonlé témaju befektetési alapok kinalatat, optimalizaini kivanja a kezelt befektetési
alapok kérét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérhets elényoket kivanja biztositani az ugyfelek szamara.
Tovabba az Egyesiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H haromszor fizetii 8 nyiltvégli alap befektetsinek, hogy
részesedjenek a K&H likviditasi elszamolo alap altal biztositott Tékevédelemre vonatkozd igéretbdl.

Az Egyesiilés a BefektetSk szamara kéltségmentesen és automatikusan keril végrehajtasra.

Az egyesiilés napjan meghatarozott tvéltasi arany : 9.925,447911

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kételez6. A kénywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft. Székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut
99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kényvvizsgalo:

dr.Nagy Béla , kamarai tagsag szama: 005075

Az Alap szdmara nyljtandd, a kénywviteli szolgéltatasok kérébe tartozo feladatok iranyltasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasdg a KH Alapokat Kényvelé Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvblgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezel§ a kévetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazé honlapja
( www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivilli eseményrél tdjekoztatia a Befektetdket a fenti kozzétételi helyeken
tortend kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letsltheték a kozzétételi helyekrél.



2. Szamviteli politika fébb jellemz6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrsl szél6 20
szamu Korményrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamo

A mérlegkészités idépontja 2013.oktober

00.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.)
16 a fenti rendelet alapjan kerilt 5sszeallitasra.

Az Alap eszkazei kézétt szerepld opcidert fizetett dij a felmerilés évében egy &sszegben kertil kéltségként elszamolasra.

Az opcitk év végi értékelése a KBC altal megkildott hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok™ mérlegsoron a lekotstt bankbetétek id6aranyos, jare de pénziigyileg még nem esedékes

kamata szerepel.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2%

régzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés,

hozamként kerill a beszamoléba.
A szamviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.

3. Osszehasonlitas:

illetve 20%-o0s hatarértékeken keriltek

akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetends

Abeszamoldéban nincsenek az eléz6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azon tdl, hogy eltérs id6szakokat mutat be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul tékéje a forduldnapon:

Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( tdkendvekménye ) :

Az alap letétkezeléje 4ltal a 2013.10.25-i bézisnappal 2013.10.28
Alap szabdlyzatanak megfelelSen kerillt &sszeallitasra 2013.1 0.29

eltérés az alabbiakbél adodik:

- beolvadas napjan a 21.187 eFt dsszegii mikadési kéltségek megfi

sorban kerlltek kimutatasra,

2.464.670 eFt
2.233 eFt

-8n szamitott nettd eszkoézértékérsl késziilt jelentés az
-i napra. A fenti jelentés és jelen beszamold kézotti

zetésre kertllltek, mig a Jelentésben Kételezettség

- a beszamoléban a Kévetelések sorban szerepel a beolvadas napjan atutalt 2.466.721 eFt 6sszegli pénzeszkdz, mig a

Jelentésben a 943 eFt 6sszegii kamattal egylittesen szerepel.

eFt
Nett6 eszkéz- Eves
érték jelentés beszamold
Hosszt lejarati bankbetétek 0 0
Kévetelések 0 2.466.721
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 2.488.285 182
Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0
Szérmaztatott iigyletek értékelési kiilénbszete 0 0
Eszkozok 6sszesen 2.488.285 2.466.903
Kételezettségek 21.187 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkozérték / Sajat toke 2.467.098 2.466.903
Forgalomban Iév6 jegyek (db) 246.467
IEgy jegyre jutd NEE ( Ft) 10.009,85
Forgalomban Iévé jegyek (db) 246.467 246.467
Netto eszkozérték / Sajat toke 2.467.098 2.466.903

Az alap futamideje a kezelési szabadlyzatban meghatarozott 2010.03.16

a mikddését egyesiiléssel zarta.

-e 65 2013.10.29.-e kézotti periddus volt. Az alap

A 2013. szeptember 13-an lejart opcié lehivasra kerlt, ebb6l az Alapnak 590.074 eFt bevétele keletkezett. Ez és a
lekotott betét utan a futamidé végén jévairt kamatbél a targyévre jutd 623.971 eFt adtak a 1.214.045 eFt dsszegll pénziigyi

bevételeket,

Ebbél levonasra keriiltek a 4. oldalon talalhaté tablazatban reszletezett 60.888 eFt Gsszegli mikodési kéltségek és

targyévre jutd 370.873 eFt hozam.

Az igy megmaradd 782.284 eFt nyereség és a korabbi évek 730.727 eFt vesztesé
visszavéltdsanak -49.324 eFt bsszege adtdk ki a futamidére a 2.233 eFt tékendve

zaroallomanyanak névértékére vetitve 0,09 % hozamot jelent.

ge, valamint a befektetési jegyek

kedést, ami a befektetési jegyek




5.Likvid eszkdzok alakuldsa havi bontasban:

Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 31927 186 31927 186
Februar 0 0 (] 31908 136 31908136
Marcius 0 0 0 31908 136 31908136
Aprilis 0 0 ] 21470173 21470173
Méijus 0 0 ] 21444773 21444773
Junius 0 0 ] 21444773 21444773
Juiius 0 0 (] 11537 020 11 537 020
Augusztus 0 0 (] 11517 970 11517 970
Szeptember 0 0 (] 6 324 494 699 6324 494 699
Oktéber* 0 0 (] 181578 181578

* A 2013. oktéber 29-i egyesulési napon

6. Az Alapra kibocsdtott befektetési jegyek darabszamanak viltozdsa (tdrgyévben havi bontdsban), valamint az éves
hozamok bemutatdsa:

Nyité

Ev Hénap i Kibocsdtids | Visszavéltis | Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiséq
db db db db
2010. 0 1404 938 0 1404 938 -6,13%
2011, 1404 938 0 0 1404 938 -5,20%
2012. 1404 938 0 o] 1404 938 3,14%
2013. Januar 1404 938 0 0 1404 938
Februar 1404 938 0 0 1404 938
Marcius 1404938 0 0 1404 938
Aprilis 1404 938 () 0 1404 938
Majus 1404 938 0 0 1404 938
Janius 1404 938 0 0 1404 938
Julius 1404 938 0 0 1404 938
Augusztus 1404 938 0 0 1404 938
Szeptember 1404 938 0 774 514 630 424,
Oktéber** 630 424 0 383 957 246 467 2,37%
Mind&sszesen az Alap induldsatol: 1404 938 1158471

* A hozamok meghatarozasa: a beszamold alapjan meghatarozott egy jegyre juté netto eszkdzérték targyévi dsszegének
és az el6zd évi hasonié 6sszeg hanyadosa szorozva szdzzal, és az igy kapott szazalékbol kivonva szazat.

A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.
** A 2013. oktdber 29-i egyesuiési napon.

7. Az Alap szdrmaztatott ligyleteinek bemutatdsa:

Megnevezés:

Lejarata:

nemzetkdzi részvénykosarra szol6 opcio (K&H fix haromszor fizetd 8 szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2010-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opciés dij):
2013.09.12 , mely lejart és ezért nem szerepel a beszamoloban.

2226 827 eFt




8. Cash flow alakulasa 2012-2013. évben

4. Elszamolt értékelési kllonbozet

9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa

20. Befektetési jegy kibocséatasa +
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -

IV. Pénzeszkdzbk valtozasa
Pénzeszkozok nyité értéke
Pénzeszkdzdk zard értéke
9. ld6beli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa:

2012,
eFt
I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-véltozas 11.326.244
1. Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett &s kapott hozamok nélkdl) £ 1.247.124
-463.630
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejarati bankbetétek) 11.0563.423
0
10. Rovid lejarata kotelezetiségek allomanyvaltozasa -8.400
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -865.446
13. Passzlv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -100.457
14. Szarmaztatott Ogyletek értékelési killénbbzetének valtozasa 463.630
1l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -312.480
0
0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -312.480
11.013.764
81.494
11.095.258

eFt

2012. 2013.
Lekotott betét jaré kamata 2.407.170 0
Osszesen 2.407.170 0

A lektott betét futamideje lejart, a kamat realizalodott és az elszamolési betétszamléra utaita a Bank.

A passziv idébeli elhatarolasok alakulasa:

eFt
2012. 2013.
IV.negyedévi alapkezelési dij 8.515 0
IV.negyedévi letétkezeiési dij 1.393 0
IV.negyedévi konyvelési dij 25 0
Kényvvizsgalati dij 530 0
Fizetendd minimum fixhozam 219.201 0
Osszesen 229.664 0

Az Alap a mitkbdésével kapcsolatos elhatérolt kéltségeit megfizette.

10. Egyéb kiegészitések:

2013.
eFt
863.942
1.153.157
0
0
-2.466.721
0
2.407.170
-229.664
0
-11.959.018
0
-11.588.145
-370.873
-11.095.076

11.095.258
182

Az 'A.Befektetett eszkozok' dsszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerillt egy (j mérlegsorral 'll.Hosszdlejaratu

bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarolag 7. pontban felsorolt mérlegen kiv(ili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2013. oktéber 31.

K&H Alapkezeld Zrt.




