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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztilk a K&H hdromszor fizeté 12 nyiltvégii alap (tovébbiakban ,az Alap”) mellékelt 2015. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgélatdt, amely éves beszdmolé a 2015. januir 28-i forduldnapra elkészitett
mérlegbél — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 642.105 eFt, a targyévi eredmény 107 eFt
nyereség —, és a 2015. januar 1-t8] 2015. janudr 28-ig terjed6 id6szakra vonatkozé eredménykimutatisbol,
valamint a szamviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat tartalmazd kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszamolbért

A K&H Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés™) felel6s ennek az éves beszamolonak a szamviteli
térvényben foglaltakkal &sszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitdsoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arr6l, hogy az éves beszamolé mentes-e a
lényeges hibas allitdsoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoloban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamol6 akdr csaldsbodl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockéazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktd]l fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodo egység altali
elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korillmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsd kontrolljdnak hatékonysagira vonatkozdan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgélat magéaban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold atfogo prezentalasanak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot nyuijt
konyvvizsgaldi véleménytink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhatd és valos képet ad a K&H haromszor fizeté 12 nyiltvégii
alap 2015. januér 28-4n fenndllo vagyoni, és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2015. januar 1-t61 2015. januar 28-
ig terjed id6szakra vonatkoz6 jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvényben foglaltakkal sszhangban.
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Figyelemfelhivds

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol bemutatisra
keriilt, hogy az Alap 2015. januér 28-an a mitkodését a tervezettnek megfelelden lezarta.

Budapest, 2015. februar 03.

KPMG Hungérja Kft.
Nyilvantartasifzdm: 000202
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K&H haromszor fizetd 12 nyiltvégii alap

2015. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi id6szak: 2015.01.01 - 2015.01.28

Budapest, 2015. februar 03.

Horvath Barnabas sk. Ziaja Gyorgy sk.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H haromszor fizetd 12 nyiltvégii alap

2014. 2015.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-01.28

.  Pénzligyi mliveletek bevételei 243 941 826

Il. Pénzligyi mlveletek raforditasai 0 0

11l. Egyéb bevételek 6 354 0

IV. Mlkodési koltségek 12 653 719

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VIl. Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 237 642 107
MERLEG: ESZKOzZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbodl, osztalékbol 0 0

2.2. eqyéb értékelési kilonbdzet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkzok 927 973 642 105

|. Kbvetelések 0 642 081

1. Kovetelések 0 642 081

2. Kbvetelések értékvesztése 0 0

3.Kilfoldi pénzértékre sz6lo kdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési klilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete 0 0

2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. eqgyéb értékelési kiilonbdzet 0 0

I1l. Pénzeszkdzok 927 973 24

1.Pénzeszkdzok 927 973 24

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 35 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 35 0

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 928 008 642 105
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 925 633 642 105

I. Indulé téke 889 870 617 200

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2 786 530 2 786 530

2. Visszavasarolt befektetési jeqyek névértéke -1 896 660 -2 169 330

Il. TOkevaltozas (t6kendvekmény) 35 763 24 905

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete -86 822 -97 786

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -115 057 122 584

4. Uzleti év eredménye 237 642 107

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

I1.KUIfoldi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv iddbeli elhatarolasok 2 375 0

FORRASOK OSSZESEN: 928 008 642 105

Budapest, 2015. februar 03.

Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy sk.



K&H HUF fix upside coupon 12 derivative open-end fund

2014. 2015.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-01.28
|. Financial income 243 941 826
Il.Financial expenses 0 0
I1l. Other income 6 354 0
V. Administrative/operating expenseses 12 653 719
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VIl. Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 237 642 107
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 927 973 642 105
|. Receivables 0 642 081
1. Receivables 0 642 081
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
I1l. Cash 927 973 24
1. Cash at cost 927 973 24
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 35 0
1. Accrued income and deferred expenses 35 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 0 0
TOTAL ASSETS: 928 008 642 105
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 925 633 642 105
|. Start up capital 889 870 617 200
1. Face value of subscribed investment units 2 786 530 2 786 530
2. Face value of redeemed investment units -1 896 660 -2 169 330
|l. Capital change 35763 24 905
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -86 822 -97 786
2. Revaluation reserve 0 0
3. Retained earnings -115 057 122 584
4. Net income of current year 237 642 107
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
Ill. EX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2375 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 928 008 642 105

Budapest, 3rd Februar, 2015

Horvath Barnabas sk.

Ziaja Gyorgy sk.

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H haromszor fizetd 12 nyiltvégii alap

Az uzleti évben elszamolt koltségek

2014. 2015.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-01.28
Alapkezel6i dij 8 195 249
Letétkezeldi dij 1130 43
Forgalmazasi dij 2270 376
Konyvvizsgalati dij 937 0
Kdnyvelési dij 121 51
Koltségek osszesen: 12 653 719

2015-ben brutté 386 eFt konyvvizsgaloi dijat fizetett az Alapkezeld.

Portfoélio jelentés

A Portfdlio jelentés a beszamolé adatai alapjan kerult 6sszedllitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre juté nettd
eszkozérték nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szereplé értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészité

melléklet 4. nontiaban talalhaté.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-245
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2014. 2015.
Targynap (T): 2014.12.31. 2015.01.28
Sajat toke: 925 632 424 642 104 871
Egy jegyre jutd NEE: 10 401,88 10 403,51
Darabszam: 88 987 61 720
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa: eFt
2014. 2015.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hiteldllomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/12. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 2375 | 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 793 33,39 0 0,00
Letétkezeldi dij miatt 97 4,08 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 860 36,21 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 625 26,32 0 0,00
Egyéb - nem kdltség alapu - kételezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6ébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 2375| 100,00 0 0,00




K&H haromszor fizetd 12 nyiltvégii alap eFt
2014. 2015.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
ll/1. Folyoészamla, készpénz (6sszes): 927 973| 100,00 24 0,01
K&H Bankszamla 927 973| 100,00 24 0,01
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 642 081 99,99
K&H ikviditasi elszamol6 alapnak atadott vagyon 0 0,00 642 081 99,99
I1/3. Leko6tott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (0sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00 0 0,00
1/14.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén Kkiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén Kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (0sszes): 35 -0,01 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 35 -0,01 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott lGigyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00 0 0,00
Opcio értékelési kiulonbozete 0 0,00 0 0,00
Eszk6zok O0sszesen: 928 008 99,99 642 105| 100,00

Budapest, 2015. februar 03.

Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel6 Zrt.

Ziaja Gyorgy sk.




Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatéasa:

A K&H haromszor fizetd 12 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alapot a Feligyelet 2011.09.22. napjaval, 1112-
245 lajstromszamon, 278.653 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2014.11.21. napjan atalakult és a K&H haromszor fizet¢ 12 nyiltvégl alap néven folytatta mikodését. Az alap
jelenleg hatalyos lajstromszama 1111-245.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt. Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazoja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel§ felels vezet6i, akik a beszamolot kézjegyukkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambeéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

A K&H haromszor fizetd 12 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket gy részesitse
a részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kézben a kamatozd megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

Az Alap atalakulas el6tt a Kezelési szabalyzatban meghatarozott eredeti hozam igéret : elsé hozamfizetési napon kifizet 9%
fix minimum hozamot, a masodik és a végs® hozamfizetési napon a nemzetkdzi részvénykosar elemeinek teljesitményétdl
fuggben 1%-9% hozamot a névértékre vetitve. Minimum fix hozam 11%(EHM:3,55%), elérhet§ legmagasabb hozam
27%(EHM:8,49%).Az Alap 2012.szeptember 26-an 9% és 2013. szeptember 26-an 1,41% hozamot megfizetett a fent leirtak
szerint.

Az alap 2014. november 22. napjatol, tehat az atalakulasat kovetben pénzpiaci befektetési politikat kovetett és
Tékevédelemre vonatkozd igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.§ (2) bekezdése alapjan a megfeleld pénzigyi eszkbzOkre
alapozott befektetési politikaval kivant alatamasztani. Ezen felll az Alapkezel® lehet6séget biztositott befektetéi szamara a
befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2015. januar 28.), mint az
Egyesulés hatalybalépésének napjaval beolvad az Alapkezel§ altal kezelt K&H likviditasi elszamold nyiltvégl alapba. A K&H
Alapkezel6 Zrt. az Egyesiléssel atlathatdbba kivanja tenni a Befekteték szamara a hasonld témaju befektetési alapok
kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérhetd
elénydket kivanja biztositani az Ggyfelek szamara. Tovabba az Egyesuléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H haromszor
fizet6 12 nyiltvégl alap befektetinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamol6 alap altal biztositott Tékevédelemre
vonatkozo igéretbdl. Az Egyesulés a Befektettk szamara koltségmentesen és automatikusan kerul végrehajtasra.

Az egyesiilés napjan meghatarozott atvaltasi arany : 10 274,329411
Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezé. A konyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalo:
Szabd Péter , igazolvany szama: 005301

Az Alap szamdra nyujtandd, a koényvviteli szolgaltatdsok koérébe tartozo feladatok iranyitdséért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kdvetkezd hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznélja: az Alapkezel6 és a Vezetd Forgalmazdé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a BefektetSket a fenti kozzétételi helyeken térténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kbzzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika fébb jellemzéi:

Az Alap koényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szolé 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XI.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé fenti rendelet alapjan kertil 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja : 2015. januar 30.

Az Alap eszkozei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben keril koltségként elszamolasra.
Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megkuildétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatérolasok" mérlegsoron a lek6étott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli tdrvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken kerultek
régzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)
Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv id8beli elhatarolasként, illetve fizetend hozamként
kerul a beszamoléba.

A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.



3. Osszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6zb évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok., azon tul, hogy eltéré hosszusagu idészakokat
mutatnak be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon: 617 200 eFt
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( t6kendvekménye ) : 24 905 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2015.01.26-i bazisnappal 2015.01.27-an 2015.01.28-ra szamitott netté eszkozértékérdl készilt
jelentés az Alap szabdlyzatanak megfelel6en kerilt 6sszeallitdsra. A fenti jelentés és jelen beszamolé kdzotti eltérés az
alabbiakbdl adodik :

- a beszamoldéban mar nem szerepelnek az alap megfizetett miikodési koltségei.

eFt

Netté eszkdz- Eves

érték jelentés beszamold
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 642 081
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 642 971 24
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
Eszk6zok 6sszesen 642 971 642 105
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 842 0
Netto eszkozérték / Sajat téke 642 129 642 105
Forgalomban Iévé jegyek (db) 61 720
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 10 403,89
Forgalomban Iévé jegyek (db) 61 720 61 720
Netté eszkdzérték / Sajat tbke 642 129 642 105

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2011.09.22-e és 2015.01.28-e k&z4tti periddus volt. Az alap a

mikodését egyesulléssel zarta.

Az 107 eFt nyereség és a korabbi évek 122.584 eFt nyeresége, valamint a befektetési jegyek visszavaltasanak -97.786 eFt
ertékkiuldonbdzete adtak ki a futamidére a 24.905 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek zard allomanyanak névértékére

vetitve 4,04% hozamot jelent.

5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hoénap DKJ

MAK

MNB

Bank

Osszesen

Januar *

23730

23730

* A 2015. januar 28-i egyesiilési napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyit.é . Kibocsatas | Visszavaltas |Zar6é mennyiség Eves hozam*
mennviséaq
db db db db
2011. 0 278 653 0 278 653 -4,91%
2012. 278 653 0 0 278 653 -2,25%
2013. 278 653 0 0 278 653 4,04%
2014, 278 653 0 189 666 88 987 7,56%
2015. Januar ** 88 987 0 27 267 61720 0,02%
Mindosszesen az Alap indulasatol: 278 653 216 933
* A hozam az éves beszdmolo6 adatai alapjan kerult meghatarozasra
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.
** A 2015. januar 28-i egyesulési napon
7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:
Az Alap a targyidészakban szarmaztatott Ggyletekkel nem rendelkezett.
8. Cash flow alakulasa 2014-2015. évben
2014. 2015.
eFt eFt
I. Szokasos tevekenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 569 782 -644 314
1. Targyévi eredmény ( kapott hozamok nélkul) + 237 642 107
4. Elszamolt értékelési kilonbozet 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek)+ 0 0
9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa 0 -642 081
10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa + 338 697 35
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -6 557 -2 375
14. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzetének valtozasa 0 0
Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1 972 880 -283 635
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 1 896 660
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 972 880 -2 180 295
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszk6z0k valtozasa -1 403 098 -927 949
Pénzeszko6zok nyitod értéke 2331071 927 973
Pénzeszk6z6k zaro értéke 927 973 24




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2014. 2015.
Lekotott betét jaro kamata 35 0
Osszesen 35 0
A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2014. 2015.
IV.negyedévi alapkezelési dij 793 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 97 0
IV.negyedévi konyvelési dij 63 0
12.hé6 forgalmazoi dij 860 0
Konyvvizsgalati dij 562 0
Osszesen 2 375 0

Az alap valamennyi miikbdésim koltségét megfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk6zOk' dsszesitd mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerllt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban mérlegen kivili tételekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2015. februar 03.

Horvath Barnabas sk. Ziaja Gyorgy sk.
K&H Alapkezel§ Zrt.
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