MEGSZUNESI JELENTES

K&H Havifix Eurd 2. Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1) Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: K&H Havifix Euré 2. Szarmaztatott Zartvégli Ertékpapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: szarmaztatott

Az Alap futamideje:  2006. majus 09. - 2009. majus 29.

2) Az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazoé és a letétkezel tarsasag neve és székhelye

Alapkezelo: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)
Letétkezeld: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado téer 1.)
Forgalmazo: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)

3) Kényvvizsgalo neve és székhelye
KPMG Hungaria Kft. (1139 Budapest, Vaci ut 99.) Koczkas llona

4) A befektetési eszkbzok dsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoériak szerint az idészak elején és végén

a) a befektetési politikaban meghatéarozoft eszkézcsoportok szerinti megoszlas

Befektetési eszktz kategoria 2008. 12. 31.
deviza bankbetét min. 0% max. 100%
részvényindexre szolé opcio min. 0% max. 100%
Befektetési eszkéz kategoria 2009. 05. 29,
deviza bankbetét min. 0% max. 100%
részvenyindexre sz616 opcid min. 0% max. 100%

b) a befektetési eszkézbk dsszelétele a befektetési politika szerinti bontdsban

a targyidészak elején: betét: 3989; szarmaztatott (igylet: 183; bankszamla: 15; elhatarolt dij: -8 ; a targyidészak
végén: bankszamla 4251 (adatok eEuro (EUR)-ban)

¢) Az alap megszinése miatl kiegészité adatok (a Tpt. 19. sz. Melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszkozok befolyt ellenértéke (Euro (EUR)): 4 251 167
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek Euro (EUR)): 0
a végelszamolas soran felmerilt koltségek és felszamitott dijak tételesen Euro 0
(EUR)):

a befektettk kozétt feloszthatd téke Euro (EUR)): 4251 167
az egy befektetési jegyre kifizethett ésszeg Euro (EUR)): 105,42
a kifizetés kezdé napja : 2009.06.09.
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti drzésével megbizott pénzintézet vagy befektetési szolgaltato

5) A targyidészak elején forgalomban Iévé, a targyidGszakban eladott, a targyid6szakban visszavaltott a
targyid6szak végén forgalomban lévé befektetési jegyek szdma, a portfolié Bsszesitett netté eszkdzértéke
és az egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

2008.12.31. napjan a forgalomban lévé befektetési jegyek széma: 40 326
2009. évben eladott befektetési jegyek szama: 0
2009. évben visszavaltott befektetési jegyek széma: 0
20089.05.29. napjan a forgalomban I&vd befektetési jegyek szama: 40 326
a portfolio dsszesitett nettd eszkdzértéke 2008.05.29. napjan (Euro (EUR)): 4 251 167
egy jegyre jutd nettd eszktzérték 2009.05.29. napjan (Euro (EUR)): 105,42

6) Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap hitellel, valamint hitelkerettel nem rendelkezik.

7) Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd netté eszkbzértékének vaitozasa havi bontasban, valamint
a kifizetett hozamok.

Targyho utols6 nettd Nettd eszkozérték Egy jegyre jutd nettd
eszkdzértékének napja (sajat toke, (Euro (EUR)) eszkozérték (Euro (EUR))
2009.01.30 4162064 103,210428
2009.02.27 4193507 103,990154
2009.03.31 4185878 103,800960
2009.04.30 4210259 104,405575
2009.05.29 4251167 105,420000

Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.



K&H Havifix Euré 2. Szdrmaztatott Zartvég(i Ertékpapir Befektetési Alap Megsz(inési Jelentés

8) Az Alap és referenciahozamainak hozamadatai 5 naptari évre visszamenden

Az Alap meghirdetett benchmarkkal nem rendelkezik.

A netté hozam az egy jegyre jutd netto eszkdzérték valtozasat fejezi ki nominalisan kifejezve.
2005: - 2008: 4,86%

2006: -4,62%* 2009: 1,72%**

2007: 3,61%

*2006.05.08-2006.12.29 id6szakra vonatkozo nem évesitett adat

**2008.12.31-2009.05.29 id6szakra vonatkozé nem évesitett adat

9) Az Alapkezel6 miikédésében bekbvetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara haté
fontosabb tényezdk

Az Alapkezelonél 2009. évben 1 felligyeld bizottsagi tag és 4 igazgatésagi tag valtozas tértént.
Az Alap a céljait igy tudja megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem médosul, a
befektetett esz6ztket lejaratig megtartja; igy a targyidészakban a befektetési politika nem médosult.

10) Az Alap kdnyvvizsgalé altal hitelesitett mérlege
A merleg és eredménykimutatas, valamint a kényvvizsgaldi jelentés a mellékletben talalhatd

11) Az Alap bevételei, az Alap altal fizetett adok, dijak értékvesztés és egyéb hatasok

a befektetésekbdl szarmazo bevételek 143 269 (eHUF-ban)
egyéb bevételek 0 (eHUF-ban)
az alapkezelének fizetett dijak 1992 (eHUF-ban)
a letétkezelbnek fizetett dijak 101 (eHUF-ban)
egyéb dijak és adok 416 (eHUF-ban)
kifizetett és Ujrabefektetett bevételek 0 (eHUF-ban)
a befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0 (eHUF-ban)
Mas, az eszkozok értékét befolyasolo valtozasok 0 (eHUF-ban)

12) Az Alap netté eszkdzértéke és egy jegyre jutd netté eszkdzértéke az utolsé harom évben ide nem
értve a targyid6szakot

a) a targyévben szamolt utolsé ésszesitett nettd eszkGzérték

vonatkozasi napja: 2009. 05.29. 4 251 167 Euro (EUR)

b) az egy jegyre juté nefté eszkbzérték az utolsé harom év végére vonatkozdéan ide nem érive a targyidészakot

Idészak Vonatkozasi nap Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
2006 2006.12.29. 95,383998
2007 2007.12.29 98,827664
2008 2008.12.31 103,634185

¢) szarmaztatott (igyletekre vonatkoz6 adatok
Az Alap portfolicjaban nemzetkézi részvényindexre vonatkozo opcié szerepelt.

Budapest, 2009. junius 4.
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K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. e

1051 Budapest, Vigado tér 1. K&H

telefon: (06 1) 483 5000
fax: (06 1) 483 5001
www.khalapok.hu * alapkezelo@kh.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vigado tér 1.
cégjegyzékszam: Fovarosi Birosag, mint Cégbirdsag 01-10-043736, ad6szam: 11556495-4-
44, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, mint olyan, befektetési alapokat létrehozo és
kezelt gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet)
artelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanosan forgalomba hozott, zartvégl befektetesi
alapok tekintetében kibocsatonak minésl,

az alabbi
nyilatkozatot

tesszlk:

A Rendelet 1. melliéklete II. fejezetének da) és db) pontjai alapjan kijelentjuk, hogy az
alkalmazhaté szamviteli eléirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkeszitett pénzigyi
kimutatasok (tevékenységet lezard beszamolé, mérleg, eredménykimutatas es kiegészitd
melléklet) valos és megbizhato képet adnak a kibocsaté eszkoézeirdl, kételezettségeirdl,
pénziigyi helyzeterdl, valamint nyereségerol es veszteségeérol.

Jelen nyilatkozatot a 2009. majus 29. napjan lejard K&H Havifix Euré 2. Szarmaztatott
Zartvég(i Ertekpapir Befektetési Alap megsz(inési jelentéséhez adtam ki.

Budapest, 2009. junius 4.
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cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043736 nyilvantarté: Févérosi Birosag Cégbirdsaga
tevékenyséai engedély szama: PSZAF - 111/100.058/2002. 1
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
a K&H Havifix Euré 2. Szdrmaztatott Zartvégil
Ertékpapir Befektetési Alap
2009. évi tevékenységet lezaro beszamoldjarol
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Tevékenységet lezard beszamolo

Mérleg
Eredménykimutatas
Kiegészitd melléklet

Tartalomjegyzék



KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00

Vaci it 99, +36 (1) 27071 00

H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01

Hungary +36 (1) 27071 01
e-mail:  info@kpma.hu

Internet: www.kprng.hu

Fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentés

A K&H Befektetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H Havifix Euré 2. Szarmaztatott Zartvégli Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgilatat, amely éves beszamold a 2009. méjus 29-i
fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok €s forrasok egyezd végosszege 1.196.959 EFt, a
mérleg szerinti eredmény 140.760 E Ft nyereség — , és a 2009. januar 1-je és 2009, majus 29-e kozotti idészakra
vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint kiegészité mellékletbol all.

A vezetés felelisseége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az ligyvezetés felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas dllitdsoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatasa szempontjabol relevins belso ellenérzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott kdrillmények kozott ésszerii szamviteli
becslések elkészitését,

A kinyvvizsgalo felelossége

A mi felelbsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az lzleti
jelentés és az éves beszamolé &sszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ggy tervezziitk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld dsszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas dllitdsai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé a pénziigyi kimutatisok
tigyvezetés altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabél relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 ellenérzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogo bemutatasanak értékelését.

Meggyozodésink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
kényvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungéna Kft,, a Hungarian limited lisbility company Brd a
member firm of the KPMG network ol indepandent member
firms affilisted with KPMG Inmrmational, 8 Swiss cooparative
Company registration: Budapest, no 01.08-063183
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Zaradeék (vélemény)

A konyvvizsgdlat soran a K&H Havifix Eurd 2. Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap éves
beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatimasztisat az érvényes nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a K&H
Havifix Euré 2. Szarmaztatott Zartvégli Ertékpapir Befektetési Alap 2009. mdjus 29-én fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad.

Budapest, 2009. jinius 3.
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KPMG Hungaria Kft. Teleton: +36 (1) 887 71 00
Vaci (0t 99 +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Teletax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36(1)27071 M
e-maill.  info@kpmg.hu

Internet: www.kpmg.hu

This is an English translation of the Independent Auditor’s Report on the 2009 statutory Annual Report of K&H Havifix
Euro 2 Derivative Closed-ended Securities Investment Fund issued in Hungarian. If there are any differences, the Hungarian
language original prevails. This report should be read in conjunction with the complete statutory Annual Report it refers to.
This translation has been prepared solely for the information of the K&H Investment Fund Management Private Ltd.
and must not be distributed to any other party.

Independent Auditor’s Report

To the K&H Investment Fund Management Private Ltd.

We have audited the accompanying 2009 annual report of K&H Havifix Euro 2 Derivative Closed-ended Securities
Investment Fund (hereinafter referred to as “the Fund”), which comprises the balance sheet as at 29 May 2009,
which shows total assets of THUF 1,196,959 and retained profit for the period of THUF 140,760, and the
income statement for the period between 1 January 2009 and 29 May 2009, and the supplementary notes,

Management s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the annual report in accordance with the
provisions of the Act on Accounting and accounting principles generally accepted in Hungary. This
responsibility includes designing, implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and
fair presentation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error;
selecting and applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in
the circumstances.

Auditor's Responsibility

Qur responsibility is to express an opinion on the annual report based on the audit and to assess whether the
business report is consistent with the annual report. We conducted our audit in accordance with the Hungarian
National Standards on Auditing and applicable laws and regulations in Hungary. Those standards require that
we comply with relevant ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
whether the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting principles used and the reasonableness of accounting estimates
made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

KPMG Hungana Kft., a Hunganan limiead fiability tom
member firm of the KPMG natwork of Independs:
tirms affiliated with KPMG Intemational, & Swiss IEIGIJ‘JI:IIIVE
Company registration: Budapest. no 01-08-063163




Opinion

We have audited the annual report of K&H Havifix Euro 2 Derivative Closed-ended Securities Investment Fund, its
components and elements and their accounting and documentary support in accordance with Hungarian National
Standards on Auditing and gained sufficient and appropriate evidence that the annual report has been prepared
in accordance with the provisions of the Act on Accounting and accounting principles generally accepted in
Hungary. In our opinion, the annual report gives a true and fair view of the financial position of K&H Havifix
Euro 2 Derivative Closed-ended Securities Investment Fund as of 29 May 2009, and of its financial performance and
of the result of its operations for the period then ended.

Budapest, 3 June 2009

KPMG Hungéria Kft.
Chamber registration number: 000202

Gabor Agocs llona Koczkas
Gabor Agocs Ilona Koczkas
Partner Registered Auditor

Identification number: 004790
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K&H Havifix Eur6 2. Szarmaztatott Zartvégii
Ertékpapir Befektetési Alap

2009. évi

Tevékenyseget lezaré beszamolo

Beszamolasi idészak: 2009.01.01 - 2009.05.29.

BUDAPEST, 2009. jinius 3.
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K&H Havifix Eur6 2. Szarmaztatott Zartvégi Ertékpapir Befektetési Alap

2008. 2009.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-05.29.
Pénziigyi miveletek bevételei 80.798 143.271
._Penzigyi miveletek raforditasai 275 2]
|. Egyeb bevetelek 0 0
V. Mukodesi koltsegek 4.492 2.509
V. Egyeéb raforditasok 0 0
V1. _Rendkivili bevételek 0 0
VIl. Rendkivili raforditasok 0 0
VI, Fizetett fizetendd hozamok 0 0]
IX. Targyévi eredmény 76.031 140.760
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befekietett eszkozdk 0 0
I._Ertékpapirok 0 0
1. Ertekpapirok 0 0
2. Ertékpapirok ertekelesi kulonbozete 0 0
2.1. erekelesi kuldnbdzet kamatokbol, osztalekbol 0 0
2.2. eqyeb ériékelési killdnbozet 0 0
Il. Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdzék 961.861 1.196.959
|. Kovetelések 0 0
1. Kbvetelések 0 0
2. Kovetelések ériekvesziése 0 D
3.Kiilféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
4.Forintkoveltelések értékelési kilonbdzele 0 0
Il Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Eﬂékga_girok ériékelési killonbdzete 0 0
2.1. eértekelési kuldnbdzet kamatokbdl, osztalekbol 0 0
2.2 egyeb ertekelesi kuldnbozet 0 0
Ill. Pénzeszkdzok 961.861 1.196.959
1.Pénzeszkozok 961.861 1.196.959
2.Valuta,devizabetet ertékelesi kilonbdzete 0 0
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 96.429 0
1, Aktiv idobeli elhatarolas 96.429 0
2 Aktiv idobeli elhalarolasok ériékvesziese 0 0
. _Szarmaziatott ugyiatek értékelési kiilldnbdzete 51.679 0
E S ZKOZOK OSSZESEN: 1.109.969 1.196.959
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 1.107.878 1.196.959
I. Induld toke 1.069.318 1.069.31
1. Kibocsajtoit befekietési jeqyek névériéke 1.069.318 1.069.31
2. Visszavasarolt befekietési jegyek néveriéke 0 0
Il. Tokevaliozas (tokendvekmény) 38.560 127.641
1. Visszavasaroll befekieiési jeqyek bevonasi ertekkilonbdzete 0 0
? Ertekelési kulonbozet tarialéka 51.679 0
3. El626 éwi('{g_k} eredmenye -89.150 -13.119
4. Uzleti ev aredmenye 76.031 140.760
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
I._Hosszu lejaratu kolelezetisegek 0 0
i . Rovid lejaratu kételezetisegek 0 0
| lILKGIfGIdi penzertekre sz0l6 kotelez. értékelesi kaldnbozete 0 0
H. Pa Passzw idobeli elhatarolasok 2.091 0
FORRASOK OSSZESEN: 1.109.969 1.196.959

BUDAPEST, 2009. junius 3.
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K&H Havifix Euro 2 Derivative Closed-ended Securities Investment Fund

2008. 2009.
INCOME STATEMENT (th.HUF) 01.01-31.12.  29.05-31.12.
Financial income 80.798 143.271
. _Financial expenses 275 2
1. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 4.492 2.509
V. _Other expenses 0 0
VI. Exiraordinary income 0 0
VIl. Extraordinary expenses 0 0
{VIII._Dividend payables 0 0
IX. Netincome 76.031 140.760
BALANCE Sheet: ASSETS (th.HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 961.861 1.196.959
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 4
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
|l._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 9
2.1, Revaluation difference from interest 0 0
2.2 Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0]
lll. Cash 961.861 1.196.959
1. Cash at cost 361.861 1.196.959
2. Revaluation of cash 0 1]
C. Accrued income and deferred expenses 96.429 0
1. Accrued income and deferred expenses 96.429 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 51.679 0
TOTAL ASSETS: 1.109.969 1.196.959
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (th.HUF)
E. Equity 1.107.878 1.196.959
I._Start up capital 1.069.318 1.069.318
1. Face value of subscribed investment units 1.069.318 1.069.318
2. Face value of redeemed investment units 0 D
II. Capital change 38.560 127.641
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 0 0
2. Revaluation reserve 51.679 0
3. Retained earnings -88.150 -13.118
4. Net income of current year 76.031 140.760
F. Provisions 0 9
G. Liabilities = 0 0
I_Long term liabilities 0 0
Il._Short term liabilities 0 0
I1l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2.091 0]
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1.109.969 1.196.959
/ Al =y
BUDAPEST, 3rd June, 2009. {.;A_‘_ (J’L\ 4 L~ ] .
e P
< hyeld
 Klapokat KonyY
AR ] e Betey | 4rsasa’

K8 H

K&H Befekietési
Atapkezelb Zrt.




3

K&H Havifix Euré 2. Szarmaztatott Zartvégil Ertékpapir Befektetési Alap

Az iizleti évben elszamolt kéliségek

2008. 2009.
(eFt) 01.01-12.31.  01.01-05.29.
Alapkezeldi dij 4.492 1.992
Letétkezeldi dij 0 101
Forggmazési koltség 0 0
PSZAF dij 0 0
Audit 0 416
Kbzzététel, reklam 0 0
Bankkdltség 0 0
Kdltségek dsszesen: 4.492 2.509

Az alapkezelési dij 2008-ban magaban foglalta az Alapkezeld altal megfizetett letétkezeldi, forgalmazasi,
alvagyonkezeldi, felligyeleti, kdnyvvizsgaldi és egyéb kdltségeket. Ebbdl a 2008.évi kdnywvizsgalati kdltség
701 eFt volt. 2009.marcius 10-t8l a fentiek kdzil a letétkezeldl s kdnyvvizsgalati dijakat az Alap kézvetientl
fizette. A 2009.évi kdnywvizsgalat dija 2.260 eurd volt, melybél 1.216 eurdt fizetett az Alap és 1.034 eurdt
az Alapkezeld.

Portfolio jelentés

A Portfdlié jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerllt Gsszeallitasra. Az aldbbiakban talalhaté egy
jegyre jutdé nettd eszkozérték megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel.

Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1112-84
Alapkezeld neve: K&H Befekietési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: K&H Bank Zrt.
Forint
Nett6 EszkdzErték szamitas tipusa: 2008. 2009.
Térgynap (T): 2008.12.31 2009.05.29
Sajat toke: 1.107.877.826] 1.196.958.558|
Egy jegyre juté NEE: 27.473,04 29.682,06
Darabszam: 40.326 40.326
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa: eFt
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I1. Hitelallomany: Futamidd 0 0,00
I/2._Egyeéb kételezetiségek és elhatérolt kdltségek: 0 0,00
Alapkezeléi dfj miatt 0 0,00
Letétkezeldi dij miatt 0 0,00
Bizomanyosi dfj miatt 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam kig. miatt 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0,00
| Egyéb - nem kdltség alapl - kbtelezettség 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: 0 0,00
Katelezettségek Gsszesen: 0 0,00
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K&H Havifix Euré 2. Szarmaztatott Zartvégi Ertékpapir Befektetési Alap 2009.
eFt
Il. ESZKOZOK Osszeg %
1l/1. Folydszamia, készpénz (6sszes): 1.196.959 100,00
K&H EUR Bankszamla 1.196.959 100,00
/2. Egyeb kdvetelés (dsszes): 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (dsszes): Futamiddé 0 0,00
I/3.1. Max. 3 ho lekotési (6sszes): 0 0,00
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési (6sszes): 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (8sszes): 0 0,00
1/4.1.1. Kdtvények (8sszes): 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
I/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
/4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00
il/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
1I/14.2.2. Kiilfoldi kdtvények (6sszes): 0 0,00
1/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
I/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0,00
I/4.3.1. Tdézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfdldi részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tozsdén kivilli (0sszes): 0 0,00
/4.4, Jelzaloglevelek (dsszes): 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (8sszes): 0 0,00
I/4.5. Befektetési jegyek (sszes): 0 0,00
I/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
1V4.5.2. Tozsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
I/4.6. Kérpotiasi jegy (6sszes): 0 0,00
1l/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
; Aktiv elhatdrolas - jaré kamat 0 0,00
II/6. Szarmaztatoit iigyletek értékelési kiildnbdzete 0 0,00
Opcid értékelési kilénbdzete 0 0,00
Eszkdzok Osszesen: 1.196.959 100,00
Ertékpapirok és azok értékkiildnbdzetének részietezése ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killénbdzet Piaci érték
ériék deviza papir
0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 0 0 0 0 0
A - Ll
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H Havifix Eur6 2. Szarmaztatott Zartvégi Ertékpapir Befektetési Alapot 2006.05.04 -én
vette nyilvantartdsba a PSZAF  1112-84 lajstromozasi szamon, 40.326 db
befektetési jeggyel.

A befektetési alap alapkezelGje a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt., forgalmazéja
K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld felelds vezetdi, akik a beszamoldt kézjegyiikkel ellatjdk:

Horvath Barnabdas igazgatd 1124 Budapest, Zsambeéki u.15.
Ziaja Gyorgy igazgaté 2141 CSOMOR, Kérmendi u. 23/A.

Az Alap tdke- és hozamvédett 3 éves futamideji zartvégl befektetési alap. A befektetd a tékén
fellll lejaratkor a nemzetkdzi részvényindex teljesitményének 50%-ara, de legaldbb a befektetési
jegyek névértékére vetitett 3,64 % (éves 1,18%) minimalis fix hozamra és legfeljebb a befektetési
jegyek névértékének 20 %-ara (éves 6,14%) szamithat euréban.

Taorvenyi valtozas miatt (Tpt 241. §) a 2005. utan indult alapok esetén mar nem szilkséges a
hozamigéretet banki garancidval alatdmasztani.

Az Alap szdmara a kdnywizsgdlat kitelezd. A kdnywizsgélé: KPMG Hungéria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, V4ci (it 99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijel6lt kdnywizsgals:
Koczkas llona , igazolvany szama: 004790

Az Alap szamara nydjtandd, a kdnywviteli szolgdltatasok kérébe tartozé feladatok irdnyitasaért,
vezetéséért az Alapkezel6 altal megbizott tarsasdg a KH Alapokat Kdnyvelé Bt. (Székhelye:
1055 Budapest, Falk Miksa u.3.), személyében felelés munkatarsa Garamvdlgyi Zoltan
(regisztracios szam: 129785 )

Az Alapra vonatkozé kibocsatasi tajékoztatd és idészaki jelentések hozzaférhetbek az Alapkezeld
hivatalos honlapjan: www.khalapok.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szél6 2000.évi C. térvényben,

valamint a 215/2000.(XI.11.) sz. Korményrendeletben foglaltak szerint vezeti.
Az Alap eszkézeit a 2009. majus 29-i piaci arfolyamokon értékeltik.

A mérlegkészités idépontja 2009. jinius 3-a.

Az Alap eszkdzei kdzitt szerepld opcidért fizetett dij a felmerllés évében egy Gsszegben kerill
kéltségkeént elszamalasra. Az opcitk évvégi értékelése a KBC 4ltal megkildatt hivatalos arfolyamon
torténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron az Alap futamidejére lekdtétt hossz( lejaratt bankbetét
iddaranyos, jard de pénzigyileg még nem esedékes kamata szerepel.

A miikddési kdltségek kozott kimutatott Alapkezelési dij magaban foglalja az Alapkezeld Altal
megfizetett letétkezeldi, kdnywizsgaldi és felligyeleti dijakat. Az alapkezeldi dijnak harom tipusa van:
- indulasi, mely tartalmazza az indulaskor felmertit egyszeri kéltségeket és az indulas évében keril

kdltségként elszamolasra,
- folyamatos, ami a teljesitéskor negyedévente keril kéltségként elszamolésra, és
- lezéraskori, ami az Alap futamideje alatt lehetéség szerint id6ardnyosan kerill elhatarolasra.

Az alap devizés eszkozei és forrasai az év végi MNB arfolyamra kerilinek atértékelésre.

A jelentds és lényeges hibdk mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s
hatarértékeken kertiltek rdgzitésre.

A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.



3.0sszehasoniitas:
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Az Alap lejérata miatt az eredménykimutatas két oszlopa kilénbdzé idétartamot mutat be.
Az indulé tékében szerepld 40.326 db 100 EUR névértékl jegy 2006.03.27 - 04.28 kdzott kerdilt

kibocsajtasra.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tokéje az év végén:
Az alap 2009.05.29-i halmozott tokevaitozédsa (tSkendvekménye ) :

Az alapkezeld dltal a 2009.05.29-i bazisnappal 2009.06.02-4n szamitott Netté Eszkdzérték

1.069.318 eFt volt.
127.641 eFt.

Jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerliit Gsszedllitasra. A fenti jelentés és jelen

beszamolé kdzbtt nincs eltérés.

Netté eszkozérték jelentés | Eves besza-
EUR eFt mold (eFt)

Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0 0
Kovetelések 0 0 0
Ertékpapirok 0 0 0
Pénzeszkdzok 4.251.167 1.196.959 1.196.959
Akilv idébeli elhatarolasok 0 0 0
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbbzete 0 0 0
Eszkdzok dsszesen 4.251.167 1.196.959 1.196.959
Kotelezettsegek 0 0 0
Passziv elhatéroldsok 0 0 0
Netté eszkdzérték / Sajat toke 4.251.167 1.196.959 1.196.959
Forgalomban Iévé jegyek (db) (T-1) 40.326 40.326

|Eﬁy jegyre juté NEE ( EUR - Ft) (T) 105,42 29.682,07

Forgalomban 1évo jegyek (db) (T) 40.326 40.326 40.326
Netté eszkdzérték / Sajat toke (T) 4.251.167 1.196.959 1.196.959

Az alap futamideje a kezelésl szabalyzatban meghatarozott 2006. méjus 9-e és 2009. méajus 29-e
kozotti periédus volt. Az alap a mikadését a tervezettnek megfeleléen zarta.
A 2009. majus 20-an lejart opcid lehivasra kerllt, ebbdl az Alapnak 60.762 eFt bevétele volt. Ez, a
lekGtott betét utdn a futamidé vegén jovairt kamatbdl a targyévre juté 14.956 eFt, valamint az eurd bank-
betéten relizélt 67.553 eFt arfolyamnyereség adtak a pénziigyi bevételeket.

Ebbél levonasra kertilt 2 eFt drfolyamveszteség, 1.992 eFt alapkezelési dij, 101 eFt letétkezelési

dij és 416 eFt kdnyvvizsgalati dij.

Az igy megmaradé 140.760 eFt nyereség, a korabbi évek 13.119 eFt vesztesége adtak ki a 3 éves

futamiddre a 127.641 eFt hozamot.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezeld 2009. jinius 9-én

kezdi meg.

5.Likvid eszkozdk alakulasa havi bontasban:

eFt

Honap DKJ * MAK * MNB * Bank * Osszesen |
Januar 0 0 0 2.869 2.869
Februar 0 0 0 2.869 2.869
Marcius 0 0 0 2.869 2.869
Aprilis 0 0 0 1.918 1.918
Majus * 0 0 0 1.196.959 1.196.959

* A 2009.majus 29-i lejarati napon



6.Cash flow alakulasa 2008-2009. években:

Mikodési Cash-flow

Adozés eltti eredmény

Kdvetelések véltozasa

Ertékpapirok allomanyvaltozasa

Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa

Széarmaztatott Ggyletek értékelési kildnbdzetének valtozdsa
Kdtelezettségek valtozasa

Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa

Miikddési Cash-flow

Pénziigyi mliveletekbdl szarmazo pénzeszkdz valtozas
Sajat befektetési jegy kibocsatas bevétele

Sajat befektetési jegy visszavaltasa

Portfdlié elemein elért arfolyamnyereség/veszteség
Hossz1 lejaratl kotelezettségek valtozasa

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkdz valtozas

Pénzeszkozok valtozasa

7. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakuldsa:

adatok ezer Ft-ban

Lekdtétt betét jard kamata

Osszesen

A passziv iddbeli elhatarolasok alakulasa:

IV.negyedévi alapkezelési dij
Lezérdskori idéaranyos alapkezelési dij

Osszesen

2008. 2009.

76.031 140.760

0] 0

0 0

-39.085 96.429

-4.070 51.679

0 0

458 -2.091

33.334 286.777

0 0

0 0

4.070 -51.679

0 0

4.070 -51.679

37.404 235.098
eFt

2008. 2009.
96.429 0
96.429 0
efFt
2008. 2009.

1.082 0
1.009 0
2.091 0

8. Egyéb kiegészitések:

Tekintettel az alap mikédésének megszlinésére, a tevékenységet lezard beszamoldhoz

Ozleti jelentés nem késziil.

BUDAPEST, 2009. junius 3.
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