K&H hozamvalto 4 nyiltvéeg (i alap
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Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
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K&H hozamvalté 4 nyiltvég (G alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-08.22.

. _Pénziigyi mlveletek bevételei 151.858 873.920

Il.__Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0

11l. Egyéb bevételek 0 0

1IV. Miikodési koltségek 8.699 11.277

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. _Rendkivilli bevételek 0 0

VII. _Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendd hozamok 0 801.774

IX. Targyévi eredmény 143.159 60.869
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. _eqyéb értékelési kiilonbozet 0 0

1l. HosszU lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkdzok 2.231.234 550.609

I. Kovetelések 0 550.589

1. Kovetelések 0 550.589

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési killonbozete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0

11. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. eqyéb értékelési kiilonbozet 0 0

IIl. Pénzeszkozok 2.231.234 20

1.Pénzeszkozok 2.231.234 20

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 383.180 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 383.180 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kulonbozete 671.085 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 3.285.499 550.609
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 3.283.001 550.609

I. Induld téke 2.672.580 550.560

1. Kibocsajtott befektetési jeqyek névértéke 2.672.580 2.673.110

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -2.122.550

11. T6kevaltozas (tdkencvekmény) 610.421 49

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -8.352 -8.508

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 671.085 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -195.471 -52.312

4. Uzleti év eredménye 143.159 60.869

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

11. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0

111.KUlfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 2.498 0

FORRASOK OSSZESEN: 3.285.499 550.609

Budapest, 2014. augusztus 27.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H switcher 4 derivative open-end fund

2013. 2014.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-08.22.
I. __Financial income 151.858 873.920
1. Financial expenses 0 0
11l._Other income 0 0
1V. Administrative/operating expenseses 8.699 11.277
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 0 801.774
IX. Netincome 143.159 60.869
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
I. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 2.231.234 550.609
|. Receivables 0 550.589
1. Receivables 0 550.589
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 2.231.234 20
1. Cash at cost 2.231.234 20
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 383.180 0
1. Accrued income and deferred expenses 383.180 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 671.085 0
TOTAL ASSETS: 3.285.499 550.609
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 3.283.001 550.609
|. Start up capital 2.672.580 550.560
1. Face value of subscribed investment units 2.672.580 2.673.110
2. Face value of redeemed investment units 0 -2.122.550
1. Capital change 610.421 49
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -8.352 -8.508
2. Revaluation reserve 671.085 0
3. Retained earnings -195.471 -52.312
4. Net income of current year 143.159 60.869
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l._Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2.498 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 3.285.499 550.609

Budapest, 27th August, 2014

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H hozamvalté 4 nyiltvég (G alap

Az Uzleti évben elszamolt kdltségek

2013. 2014.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-08.22.
Alapkezel6i dij 6.637 5.628
Letétkezel6i dij 1.069 655
Forgalmazasi koltség 0 3.942
Konyvvizsgélati dij 910 938
Kdnyvelési dij 83 114
Koltségek dsszesen: 8.699 11.277

Portféli6 jelentés

A Portfélié jelentés a beszamol6 adatai alapjan keriilt dsszeallitasra. Az alabbiakban talalhatd egy jegyre juté netté
eszkdzérték nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészitd
melléklet 4. pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-241
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31 2014.08.22.
Sajat téke: 3.283.000.434 550.608.848
Egy jegyre juté NEE: 12.284,01 10.000,89
Darabszam: 267.258 55.056
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbltsége  k: 2.498 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1.659 66,41 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 267 10,69 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 572 22,90 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: * 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 2.498 | 100,00 0 0,00




K&H hozamvalté 4 nyiltvég (G alap eFt
2013. 2014.

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 7.153 0,22 20 0,00
K&H Bankszamla 7.153 0,22 20 0,00
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 550.589| 100,00
. K&H likviditasi alapnak atadott vagyon 0 0,00 550.589| 100,00
11/3. Lekdtott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 2.224.081 67,69 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekétés ( (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekdtés i (6sszes): 2.224.081 67,69 0 0,00
. Lekotés 2014.06.06. 2.224.081 67,69 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6ébeli elhatarolasok (6sszes): 383.180 11,66 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 383.180 11,66 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilobnbdze te 671.085 20,43 0 0,00
Opci6 értékelési kildonbozete 671.085 20,43 0 0,00
Eszkdzok 6sszesen: 3.285.499( 100,00 550.609| 100,00

Budapest, 2014. augusztus 27.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




Kiegészit 6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H hozamvalté 4 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Fellgyelet 2011.06.20. napjaval, 1112-241
lajstromszamon, 267.258 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2014.06.27napjan atalakult és a K&H hozamvalté 4 nyiltvégli alap néven folytatta mikodését. Az alap jelenleg
hatalyos lajstromszama 1111-241.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazédja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelés vezet6i, akik a beszamolét kézjegyikkel ellatjak:

Horvath Barnabés igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgat6 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

A K&H hozamvélté 4 szarmaztatott alap célja volt, hogy a befektet6ket Ugy részesitse a részvénypiacokon elérhetd
hozamokbdl, hogy kdzben a befektetett t6ke is biztonsagban van. Az Alap tovabbi célja volt a tékevédelmen tul, hogy a
mogottes indexekbdl 6sszedllitott Kosar (a tovabbiakban: Kosar) a Kezelési szabalyzat 2.2. pontjaban részletezett feltételeket
a) kielégitd teljesitménye esetén elére meghatarozott Feltételes Fix Hozamot fizessen a futamidd egyes éveire vonatkozéan,

vagy
b) nem kielégitd teljesitménye esetén részesedést biztositson a Kosar teljesitményébdl.

Az atalakulas elottl elerhetd hozam igéret mertéke a Kibocsatasl tajekoztato szerint :

a)

1. Amennyiben a Kosar koztes értéke a futamidé elsé évének végén eléri a Kiiszobértéket, a befekteték kézhez kapnak 10%
Feltételes Fix Hozamot a befektetési jegyek névértékére vetitve az 1. pontban meghatarozott Elsé, a Masodik és a Végs6
Hozamfizetési Napokon.

2. Amennyiben a Kosar koztes értéke a futamidd elsd évének végén nem éri el, viszont a futamidé masodik évének végén eléri
a Kiszobértéket, akkor a befekteték kézhez kapnak 2-szer 10% Feltételes Fix Hozamot a befektetési jegyek névértékére
vetitve a Masodik Hozamfizetési napon, tovabba 10% Feltételes Fix Hozamot a Végs6é Hozamfizetési Napon.

3. Amennyiben a Kosar koztes értéke a futamidé els6é évének és masodik évének végén sem éri el a Kliszébértéket, viszont a
futamidé harmadik és egyben utolsé évének végén eléri azt, akkor a befekteték kézhez kapnak 3-szor 10% Feltételes Fix
Hozamot a befektetési jegyek névértékére vetitve a végsé Hozamfizetési napon.

A fenti harom esetben a befektetés hozama a teljes futamidére: 30%.

b)

4. Amennyiben a Kosar értéke sem a futamid6é els6, sem a masodik sem a harmadik évének végén nem éri el a
Kiszobértéket, a befekteték kézhez kapjak hozamként a Végsé Hozamfizetési napon a Kosar pozitiv teljesitményének 100%-
at a befektetési jegyek névértékére vetitve. Kiiszobérték: a Kosar induld értékének 120%-a.

Az Alap Elérhetd hozamanak alapjaul szolgal6 indexkosar (tovabbiakban Kosar) koztes értéke a futamidé masodik
évének végén nem érte el a hozamfizetéshez szilkséges Kiiszobértéket (a Kosar induld értékének 120%-at),ezért az Alap a
Feltételes Masodik hozamfizetési napon (2013.junius 26-an) hozamot nem fizetett. Az Alap a Végsé Hozamfizetési napon
2014.07.01-én 30% hozamot fizetett.

A K&H hozamvalté 4 nyiltvégl alap 2014. junius 28. napjatdl, tehat az atalakulast kévetéen pénzpiaci befektetési politikat
kovetett és Tokevédelemre vonatkoz6 igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése alapjan a megfeleld pénzugyi
eszkozokre alapozott befektetési politikaval kivant alatamasztani. Ezen felll az Alapkezel6 lehetéséget biztositott befektetsi
szaméra a befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsd napjaval (2014. augusztus
22.), mint az Egyesilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezeld altal kezelt K&H likviditasi elszamol6 nyiltvégl
alapba. A K&H Alapkezeld Zrt. az Egyeslléssel atlathatobba kivanja tenni a Befekteték szamara a hasonlé témaju befektetési
alapok kindlatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal
elérhetd elényoket kivanja biztositani az ligyfelek szamara. Tovabba az Egyesiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H
hozamvaltdé 4 nyiltvégli alap befektetéinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamol6é alap altal biztositott
Toékevédelemre vonatkozd igérethdél. Az Egyesilés a Befekteték szamara koltségmentesen és automatikusan kerdl
végrehajtasra.

Az egyesiilés napja n meghatarozott atvaltasi arany : 9.888,728330

Az Alap szamara a konyvvizsgélat kotelezd. A kodnyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kbnyvvizsgalo:

Nagy Gyorgyi , igazolvany szama: 004592
Az Alap szamara nyujtando, a konyvviteli szolgéaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitaséért, vezetéséért az Alapkezeld

altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felelés
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )



Az Alapkezel6 a kovetkezd hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznélja: az Alapkezel6 és a Vezetd Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetdket a fenti kozzétételi helyeken torténé
kozzététellel. Az alap nettd6 eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kozzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6 fenti rendelet alapjan keriil 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja 2014.augusztus 25.

Az Alap eszkézei kdzott szerepld opcidért fizetett dij a felmerlilés évében egy dsszegben keril koltségként elszamoléasra.
Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megkildétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok” mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelent6s és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken keriltek
régzitésre.(SzT. 38 3.bek)
Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendé hozamként
keriil a beszamoléba.

A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.

3. Osszehasonlitas:

A beszamol6ban nincsenek az el6zé évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tul, hogy éltéré idészakokat mutat be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indulé t6kéje a fordulénapon: 550.560 eFt
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( t6ékendvekménye ) : 49 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2014.08.19-i bazisnappal 2014.08.21-én 2014.08.22-re szamitott nettd eszkdzértékérodl készilt
jelentés az Alap szabdlyzatanak megfeleléen kerilt 0sszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés az
alabbiakbdl adddik :

- abeszamoléban mar nem szerepelnek a megfizetett miikodési koltségek.

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolo
HosszU lejaratl bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 550.589
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 553.296 20
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
Eszkdzok 0sszesen 553.296 550.609
Koételezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 2.667 0
Netté eszkdzérték / Sajat téke 550.629 550.609
Forgalomban 1évé jegyek (db) 55.056
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 10.001,25
Forgalomban 1évé jegyek (db) 55.056 55.056
Netté eszkdzérték / Sajat téke 550.629 550.609

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatbhan meghatarozott 2011.06.20-e és 2014.08.22.-e kdzétti periddus volt. Az alap a
mikddését egyesiiléssel zarta.

A 2014. junius 12-én lejart opci6 lehivasra kerilt, ebbél az Alapnak 801.774 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekdtott
betétek utan a futamid®é végén jovairt és a lekotések idéaranyos kamatabdl a targyévre jutd 72.146 eFt adta a 873.920 eFt
0sszegl pénzigyi bevételeket.

Ebbél levonéasra kerliltek a 4. oldalon talalhat6 tablazatban részletezett miikodési koltségek.

Az igy megmarad6é 60.869 eFt nyereség és a korabbi évek 52.312 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak - 8.508 eFt értékkiilonbozete adtak ki a futamidére a 49 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek zard
allomanyéanak névértékére vetitve 0,0089% hozamot jelent.



5.Likvid eszkdzok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 5.226.608 5.226.608
Februar 0 0 0 5.207.558 5.207.558
Marcius 0 0 0 5.207.558 5.207.558
Aprilis 0 0 0 3.322.958 3.322.958
Majus 0 0 0 2.751.441 2.751.441
Janius 0 0 0 3.449.624.757 3.449.624.757
Julius 0 0 0 683.216.189 683.216.189
Augusztus* 0 0 0 19.486 19.486

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

hozamok bemutatasa:

* A 2014. augusztus 22-i egyeslilési napon

véaltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hoénap Nylt_o ) Kibocsatas Visszavaltas Z&ar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiseq
db db db db
2011. 0 267.258 0 267.258 -8,66%
2012. 267.258 0 0 267.258 11,59%
2013. 267.258 0 0 267.258 20,52%
2014. Januar 267.258 0 0 267.258
Februar 267.258 0 0 267.258
Marcius 267.258 0 0 267.258
Aprilis 267.258 0 0 267.258
Méjus 267.258 0 0 267.258
Janius 267.258 0 2.862 264.396
Jalius 264.396 53 196.442 68.007
Augusztus** 68.007 0 12.951 55.056 -18,59%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 267.311 212.255
* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerilt meghatarozasra
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.
** 2014.agusztus 22-i egyesitilési napon.
7. Az Alap szarmaztatott Uigyleteinek bemutatésa:
Megnevezés: nemzetkozi részvénykosarra sz6l6 opcio (K&H hozamvalté 4 szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2011-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 318.304 eFt
Lejarata: 2014.06.12 , mely lejart és nem szerepel a beszamoldban.
8. Cash flow alakuldsa 2013-2014. évben
2013. 2014.
eFt eFt
I. Szokésos tevékenységh 6| szarmazé pénzeszkdz-valtozas 2.215.419 692.736
1. Targyévi eredmény ( kapott hozamok nélkil) + 143.159 862.643
4. Elszamolt értékelési kiulonbozet -671.085 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejarata bankbetétek)+ 2.224.081 0
9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa 0 -550.589
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -151.858 383.180
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 37 -2.498
14. Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 671.085 0
IIl. Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkodz-valtozas 0 -2.923.950
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 530
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -2.122.706
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 -801.774
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 2.215.419 -2.231.214
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 15.815 2.231.234
Pénzeszkdzok zaro értéke 2.231.234 20




9. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa:

2013. 2014.
Lekotott betét jaré kamata 383.180 0
Osszesen 383.180 0

A lekotott betét futamideje lejart év vége elétt, a kamat realizalédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa:

2013. 2014.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1.659 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 267 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 26 0
Konyvvizsgalati dij 546 0
Osszesen 2.498 0

Az Alap valamennyi miikddési koltségét megfizette.

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' osszesitdé mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerllt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu

bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészak végén kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kivdili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2014. augusztus 27.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.



