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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H hdromszor fizetd 5 nyiltvégl alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves
beszamol6janak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszimolé a 2013. mdjus 28.-i fordul6napra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrdsok egyez6 végisszege 291 816 E Ft, a tirgyévi eredmény 126 490 E
Ft nyereség — , €s a 2013. janudr 1-t6l 2013. mdjus 28-ig terjed$ id6szakra vonatkozé eredménykimutatdsbél,
valamint a szdmviteli politika meghatdroz elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészitd
mellékletbol 4ll.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A K&H Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,,vezetés”) felel6s ennek az éves beszdmolénak a szdmviteli
torvényben foglaltakkal Gsszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsdért, valamint az olyan belséd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akdr csaldsbél, akar hibdbdl

eredd lényeges hibds allitdsokt6l mentes éves beszdmold elkészitése.
A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjin.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot tigy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arr6l, hogy az éves beszamolé mentes-e a
lényeges hibds dllitdsoktdl.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarisok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolGban szereplé Osszegekrol és kozzétételekrol. A kivélasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmold akdr csaldsbol, akar hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitasai kockizatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktd]l fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkodd egység dltali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbol relevins belsé kontrollt azért mérlegeljikk, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magaban foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének €s a vezetés altal
készitett szimviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszimolé dtfogd prezentdldsinak értékelését.

MeggydzO0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydjt
konyvvizsgildi véleményiink megaddsihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhatd és valds képet ad a K&H hédromszor fizetd 5 nyiltvégli alap
2013. méjus 28-dn fenndllé vagyoni, és pénziigyi helyzetér6l, valamint a 2013. janudr 1-t61 2013. méjus 28-ig
terjedd idGszakra vonatkozé jovedelmi helyzetérél a szimviteli torvényben foglaltakkal sszhangban.

Figyelemfelhivds

Véleményiink korlatozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 4. pontjdra, ahol bemutatisra
keriilt, hogy az Alap 2013. majus 28-4n a miikodését a tervezettnek megfelelden lezérta.

Budapest, 2013. mdjus 30.
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K&H haromszor fizeté 5 nyiltvégii alap

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-05.28.

I. Pénzigyi miveletek bevételei 174.629 254.689

1. Pénzilgyi mlveletek raforditasai 0 0

Ill. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mlkodési koltségek 8.693 9.302

V. Egyéb raforditdsok 0 0

VI. Rendkivuli bevételek 0 0

VIl. Rendkivili raforditasok 0 0

VII. Fizetett,fizetendé hozamok 67.652 118.897

IX. Targyévi eredmény 98.284 126.490
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkézok 1.900.402 291.816

|. Kbévetelések 0 291.782

1. Kovetelések 0 291.782

2. Kbvetelések értékvesztése 0 0

3.Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0

4 .Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbodl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

11l. Pénzeszk6zok 1.900.402 34

1.Pénzeszk6zok 1.900.402 34

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok 559.195 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 559.195 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbo6zete 149.999 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 2.609.596 291.816
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 2.527.257 291.816

I. Indulo téke 2.499.980 290.830

1. Kibocsaijtott befektetési jeqyek névértéke 2.499.980 2.499.980

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -2.209.150

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 27.277 986

1. Visszavasarolt befektetési jeqyek bevonasi értékkilonbodzete -14.274 -17.056

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 149.999 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -206.732 -108.448

4. Uzleti év eredménye 98.284 126.490

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

I1l.KUIfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv idobeli elhatarolasok 82.339 0

FORRASOK OSSZESEN: 2.609.596 291.816

Budapest, 2013. majus 30.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Szépe Mobnika s.k.




K&H HUF fix upside coupon 5 open-end fund

2012. 2013.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-05.28.
|. Financial income 174.629 254.689
1. Financial expenses 0 0
11l. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 8.693 9.302
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 67.652 118.897
IX. Netincome 98.284 126.490
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1.900.402 291.816
|. Receivables 0 291.782
1. Receivables 0 291.782
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 1.900.402 34
1. Cash at cost 1.900.402 34
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 559.195 0
1. Accrued income and deferred expenses 559.195 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 149.999 0
TOTAL ASSETS: 2.609.596 291.816
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 2.527.257 291.816
|. Start up capital 2.499.980 290.830
1. Face value of subscribed investment units 2.499.980 2.499.980
2. Face value of redeemed investment units 0 -2.209.150
|l. Capital change 27.277 986
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -14.274 -17.056
2. Revaluation reserve 149.999 0
3. Retained earnings -206.732 -108.448
4. Net income of current year 98.284 126.490
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
IIl. EX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 82.339 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 2.609.596 291.816

Budapest, 30th May, 2013

Horvath Barnabas s.k.

Szépe Mobnika s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H haromszor fizeté 5 nyiltvégii alap

Az uzleti évben elszamolt koltségek

2012. 2013.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-05.28.
Alapkezel6i dij 6.736 4.694
Letétkezel6i dij 991 389
Forgalmazasi koltség 0 3.233
Konyvvizsgalati dij 884 910
Konyvelési dij 82 76
Bankkdltség 0 0
Koltségek 6sszesen: 8.693 9.302

Portfolié jelentés

A Portfdlié jelentés a beszamold adatai alapjan kerilt Osszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd
eszkozérték megegyezik a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepld értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
LetétkezelS neve:

1111-200
K&H Alapkezel6 Zrt.
K&H Bank Zrt.

Ft
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2012. 2013.
Targynap (T): 2012.12.31. 2013.05.28.
Sajat toke: 2.527.256.511 291.815.841
Egy jegyre jutd NEE: 10.109,11 10.033,90
Darabszam: 249.998 29.083
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa: eFt
2012, 2013.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
II1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/12. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 2.487 3,02 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1.684 2,05 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 248 0,30 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 555 0,67 0 0,00
Egyéb - nem koéltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: * 79.852 96,98 0 0,00
Koételezettségek 6sszesen: 82.339 | 100,00 0 0,00

* A kibocsatasi tajékoztatd alapjan szamitott minimum fixhozam (4%) fordulonapig figyelembevett idéaranyos 6sszege.




K&H haromszor fizeté 5 nyiltvégi alap eFt
2012. 2013.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
Il/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 6.375 0,24 34 0,01
K&H Bankszamla 6.375 0,24 34 0,01
I/12. Egyéb kovetelés (6sszes): * 0 0,00 291.782 99,99
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamido 1.894.027 72,58 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (6sszes): 1.894.027 72,58 0 0,00
Lekotés 2013.04.08. 1.894.027 72,58 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilféldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.41. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 559.195 21,43 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 559.195 21,43 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 149.999 5,75 0 0,00
Opci6 értékelési kilonbozete 149.999 5,75 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 2.609.596| 100,00 291.816| 100,00

* Az egyesulés napjan a K&H likviditasi elszamol6 alap részére atutalt pénzeszkoz.

Budapest, 2013. majus 30.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.

Szépe Monika s.k.




Kiegészitdé melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H haromszor fizetd 5 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Fellgyelet 2009.10.12 napjaval, 1112-
200 lajstromszamon, 249.998 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2013.04.19 napjan nyiltvégiivé alakult és K&H haromszor fizet6 5 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap néven
folytatta miikddését. Az alap atalakulds utani jelenleg hatalyos lajstromszama: 1111-200.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt.,Letétkezeldje és Vezetd Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelés vezet6i, akik a beszamolét kézjegylikkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Szépe Monika middle office vezetd 1026, Budapest Pasaréti u.21/a

A K&H haromszor fizeté 5 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket ugy részesitse
a részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kdzben a kamatozé megtakaritdsokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

Az Alap az atalakulasat megel6zéen a kdvetkezd hozamigéretet tette: a Kezelési szabalyzatban meghatarozott elsé
hozamfizetési napon kifizet 10% fix minimum hozamot, a masodik és a végs6é hozamfizetési napon a nemzetkdzi
részvénykosar elemeinek teljesitményétél fliggéen 4%-17% hozamot a névértékre vetitve. Minimum fix hozam 18%
(EHM:4,81%), elérhetd legmagasabb hozam 44% (EHM:10,91%).

Az Alap 2010. oktdber 26-an 10%, 2011.oktéber 26-an 4% és 2013.aprilis 30-an 7,95% hozamot megfizetett a Kezelési
Szabalyzatban leirtak szerint.

Az atalakulast megel6z6 id6szakra vonatkozd, eredeti Hozamvédelemre vonatkozé igéret:az atalakulas kévetkeztében az
Alapbdl torténd kifizetések szabalyai mddosultak. A moédosulas az 4talakulast megel6z6 idészakra vonatkoz6 eredeti
Hozamvédelemre vonatkozoé igéretet annyiban érintette, hogy a Végsé hozamfizetési napon (2013. aprilis 30.) kizardlag a
hozam kifizetésére keriilt sor. A befektetési jegyek névértékének (t6kevédelem) lgyfélszamlan torténd jovairasara nem
automatikusan kerult sor az Alap Eredeti lejaratat kdvetéen, a Végsé hozamfizetési napon, hanem az a befektetési jegyek
visszavaltdsaval volt érvényesithetd. A Befektetd tehat maga dontétt arrdl, hogy éini kivant-e a visszavaltas lehetéségével. A
befektetési jegyek az atalakulast kovetéen (2013. aprilis 22. napjatdl kezdédben) barmelyik forgalmazasi napon
koltségmentesen visszavalthatok voltak.

Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2013. méajus 28), mint az Egyesiilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az
Alapkezel6 altal kezelt K&H likviditasi elszamold nyiltvégi alapba.

A K&H Alapkezel6 Zrt. az Egyesiiléssel atlathatébba kivanja tenni a Befektet6k szamara a hasonld témaju befektetési alapok
kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérheté
elényoket kivanja biztositani az ugyfelek szamara. Tovabba az Egyesuléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H haromszor
fizet6 5 nyiltvégl alap befektetSinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamolé alap altal biztositott Tékevédelemre
vonatkozo igéretbdl.

A beolvadéas napjan meghatéarozott atvaltasi arany : 9.984,981078

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalé:

Varga- Molnar Ménika ,kamarai tagsag szama: 005636

Az Alap szamara nyujtando, a kdnyvviteli szolgaltatasok koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezeld a kdvetkezd hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazoé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkiviili eseményrdl tajékoztatja a Befektetdket a fenti kozzétételi helyeken torténd
kbzzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetSk a kdzzétételi helyekrdl.



2. Szamviteli politika fébb jellemzéi:

Az Alap koényveit és nyilvantartasait a szamvitelr8l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamold a fenti rendelet alapjan kerdlt 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja: 2013.majus 29.
Az Alap eszkozei kdzott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy dsszegben kertl kéltségként elszamolasra.
Az opciok év végi értékelése a KBC altal megkildott hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv id8beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotdtt bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken keriltek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd hozamként
keril a beszamoldba.

A szamviteli politikaban a targyévben véltozas nem volt.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6zd évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azontul, hogy eltéré idészakokat mutat be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a forduléonapon: 290.830 eFt
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( t6kendvekménye ) : 986 eFt

Az alap letétkezel8je altal a 2013.05.27-i bazisnappal 2013.05.28-an szamitott nettd eszkdzértékérél készilt Jelentés az
Alap szabalyzatdanak megfeleléen kerult dsszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozotti eltérés az aldbbiakbdl
adodik:

- a beszamoldban a Kdvetelések sorban szerepel a beolvadéds napjan atutalt 291.782 eFt dsszegl pénzeszkdz , mig a
Jelentésben a 34 eFt 6sszegli kamattal egylttesen szerepel,

- a beolvadas napjan atutalt 2.804 eFt 6sszegl mikddési koltségek megfizetésre kerlltek , mig a Jelentésben Kotelezettség
sorban kerultek kimutatasra.

eFt

Nettd eszkdz- Eves

érték jelentés beszamold
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 291.782
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 294.620 34
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott lGigyletek értékelési kilonbdzete 0 0
Eszk6zok dsszesen 294.620 291.816
Kotelezettségek 2.804 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkdzérték / Sajat téke 291.816 291.816
Forgalomban Iévé jegyek (db) 29.083
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 10.033,90
Forgalomban Iévé jegyek (db) 29.083 29.083
Netté eszkdzérték / Sajat téke 291.816 291.816

Az alap futamideje a kezelési szabdlyzatban meghatérozott 2009.10.12-e és 2013.05.28.-e kozotti periédus volt. Az alap a
mikodését egyestlléssel zarta.

A 2013. aprilis 11-én lejart opcid lehivasra kerilt, ebbél az Alapnak 198.748 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott betét
utan a futamidé végén jévairt kamatbdl a targyévre jutd 55.941 eFt adtak a 254.689 eFt pénzigyi bevételeket.

Ebbdl levonasra keriltek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett miikddési koltségek.

Az igy megmaradd 126.490 eFt nyereség és a korabbi évek 108.448 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -17.056 eFt 6sszege adtak ki a futamidére a 986 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek névértékére
vetitve 3,31% hozamot jelent.



5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 4.443.412 4,443.412
Februar 0 0 0 4.424.362 4.424.362
Marcius 0 0 0 4.424.362 4.424.362
Aprilis 0 0 0 1.429.582.695 1.429.582.695
Majus* 0 0 0 33.468 33.468

* A 2013. majus 28-i egyesulési napon.

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Nyité

Ev Hoénap O Kibocsatas Visszavaltas |Zaré mennyiség Eves hozam*
mennviséaq
db db db db
20009. 0 249.998 0 249.998 -1,59%
2010. 249.998 0 0 249.998 -0,95%
2011. 249.998 0 0 249.998 -0,71%
2012. 249.998 0 0 249.998 4,45%
2013. Januar 249.998 0 0 249.998
Februar 249.998 0 0 249.998
Marcius 249.998 0 0 249.998
Aprilis 249.998 0 107.621 142.377
Majus ** 142.377 0 113.294 29.083 -0,74%
Mindosszesen az Alap indulasatol: 249.998 220.915

* A hozamok meghatarozasa: a beszamolé alapjan meghatarozott egy jegyre juté nettd eszkdzérték targyévi 6sszegének
és az eldzb évi hasonld 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szdzalékbdl kivonva szazat.

** A 2013. majus 28-i egyesiilési napon.
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:

Megnevezés:

Lejarata:

nemzetkozi részvénykosarra szo6lé opcié (K&H fix haromszorfizetd 5 szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2009-ben pénzlgyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij):
2013.04.11. , mely lejart és ezért nem szerepel a beszamoldban.

8. Cash-flow alakulasa 2012-2013. években

l. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
1. Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) +
4. Elszamolt értekelési kulonbozet
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratu bankbetétek)
9. Forgbeszkdzdk allomanyvaltozasa

10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

14. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kilonbdzetének valtozasa
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befektetési jegy visszavasarlasa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

IV. Pénzeszkozok valtozasa

Pénzeszkdzo6k nyitod értéke
Pénzeszkozok zaro értéke

2012.
eFt
1.953.020
165.936
-149.999
1.894.027
0
-1.680
0
-174.630
69.367
149.999
-67.652
0
0
-67.652
1.885.368

15.034
1.900.402

519.996 eFt

2013.
eFt
430.461
245.387
0
0
-291.782
0
0
559.195
-82.339
0
-2.330.829
11.492
-2.223.424
-118.897
-1.900.368

1.900.402
34




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv id6ébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012. 2013.
Lekotott betét jaré kamata 559.195 0
Osszesen 559.195 0

A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012. 2013.

IV.negyedévi alapkezelési dij 1.684 0

IV.negyedévi letétkezelési dij 248 0

IV.negyedévi kdnyvelési dij 25 0

Konyvvizsgalati dij 530 0

Fizetend® minimum fixhozam 79.852 0

Osszesen 82.339 0

Az Alap a miikddésével kapcsolatos valamennyi kdltségét és dijat megfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesitd mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerult egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyid6szakban kizarélag a 7. pontban felsorolt mérlegen kivili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2013. majus 30.

Horvath Barnabas s.k. Szépe Monika s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



