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K&H fix plusz 20 szarmaztatott nyiltvég { befektetési alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-08.22.

Pénziigyi miveletek bevételei 309.560 1.260.617

._Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0

I. Egyéb bevételek 0 0

V. Mikodési koltségek 13.587 27.968

V. Egyéb raforditdsok 0 0

VI. _Rendkivili bevételek 0 0

VII. _Rendkivuli rforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 295.973 1.232.649
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

I. _Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0

2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 0 0

1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgoeszkdzok 4.085.846 1.258.169

|. Kovetelések 364 1.258.124

1. Kovetelések 364 1.258.124

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulféldi pénzértékre szélé kovetelések értékelési killonbozete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési kuldnbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0

2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 0 0

11l. Pénzeszk6zok 4.085.482 45

1.Pénzeszkozok 4.085.482 45

2.Valuta,devizabetét értékelési kulonbozete 0 0

C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 596.374 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 596.374 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete 780.757 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 5.462.977 1.258.169
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 5.459.270 1.258.169

1. Indulé téke 3.773.310 803.050

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 18.272.210 18.290.388

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -14.498.900 -17.487.338

1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1.685.960 455.119

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -894.866 -2.577.600

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 780.757 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 1.504.096 1.800.070

4. Uzleti év eredménye 295.973 1.232.649

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

1.Kilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id ébeli elhatarolasok 3.707 0

FORRASOK OSSZESEN: 5.462.977 1.258.169

Budapest, 2014. augusztus 27.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H fix plusz 20-C derivative open-end securities i

nvestment fund

2013. 2014.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-08.22.
Financial income 309.560 1.260.617
Financial expenses 0 0
|. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 13.587 27.968
V. Other expenses 0 0
VI. _Extraordinary income 0 0
VII. _Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 295.973 1.232.649
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
I._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 4.085.846 1.258.169
I. Receivables 364 1.258.124
1. Receivables 364 1.258.124
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ((market, fx ) revaluation difference 0 0
11l. Cash 4.085.482 45
1. Cash at cost 4.085.482 45
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 596.374 0
1. Accrued income and deferred expenses 596.374 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 780.757 0
TOTAL ASSETS: 5.462.977 1.258.169
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 5.459.270 1.258.169
|._Start up capital 3.773.310 803.050
1. Face value of subscribed investment units 18.272.210 18.290.388
2. Face value of redeemed investment units -14.498.900 -17.487.338
1. Capital change 1.685.960 455.119
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -894.866 -2.577.600
2. Revaluation reserve 780.757 0
3. Retained earnings 1.504.096 1.800.070
4. Net income of current year 295.973 1.232.649
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
Long term liabilities 0 0
._Short term liabilities 0 0
1. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 3.707 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 5.462.977 1.258.169

BUDAPEST, 27th August, 2014

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.



K&H fix plusz 20 szarmaztatott nyiltvég

i befektetési alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-08.22.
Alapkezel6i dij 10.324 21.249
Letétkezeldi dij 2.009 1.284
Forgalmazasi koéltség 0 4.255
Kdnyvvizsgalati dij 910 937
Konyvelési dij 330 229
Bankkoltség 14 14
Koltségek 6sszesen: 13.587 27.968

Portfélié jelentés

A Portfélio jelentés a beszamol6 adatai alapjan keriilt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhat6 egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szereplé értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészitdé melléklet 4.

pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-357

K&H Alapkezeld Zrt.

K&H Bank Zrt.

Ft

Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Téargynap (T): 2013.12.31 2014.08.22.
Sajat téke: 5.459.270.878 1.258.168.389
Egy jegyre jutd NEE: 14.468,12 15.667,37
Darabszam: 377.331 80.305

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa: eFt

2013. 2014,

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

I/1. Hiteladllomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 3.707 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 2.560 69,06 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 498 13,43 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 649 17,51 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/13. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 3.707 100,00 0 0,00




K&H fix plusz 20 szarmaztatott nyiltvég  befektetési alap eFt
2013. 2014,

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (dsszes): 23.978 0,44 45 0,01
. K&H Bankszémla 23.978 0,44 45 0,01
II/2. Egyéb kbvetelés (0sszes): szallitéi szamla  kifiz. 364 0,01 1.258.124 99,99
Szallitéi szamla kifizetés 364 0,01 0 0,00
K&H likviditasi alap vagyon atadas 0 0,00 1.258.124 99,99
11/3. Lekdtott bankbetétek (0sszes): Futamid 6 4.061.504 74,35 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtés ( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotés (i (6sszes): 4.061.504 74,35 0 0,00
. Lekotés 2014.06.30. 4.061.504 74,35 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kulféldi kbtvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 596.374 10,91 0 0,00
. Aktiv elhatarolas - jaré kamat 596.374 10,91 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott Gigyletek értékelési kilonbdze te 780.757 14,29 0 0,00
Opcid értékelési kilonbozete 780.757 14,29 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 5.462.977| 100,00 1.258.169 100,00

* K&H likviditasi elszamol6 nyiltvégi alap részére atutalt vagyon

Budapest, 2014. augusztus 27.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




Kiegészit 6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H Fix Plusz 20 Szarmaztatott Zartvégi Ertékpapir Befektetési Alapot a Feliigyelet 1.198.846 db befektetési jeggyel
2007.09.17 napjaval 1112-135 lajstromszamon vette nyilvantartasba.

Az Alap 2009.10.16 napjan nyiltvéglivé alakult és K&H fix plusz 20 szarmaztatott nyiltvégli befektetési alap néven folytatta
mikddését. Az alap atalakulas utani jelenleg hatalyos lajstromszama: 1111-357. Az Elsé Védett idészakban a kibocsatasi
maximum mértéke 642.937 db befektetési jegy volt.

Az Alap méasodik Védett idészaka 2012. januar 16. napjan elindult és a megallapitott kibocsatasi maximum mértéke 377.331 db
befektetési jegy.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.,Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazéja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld
felelés vezetdi, akik a beszamolot kézjegyiikkel ellatjak:

Horvath Barnabés igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

A K&H fix plusz 20 szarmaztatott nyiltvégi befektetési alap célja volt, hogy a Védett idészakbana befektetéket Ugy részesitse
a részvény piacokon elérheté6 hozamokbdl, hogy kézben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

Az Alap az Els6 Védett idészak teljes tartama (2 év) végére az dsszetett nemzetkdzi részvénykosar teljesitményének 40%-at,
de legaldbb 8% (EHM:3,90%) fix minimum és maximum 40% (EHM:18,19%) hozamot igért a Hozamvédelem alapjara
(10757,8448) vetitve,az Els6é Védett idészak tényleges hozama 8% lett.

A 2012. januar 16-an elindult Masodik Védett idészakra vonatkozd eredeti hozam igéret: az Alap a Masodik Védett idészak
teljes tartama (2 év 6 honap) végére az dsszetett nemzetkdzi részvénykosar teljesitményének 100%-at, de legalabb 9% (EHM:
3,52%) fix minimum és maximum 50% hozamot igérte a Hozamvédelem alapjara (11696,762484 HUF/befektetési jegy) vetitve.
A kibocsatasi maximum a méasodik Védett idészakban 377.331 db befektetési jegy volt.

Az alap 2014. julius 12. napjatél, tehat a Masodik Védett Id6szakot kovetéen pénzpiaci befektetési politikat kovetett és
Tokevédelemre vonatkozé igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése alapjan a megfelelé pénziigyi eszk6zdkre alapozott
befektetési politikaval kivant alatamasztani. Ezen felll az Alapkezeld lehetséget biztositott befektetéi szamara a befektetési
jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utols6 napjaval (2014. augusztus 22.), mint az Egyesiilés
hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezeld altal kezelt K&H likviditasi elszamol6 nyiltvégl alapba. A K&H Alapkezels
Zrt. az Egyesuléssel atlathatobba kivanja tenni a Befekteték szamara a hasonldé témaju befektetési alapok kinalatat,
optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok kérét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérhetd elénydket
kivanja biztositani az tugyfelek szamara. Tovabba az Egyesiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H fix plusz 20 nyiltvégi
alap befektetdinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamolé alap altal biztositott Tékevédelemre vonatkozé igéretbdl. Az
Egyesilés a Befektet6k szamara koltségmentesen és automatikusan keriil végrehajtasra.

Az egyesilés napjan meghatarozott atvaltasi arany . 15.491,664698

Az Alap szamara a konyvvizsgdlat kotelez6. A konyvvizsgalé: KMPG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Véaci Gt 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kbnyvvizsgalo:
Kajtar Laszlé , kamarai tagsdg szama: 000269

Az Alap szamara nyUjtandd, a koényvviteli szolgéaltatasok korébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felel6és
munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezeld a kovetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket haszndlja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazoé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu.

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdél tajékoztatja a Befektetéket a fenti kbzzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap netté eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett tdjékoztatdja, éves és féléves
jelentései, havi portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letoltheték a kozzétételi helyekrél.



2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szo6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI1.11.) szamdu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé a fenti rendelet alapjan kerilt 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja 2014. augusztus 25.
Az Alap eszkdzei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben kerdl kdltségként elszamolasra. Az
opciok év végi értékelése a KBC altal megkildott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentés és lényeges hibak mértéke a szamviteli tdrvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken keriltek
rogzitésre.(SzT. 38 3.bek)

A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.

3. Osszehasonlithatdsag:

A beszamolb6ban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tul, hogy eltéré idészakokat mutat be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje a fordulénapon: 803.050 eFt
Az alap fordul6napi halmozott tékevaltozasa ( tékenévekménye ) : 455.119 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2014.08.19-i bazisnappal 2014.08.21-én 2014.08.22-re szamitott netté eszkdzértékrol késziilt
jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt osszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozotti eltérés az
alabbiakbdl adddik :

- a beszamoléban mar nem szerepelnek a megfizetett miikodési koltségek.

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolo
HosszU lejaratl bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 1.258.124
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1.264.165 45
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
Eszkdzok 0sszesen 1.264.165 1.258.169
Koételezettségek 1.913 0
Passziv elhatarolasok 4.039 0
Netté eszkdzérték / Sajat téke 1.258.213 1.258.169
Forgalomban 1évé jegyek (db) 80.305
Egy jegyre jutdé NEE ( Ft) 15.667,93
Forgalomban 1évé jegyek (db) 80.305 80.305
Netté eszkdzérték / Sajat téke 1.258.213 1.258.169

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2007.09.17-e és 2014.08.22.-e kozétti periédus volt. Az alap a
mikddését egyesiiléssel zarta.

A Masodik Védett idészakban kotétt opcids szerzédésben foglaltak szerint az opcié 2014. julius 04-én lejart, s az lehivasra
kerult, ebbdl az Alapnak 1.099.416 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lek&tott betétek utan a futamidé végén jovairt kamatbol a
targyévre jutd 161.201 eFt adtak a 1.260.617 eFt pénziigyi bevételeket.

Ebbdl levonasra kerultek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett miikodési koltségek.
Az igy megmaradd 1.232.649 eFt nyereség és a korabbi évek 1.800.070 eFt nyeresége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak - 2.577.600 eFt értékkulonbozete adtak ki a futamidére a 455.119 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési
jegyek zaré allomanyanak névértékére vetitve 56,67% hozamot jelent.



5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

Forint

Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januér 0 0 0 21.324.743 21.324.743
Februar 0 0 0 21.285.403 21.285.403
Marcius 0 0 0 21.309.632 21.309.632
Aprilis 0 0 0 18.285.815 18.285.815
Majus 0 0 0 17.667.953 17.667.953
Junius 0 0 0 17.693.761 17.693.761
Julius 0 0 0 1.949.878.001 1.949.878.001
Augusztus* 0 0 0 44.544 44.544

hozamok bemutatasa:

* A 2014. augusztus 22-i egyesiilési napon

véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hénap Nyito , Kibocsatas Visszavéltas Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db

2007. 1.198.846 0 1.198.846 -3,01%
2008. 1.198.846 0 0 1.198.846 5,54%
2009. 1.198.846 240.022 795.931 642.937 1,79%
2010. 642.937 189.750 189.750 642.937 5,76%
2011. 642.937 145.516 358.320 430.133 6,06%
2012. 430.133 44914 97.716 377.331 1,98%
2013. 377.331 8.173 8.173 377.331 21,39%

2014. Januar 377.331 61 61 377.331

Februar 377.331 463 463 377.331

Marcius 377.331 589 589 377.331

Aprilis 377.331 149 149 377.331

Majus 377.331 295 295 377.331

Janius 377.331 259 259 377.331

Julius 377.331 2 253.234 124.099
Augusztus ** 124.099 0 43.794 80.305 8,29%

Mindésszesen az Alap indulasatol: 1.829.039 1.748.734

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre jutd nett6 eszkozérték targyévi 6sszegének

és az el6z6 évi hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

** A 2014. augusztus 22-i egyeslilési napon
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott tigyleteinek bemutatasa:

Megnevezés:

Lejarata:

nemzetkozi részvénykosarra sz6l6 opcié (K&H fix plusz 20 szarmaztatott alap)
Szerzddéskori arfolyam, mely 2012-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij):
2014.07.04 , mely lejart és mar nem szerepel a beszamoléban.

154.033 eFt



8. Cash flow alakulasa 2013-2014. években

2013. 2014,
eFt eFt
I. Szokésos tevékenységh 6| szarmazé pénzeszkdz-valtozas 4.049.127 567.556
1. Targyévi eredmény ( kapott hozamok nélkil) + 295.973 1.232.649
4. Elszamolt értékelési kilonbozet -780.757 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) 4.061.504 0
9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa 0 -1.257.760
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -308.304 596.374
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -46 -3.707
14. Szarmaztatott igyletek értékelési killonbozetének valtozasa 780.757 0
IIl. Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas 0 -4.652.993
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 14.527.512 14.526.383
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -14.527.512 -19.179.376
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 4.049.127 -4.085.437
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 36.719 4.085.482
Pénzeszkdzok zaro értéke 4.085.482 45
9. Idébeli elhatarolasok
Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014,
Lekotott betét jaré kamata 596.374 0
Osszesen 596.374 0

A lekotott betét futamideje lejart év vége elétt, a kamat realizalédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6ébeli elhatarolasok alakulasa:

eFt
2013. 2014,
Alapkezelési dij 2.560 0
Letétkezelési dij 498 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 103 0
Konyvvizsgélati dij 546 0
Osszesen 3.707 0

Az Alap valamennyi mikddési kdltségét megfizette.

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk6zok' dsszesitd mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerllt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejarati

bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kivdli tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2014. augusztus 27.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




