© 6. limitaras (barrier) kamatopciok =S

A limitaras kamatopciok a vanilla kamatopciokhoz képest koltség-
hatékonyabb megoldast nytjthatnak a kamatlabak emelkedése vagy
csokkenésével szembeni védekezésre. Az alacsonyabb opcios dijért
cserébe az altaluk nyujtott védelem a kamatok kedvezétlen alakula-
saval szemben csupan részleges.

Tobbféle limitaras kamatopcio létezik:

A limitaras cap és floor opciok, hasonldan a plain vanilla cap és floor
opciokhoz, opcidk sorozatabol éplilnek fel.

A limitaras cap opciok capletekbdl, a limitaras floor opciok floor-
letekbdl éptilnek fel. Egy-egy caplet vagy floorlet egy kamatperiddus-
hoz kétddik. A limitaras cap vagy floor opciok annyi capletbdl vagy
floorletbdl épiilnek fel, ahany kamatperiddusbol all az adott ligylet.

A limitar (trigger vagy barrier) Iényegében egy eldre rogzitett kamatszint,
melynek elérése az ligyletkdtéskor rogzitett kvetkezményekkel jar.

a limitar lehet europai tipusu vagy amerikai tipusu

® az europai tipusu limitar egy olyan kamatszint, melynek elérése
csak az adott kamatperiddusra jar kovetkezményekkel, tehat csak
az adott capletet vagy floorletet érinti

® az amerikai tipusu limitar egy olyan kamatszint, melynek elérése
az 0sszes hatralevé kamatperiddusra jar kovetkezményekkel, te-
hat 6sszes hatralevd capletet vagy floorletet érinti

A bankkozi piacon az europai tipusu a legelterjedtebb, igy Bankunk

is ezt a tipust kindlja iigyfeleinek.

a limitar (trigger vagy barrier) elérésének kivetkezménye sze-

rint beszélhetiink beléptetd és kiléptetd szintrél

® az europai beléptetd szint (knock-in) elérése esetén a mogottes
caplet vagy floorlet élethe Iép, de csak az adott kamatperiédus
erejéig. A kovetkezo kamatperiddusban csak akkor |ép életbe a
mogottes caplet vagy floorlet, ha a limitar ismét elérésre kertil.

® az europai tipusu kiléptetd szint (knock-out) elérése esetén a mo-
gottes caplet vagy floorlet megszlinik, de csak az adott kamatpe-
riodus erejéig. A kovetkez6 kamatperiodusban csak akkor sz(inik
meg ismét a mogottes caplet vagy floorlet ha a limitar ismét el-
érésre kerdl.

A) eurépai knock-out cap

Az eurdpai tipusu knock-out cap egy olyan cap opcio, melyben a cap
strike folé egy eurdpai tipust megsz(inési szint (knock-out barrier)
keriil beépitésre.

A knock-out cap védelmet nyUjt a vasarlojanak minden olyan ka-

matperiddusban, amelynek fixing napjan a valtozé kamatfixing a cap

strike felett és a megsz(inési szint alatt van. Tehat a megsz(inési szint

elérését minden egyes caplet (részperiddus) esetén kiilon-kiilon vizs-

galjuk. Ha egy adott caplet fixing napjan:

® a valtozé kamatlab meghaladja a megsziinési szintet, akkor egye-
diil a mégottes caplet sziinik meg azonnal (vagyis ,kiiit6dik”)

® a valtoz6 kamatlab nem haladja meg a megsziinési szintet és a
cap strike felett van, a caplet kifizetése megtorténik az elére meg-
adott kamatelszamolasi napon (altalaban a kamatperiodus végén)

® a valtozd kamatlab a cap strike alatt van, nincs pénzmozgas a fe-
lek kozott

A névérték szazalékaban kifejezett prémium rendszerint az ligylet

megkotésekor, el6re fizetendo.

B) eurdpai knock-out floor

Az eurdpai tipust knock out floor egy olyan floor opcid, melyben a

floor strike ala egy eurdpai tipust megsz(inési szint keriil beépitésre.

® a knock-out floor védelmet nyujt a vasarlojanak minden olyan ka-
matperiddusban, amelynek fixing napjan a valtozo kamatfixing
a floor strike alatt és a megsziinési szint felett van. Tehat a
megsz(inési szint elérését minden egyes floorlet (részperiddus) ese-
tén kiilon-kiilon vizsgaljuk. Ha egy adott floorlet fixing napjan:a val-
toz6 kamatlab eléri a megsz(inési szintet, akkor egyediil a mogot-
tes floorlet sziinik meg azonnal (vagyis ,kitit6dik”).

© avaltozo kamatlab meghaladja a megsz(inési szintet és alacsonyabb
a floor strike-nal, a floorlet kifizetése megtorténik az elére megadott
kamat-elszamolasi napon (altalaban a kamatperiodus végén)

® a valtozé kamatlab a floor strike felett van, nincs pénzmozgas a
felek kozott

A névérték szazalékaban kifejezett prémium rendszerint az ligylet
megkotésekor, el6re fizetendd.

C) eurdpai knock-in cap
Az eurdpai tipusu knock-in cap egy olyan cap opcid, melyben a cap
strike folé egy eurdpai tipusu beléptetd szint keriil beépitésre. A knock-
in cap védelmet nyujt a vasarléjanak minden olyan kamatperiddusban,
amelynek fixing napjan a valtozé kamatfixing a a beléptetd szint felett
van. Tehat a belépési szint elérését minden egyes caplet (részperio-
dus) esetén kiilon-kiilon vizsgaljuk. Ha egy adott caplet fixing napjan:
® a valtozo kamatlab meghaladja a beléptetd szintet, akkor a mogot-
tes caplet életbe 1ép (vagyis ,beiitddik”), a caplet kifizetése meg-
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torténik az elére megadott kamatelszamolasi napon (altalaban a
kamatperiodus végén)
© avaltoz6 kamatlab nem haladja meg a beléptetd szintet, a caplet
nem lép életbe és nem torténik elszamolas az adott periodusban
A névérték szazalékaban kifejezett prémium rendszerint az ligylet
megkotésekor, eldre fizetendd.

D) eurdpai knock-in floor
Az eurdpai tipust knock-in floor egy olyan floor opcio, melyben a
floor strike ala egy eurdpai tipusu beléptetd szint keriil beépitésre. A

Ha egy adott floorlet fixing napjan:

© avaltozé kamatlab eléri a beléptetd szintet, akkor a mogottes floor-
let életbe 1ép (vagyis ,belit6dik”), a floorlet kifizetése megtorténik
az el6re megadott kamatelszamolasi napon (altalaban a kamat-
periodus végén)

® ha a valtozd kamatlab az adott fixing napon nem haladja meg a
beléptetd szintet, a floorlet nem Iép életbe és nem torténik elsza-
molas az adott periddushan

A névérték szazalékaban kifejezett prémium rendszerint az ligylet

megkotésekor, eldre fizetendd.

knock-in floor védelmet nyUjt a vasarléjanak minden olyan kamatpe-
riodushan, amelynek fixing napjan a valtozé kamatfixing a beléptetd
szint alatt van. Tehat a belépési szint elérését minden egyes floorlet
(részperiddus) esetén kiilon-kiilon vizsgaljuk.

példa: knock-out cap vétele, ahol a megsziinési szint eurdpai tipusu: egy cég 3 év hatralevé futamideji 300 000 EUR névértékii, valtozé kama-
tozasu hitellel rendelkezik, melyre negyedévente 3 havi EURIBOR kamatot fizet. A hitel torlesztése egy 6sszegben a lejaratkor torténik. Az aktualis 3
havi EURIBOR kamatlab 0,50%, a 3 éves fix piaci EUR referencia kamatlab 0,85%. A cég kozéptavon arra szamit, hogy a kamatlabak a jovében ki-
sebb mértékben nének, mint ahogyan azt a jelenlegi hozamgorbe tiikrozi, ugyanakkor szeretné kizarni annak lehetségét, hogy finanszirozasi kolt-
ségei évi 1,00% f6lé emelkedjenek. Normal (megsziinési szint nélkiili) cap opcio vasarlasa a névérték 0,40%-aba keriil, amelyet a cég tul draganak
tart. A cég nem szamit arra, hogy az elkévetkezendd, megkozelit6leg 3 évben a 3 havi EURIBOR 2,00% f6lé emelkedik. Ezért 1,00%-0s opcios kamat-
szinten (cap strike), 3 éves futamidejd, 2,00%-0s megsziinési szintes knock-out cap opci6t vasarol, melyért a névérték 0,12%-at fizeti lizletkbtéskor.
A knock out cap opcié vasarlasaval biztositja, hogy hitele utani kamatkiadasa az adott kamatperiédusban ne haladja meg a 1,00%-0s (+ a knock-out
cap opcio dijanak az adott kamatperiddusra esd része) mértéket mindaddig, amig az adott kamatperiédust megel6z6 masodik munkanapon a 3 havi

EURIBOR 1,00% felett és 2,00% alatt keriil rogzitésre.

A knock-out cap korlatozott védelmet nyUjt a vasarldjanak:

Minden egyes kamatperiodus el6tt 2 banki munkanappal a cap op-

cid kamatszintje (strike), megsz(inési szintje (knock-out barrier) és

az aktualis 3 havi EURIBOR 6sszehasonlitasra keriil. Amennyiben a

3 havi EURIBOR:

© alacsonyabb, mint a cap strike, akkor az adott kamatperiodusban
nem torténik kifizetés

©® magasabb, mint a cap strike és alacsonyabb, mint a cap opcid
megsz(inési szintje, a cég megkapja az EURIBOR és a cap strike
kozotti idéaranyos kiilonbséget az adott kamatperiodusbeli név-
értékre vetitve. Az elszamolas a kamatperiddus végeén torténik.

©® magasabb vagy egyenld, mint a megsziinési szint, akkor az adott
kamatperiodusban nem torténik kifizetés
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Az elszamolas alapesetben a kamatperiodusok végén torténik a ka-
matperiodus el6tt 2 banki munkanappal torténd referencia kamatfixing
alapjan, azonban ettdl eltéré madon is meg lehet allapodni.

A cég tehat a knock-out cap strike feletti kamatok esetén a megsz(inési
szintig védettséget élvez. A cap strike alatti kamatokbol pedig korlat-
lanul részesedhet.

A megsziinési szint kamatperiodusonként kertiil megfigyelésre. Ha
egy adott kamatperiddushan a megsz(inési szint elérése miatt nem
torténik elszamolas, akkor ettdl fliggetleniil a kovetkezé kamatperi-
odusokban a sziikséges feltételek teljesiilése esetén bekovetkezhet
az elszamolas.



knock-out cap opcié paraméterei (eurdpai triggerrel)

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek a kamatperiddusok végén a kamatfixing napjan érvényes 3 havi EURIBOR kamatok fiiggvényében

pozicio piaci értéke 1 évvel az iizletkdtést kovetden az iigyfél szempontjabol

piaci érték: a pozicio lezarasanak / megsziintetésének adott pillanatban és piaci feltételek mellett szamitott koltsége (pozitiv eldjel esetén a cég
nyereséggel zarhatja az iigyletet)

(feltevés: a 3 havi EURIBOR kamatlab elmozdulasanak mértékével azonos mértékben mozdul el a teljes hozamgorbe, mig alakja valtozatlan)

A lehetséges kimenetelek szama végtelen, és az alabbiakban bemutatottaknal széls6ségesebb értékek is eldfordulhatnak.

3 havi EURIBOR 1 év miilva (negativ eldjel esetén az iigyfél kapja %) pozicié piaci értéke (EUR)

néhany lehetséges kimenetel 1 év mulva, kamatperidédus végén, feltéve hogy az adott periddus kezdete eldtt 2 banki munkanappal a
3 havi EURIBOR az alabbiaknak megfeleléen alakul
A lehetséges lejaratkori kimenetek szama végtelen, és az alabbiakban bemutatottaknal szélsdségesebb értékek is el6fordulhatnak.

alapkitettség

3 havi EURIBOR treasury iigylet

a kamatfixing  nélkiil

napjan (%) (3 havi kamatkiadas
cap nélkiil, EUR)

alapkitettség treasury iigylettel,
fedezeti pozicio

(3 havi kamatkiadas knock-out
cap-pel és a prémium adott
negyedévre esd részével, EUR)

periddus vége
(fennall6 toke-
tartozas:

300 000 EUR)

treasury iigylet 5hmagaban
(netto elszamolas a kamat-
periodus végeén, cég fizeti
»+ eldjel esetén, EUR)

tajékoztatasul alapkitettség
treasury iigylettel, fedezeti pozi-
cio (3 havi kamatkiadas IRS-sel,
EUR) fix kamatszint: 0,60%

1év

1év

1év

1év

1év
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kamatlab

cap szint, mint
2.00 3

maximalis
kamatfizetés
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knock-out cap opcio vétele: kamatszint biztositasa, knock-out cap opci6 védelmi szintje és megsz(inési
ahol a védelem egy szinten tul megszinhet szintje és a 3 havi EURIBOR multbeli alakulasa

Az abra a treasury tigylet kamatszintjét / kamatszintjeit és a 3 havi BUBOR muiltbeli alakulasat mutatja. Az abran lathato historikus kamatalakulas csu-
pan az ligylet kamatszintjének / szintjeinek maltbeli kamatszintekkel vald dsszehasonlitasahoz szolgal alapul. A jovobeli kamatszintek alakulasa és a
lejaratig hatraléve futamidd alatt bekovetkezd kamatvaltozasok eldre nem ismertek, a tényleges nyereség / veszteség mértéke a kamatfixing napjan
érvényes kamatszintektdl fiigg. Az abra nem alkalmas a kamatszintek és a pozicio piaci értékének el6rejelzésére.

példa: knock-in floor vétele, ahol a beléptetd szint eurdpai tipusii: egy cég valtozd kamatozasu befektetéseinek jovedelmét szeretné lefe-
dezni 3 éves futamiddre. A 3 havi EURIBOR 0,50%, a 3 éves fix piaci EUR referencia kamatlab 0,85%. A cég kdzéptavon a piaci varakozasoknal
nagyobb mértékii kamatemelkedésre szamit, ugyanakkor védelmet szeretne egy esetleges drasztikus kamatcsokkenés ellen. Normal (beléptetd
szint nélkiili) 1,00%-os floor opcid vasarlasa a névérték 1,56%-aba keriil, amit a cég tul draganak tart. A cég szeretne védelmet az 1% ala es6
kamatok ellen, és a koltséghatékonyabb védelemért cserébe hajlando vallalni azt a kockazatot, hogy nem részesedik a 0,3%-0s beléptetd szin-
tig a floor adta védelembdl. Ezért 1,00%-0s opcios kamatszinten (floor strike), 3 éves futamidejl, 0,30%-0s beléptetd szintes knock-in floor op-
ciot vasarol, melyért a névérték 1,10%-at fizeti iizletkdtéskor. A knock-in floor opci6 vasarlasaval biztositja, hogy betéte utan kapott kamatbevé-
telei az adott kamatperiddusban ne essenek az 1,00%-0s (+ a knock in opci6 dijanak az adott kamatperiddusra esé része) mérték ala abban az
esetben, ha az adott kamatperiodust megel6z6 masodik munkanapon a 3 havi EURIBOR 0,30% alatt keriil rogzitésre. A knock-in szint elérése
el6tt azonban semmilyen védelmet nem élvez a kamatok csokkenése ellen.

A knock in floor relativ védelmet nyuijt a vasarlojanak: Az elszamolas alapesetben a kamatperiodusok végén térténik a ka-

Minden egyes kamatperiodus el6tt 2 banki munkanappal a floor op- matperiodus el6tt 2 banki munkanappal torténd referencia kamatfixing

ci6 kamatszintje (strike), beléptetd szintje (knock-in barrier) és az alapjan, azonban ettdl eltéré modon is meg lehet allapodni.

aktualis 3 havi EURIBOR dsszehasonlitasra keriil. Amennyiben a 3

havi EURIBOR: A cég tehat a knock-in floor beléptetd szintje alatti kamatok esetén a
alacsonyabb, mint a floor opci¢ beléptet szintje, a cég megkap- floor strike-ig védettséget élvez. A floor strike feletti kamatokbdl pedig
ja az EURIBOR és a floor strike kozotti idGaranyos kiilonbséget az korlatlanul részesedhet.
adott kamatperiodusbeli névértékre vetitve. Az elszamolas a ka- A beléptetd szint kamatperiddusonként keriil megfigyelésre. Ha egy
matperiddus végén torténik. adott kamatperiodusban a beléptetd szint el nem érése miatt nem tor-
magasabb, mint a floor opcio beléptetd szintje, akkor az adott ka- ténik elszamolas, ettdl fiiggetlentil a kovetkezé kamatperiddusokban a
matperiodusban nem torténik kifizetés szlikséges feltételek teljesiilése esetén bekovetkezhet az elszamolas.

magasabb, mint a floor strike, akkor az adott kamatperiddusban
nem torténik kifizetés
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knock-in floor opcio paraméterei (eurdpai triggerrel)

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek a kamatperiddusok végén a kamatfixing napjan érvényes 3 havi EURIBOR kamatok fiiggvényében

pozicié piaci értéke 1 évvel az iizletkotést kovetden az iligyfél szempontjabol

piaci érték: a pozicid lezarasanak / megsziintetésének adott pillanatban és piaci feltételek mellett szamitott koltsége (pozitiv eldjel esetén a cég nye-
reséggel zarhatja az ligyletet)

(feltevés: a 3 havi EURIBOR kamatlab elmozdulasanak mértékével azonos mértékben mozdul el a teljes hozamgorbe, mig alakja valtozatlan)

A lehetséges kimenetelek szama végtelen, és az alabbiakban bemutatottaknal szélsdségesebb értékek is el6fordulhatnak.

3 havi EURIBOR 1 év miilva (negativ eldjel esetén az iigyfél fizeti, %) pozicié piaci értéke (EUR)

néhany lehetséges kimenetel 1 év millva, kamatperiodus végén, feltéve hogy az adott periddus kezdete elétt 2 banki munkanappal a 3 havi
EURIBOR az alabbiaknak megfelelden alakul
A lehetséges lejaratkori kimenetek szama végtelen, és az alabbiakban bemutatottaknal szélsdségesebb értékek is el6fordulhatnak.

alapkitettség knock-in floor treasury alapkitettség treasury iigylettel
(fennall6 toke- 3 havi EU_RI_BOR treasu_ry iigylet m'?lki'll 'Ligqut 6nm'agéb'an fedeze_ti pozicio ) )
i a ka_lpatflxmg (3 havi _kamatbe\'let_t.el (ne’_rt'o elsz:«:lm'olas a kam_at- 3 ha\{l kamqtbt_evetel knock'-ln
300000 EUR) Mapian (%) knock-in floor nélkiil, periodus végén, cégkapja  floor és a prémium negyedévre
EUR) »+" eldjel esetén, EUR) esd részével, EUR)

periodus vége ’ tajékoztatasul alapkitettség
treasury iigylettel, fedezeti pozi-
cio (3 havi kamatkiadas IRS-sel,

EUR) fix kamatszint: 0,60%

1év
1év
1év
1év
1év
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kamatlab

floor szint mint

minimalis
kamatbevétel a
beléptetd szint
elérése esetén

idé
knock-in floor opcio vétele: kamatszint biztositasa,
ahol a védelem egy szinten tul megszlinhet

}
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knock-in floor opcié védelmi szintje, beléptetd szintje és a
3 havi EURIBOR multbeli alakulasa

Az abra a treasury (igylet kamatszintjét / kamatszintjeit és a 3 havi
BUBOR multbeli alakulasat mutatja. Az abran lathato historikus kamat-
alakulas csupan az ligylet kamatszintjének / szintjeinek mltbeli kamat-
szintekkel valo 6sszehasonlitdsahoz szolgal alapul. A jovébeli kamatszin-
tek alakulasa és a lejaratig hatralévé futamidd alatt bekovetkezd kamat-
valtozasok el6re nem ismertek, a tényleges nyereség / veszteség mér-
téke a kamatfixing napjan érvényes kamatszintektdl fligg. Az dbra nem
alkalmas a kamatszintek és a pozicio piaci értékének elérejelzésére.

iigylet elényei
egy barrier opcid vétele koltséghatékonyabb egy azonos kamat-
szintre kotott plain vanilla opcio vételénél, cserébe azonban a vé-
delem megsz(inhet a limitar szint elérésével, vagy épp ellenkez6-
leg, éppen a limitar szint elérésével Iép csak életbe
a kamatok kedvezo alakulasabol teljes mértékben részesedhet
a prémium kifizetését kdvetden a limitaras opcié vevoje jogosult-
saggal rendelkezik, mely kovetkeztében az pozicio piaci értéke nem
lehet negativ
az egyediili koltség az opcids prémium
mind hitel, mind betét esetében kothetd
mas pénzintézetnél felvett hitel, illetve elhelyezett betét mellé is
kothetd, mivel a kamatopcio (jogilag is) elkiiloniil az eredeti hitel-,
illetve betétiigylettdl
megkothetd a legtobb likvid devizaban
a lejarat napja, a strike és limitar szint (barrier), a kamatperiodu-
sok hossza, valamint a kamatfizetések gyakorisaga varakozasai,
tervei és koltségvetése fliggvényében tetszélegesen alakithatd.
Egy paraméter megvaltoztatdsa a tobbi paraméter megvaltoza-
sat vonja maga utan.
tetsz6leges torlesztési iitemtervre kothetd
az opcio a piacon egy elleniranyu lgylettel (az opcid eladasaval)
barmikor lezarhato
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iigylet kockazatai
a limitaras opciok nem nyujtanak teljes védelmet, mivel az opcids
védelem éppen akkor szlinik meg, amikor a legnagyobb sziikség
van ra. A limitaras kamatopciok mas kamatopciokkal kombinalha-
tok annak érdekében, hogy olcsobb és hatékony fedezeti stratégi-
akat hozzunk létre.
a biztositasi dijhoz hasonldan, az opcios dij vagy elére, vagy az
egyes kamatperiodusok végén, a futamidé soran egyenletesen
kifizetésre kerdil
a devizaopciokhoz hasonl6an a kamatlab opcioknak is az a para-
doxonja, hogy az opcid tulajdonosa akkor van kedvezd helyzetben,
ha lejaratkor nem kell élnie opcids jogaval
amennyiben a mogottes hitel elotorlesztésre / betét feltorésre ke-
riil, abban az esetben a kamatopcios ligyletet is célszer(i lezar-
ni, hiszen az alaptevékenységb6l adddd kockazat megsziint. Az
ligylet zarasakor, azaz az opcid eladasakor vesztesége keletkez-
het. Hasonl6an, amennyiben vissza kivanja venni az eredetileg el-
adott opciodt, elképzelhetd, hogy mar csak joval dragabban tudja
visszavasarolni azt. Ugyan az opcio értéke sosem lehet negativ,
eléfordulhat, hogy az lizletkotéskor kifizetett prémiumnal keveseb-
bet kap az opci6 eladasakor. A limitaras cap értéke né a kamat-
labak emelkedésével a limitar szintig és akar 0 is lehet drasztikus
kamatcsokkentés esetén. A limitaras floor értéke csokken a ka-
matlabak csokkenésével a limitar szintig és akar 0 is lehet drasz-
tikus kamatcsokkentés esetén.
kamatderivativak piaci értékének alakulasat befolyasolja a piaci ka-
matszintek alakulasa, a kamatperiddusok hossza, a kamatfizetések
gyakorisaga, a lejaratig hatralévo napok szama, a kamatszamita-
si konvencid, a névérték alakulasa az iigylet lejarataig. Kamatop-
cio esetén a piaci volatilitas alakulasa is hatassal van a pozicio pi-
aci értékére. A piaci likviditas csokkenése a piaci arrés novekedé-
sét okozhatja, ami szintén negativan hathat a pozicio piaci értékeére.
amennyiben a cég limitaras cap vagy floor opciot ad el, piaci érték
véltozasabol adodoan a cégnek akar atmenetileg, akar tartosan pot-
fedezet-nyujtasi kotelezettsége keletkezhet, amely negativan hathat
a cég likviditasara és szolvenciajara. Rendkiviili piaci koriilmények
esetén (pl. pénzpiaci és egyéb valsag) a piaci érték olyan szélséséges
értéket vehet fel, hogy ennek biztositékkal torténd lefedése akar a
cég fizetésképtelenségét is okozhatja. Tovabba, amennyiben elmu-
lasztja a potfedezet-nyuijtasi kotelezettség hataridében torténd telje-
sitését, az a nyitott poziciok zarasahoz, ezaltal azonnali veszteségre-
alizalashoz vezethet, ami szintén hatranyosan befolyasolhatja a cég
likviditasat és szolvencidjat. egyéb, nem kizarolag az itt ismertetett
termék sajatossagaibdl fakado, hanem egyéb tényezékbdl adodo
kockazatokat a K&H Treasury piaci kockazatkezelési kézikonyv I/b.
kockazatok cimli fejezete tartalmazza.

a termék felépitése

Atermék egy limitaras kamatopciobol épiil fel. A K&H Treasury piaci
kockazatkezelési kézikonyv I/c. 5 alaptermék cim(i fejezet limitaras
kamatopcid részében leirtak a jelen termékre is vonatkoznak.





