© 3. Iépcsbzetesen emelkedd

MIFID besorolas

kamatcsere ugylet (step up
interest rate swap, step up IRS)

a termék leirasa
A lépcsozetesen emelkedd kamatcsere tigylet lehetdséget ad cége
szamara, hogy valtozd kamatozasu hitelét Iépcsdzetesen emelkedd fix
kamatozasu hitelre cserélje vagy forditva, a hitelszerzdés modositasa
nélkiil. Az iigyletet indithatja egy ma vagy akar egy jovében induld
pénzaramlas kamatkockazatanak lefedésére. Ez utobbit jovében induld
Iépcsézetesen emelkedd kamatcsere ligyletnek hivjuk (forward start
step up IRS).
A lépcsdzetesen emelkedd kamatcsere (igylet két lehetséges tipusa
a kamatfizetések cseréjének iranya alapjan:
kamatfixinghez (BUBOR, EURIBOR, stb.) kotott valtozd kamat cse-
réje lépcsdzetesen emelkedd fix kamatra (Iépcsézetesen emelkedd
fixet fizet, payer step up IRS)
Iépcsozetesen emelkedd fix kamat cseréje kamatfixinghez (BUBOR,
EURIBOR, sth.) kotott valtozd kamatra (Iépcsdzetesen emelkeda fixet
kap, receiver step up IRS)

A payer step up IRS megkotésével a felek megallapodnak abban, hogy
valtoz6 kamatfizetést lépcsdzetesen emelkedd fix kamatfizetésre cse-
rélnek egy adott hiteldsszeg alakulasra és futamiddre vonatkozoan. A
kamatfizetések cseréje a kamatfizetési periodusok végén esedékes.
A valtozo kamat megallapitasara két banki munkanappal a kamatpe-
riddus kezdete el6tt kertil sor.

A step up IRS jovébeni kamatbevételek vagy kamatfizetések fedezé-
sére egyarant alkalmas, tehat mind hitelek, mind betétek, illetve al-
lampapir befektetések esetén is alkalmazhato.

Az ligylet megkotése utan nincs lehetdsége arra, hogy egy esetle-
ges, a piac altal kozéptavon most nem arazott kamatcsokkenést
kovetden, illetve a hozamgorbe éltal eldre jelzett emelkedésnél kisebb
emelkedéshdl kifolyolag kamatmegtakaritast realizéljon. A fix piaci
referencia kamatlab és az On éltal fizetendd fix kamatlabak eltérését
az On hitelének egyedi paraméterei okozzak, Id. labjegyzetet alabb.

példa valtozo hitelkamat cseréje Iépcsozetesen emelkedd fix kamatra: egy cég 3 év hatralevé futamidejii 300 000 EUR névérték(i, valto-

z6 kamatozasu hitellel rendelkezik, melyre negyedévente 3 havi EURIBOR kamatot fizet. A hitel torlesztése egy 6sszegben a lejaratkor torténik. Az

aktualis 3 havi EURIBOR kamatlab 0,50%, a 3 éves fix piaci EUR referencia kamatlab 0,85%. A cég kozéptavon arra szamit, hogy a kamatlabak a

jovében jobban nének, mint ahogyan azt a jelenlegi hozamgorbe tiikrozi, ezért valtozé kamatozasu hitelét Iépcsdzetesen emelkedd fix kamatozasu-

ra cseréli. Szamithat arra is, hogy a hozamgorbe alakja nem valtozik, de szeretné 3 évre rogziteni a kamatkiadasait. A cég elcseréli 3 havi EURIBOR

valtozd kamatat Iépcsézetesen emelkedd fix kamatozasra az alabbiak szerint:

az els6 masfél évben 0,40% fix kamatot fizet
a masodik masfél évben 0,80% fix kamatot fizet

lépcsozetesen emelkedd kamatcsere iigylet paraméterei

induld névérték 300000 EUR

futamidd 3év

valtozo névérték nem

ligyfél kapja 3 havi EURIBOR

véltozd kamat fixalasanak napja (kamatfixing) adott kamatperiodus kezdete — 2 banki munkanap

ligyfél fizeti elsg masfél év: 0,40% fix kamat, masodik masfél év: 0,80% fix kamat

kamatfizetések gyakorisaga 3 havonta

kamatszamitasi konvencio (fix kamat)

ténylegesen eltelt napok szama / 360

kamatszamitasi konvencid (valtozd kamat)

ténylegesen eltelt napok szama / 360

kamatfizetések elszamolasa

netté modon a kamatperiodusok végén

aktudlis 3 éves ICAP EURO IRS offer rate 6 havi EURIBOR-ral

szemben (Day count: ANN 30/360 vs 6M EURIBOR) kit
aktualis 3 havi EURIBOR 0,50%
ligylet dija z6rokoltségii

3 havi EURIBOR a fix kamat alatt
3 havi EURIBOR a fix kamat felett

hitele utan

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek a kamatperiddusok végén a kamatfixing napjan érvényes 3 havi EURIBOR kamatok fiiggvényében

cége az elsd 1,5 évben 0,40%-os fix kamatot majd a masodik 1,5 évben 0,80% fix kamatot fizet

legkedvezdbb kimenetel (a treasury ligylet 6nmagaban)

Kamatfixing napokon a 3 havi EURIBOR a fix kamat felett. Cége megkapja a fix kamat és a 3 havi EURIBOR
iddaranyos kiilonbségét a kamatperiddusban fennallo névértékre vetitve, minden kamatperiodusban.

Kamatfixing napokon a 3 havi EURIBOR a fix kamat alatt. Cége fizeti a fix kamat és a 3 havi

legkedvezdtienebb kimenetel (a treasury {igylet Gnmagaban)
AN

EURIBOR id6aranyos kiilonbségét a kamatperiédusban fennallo névértékre vetitve, a kamatvesz-
teség mértéke korlatlan lehet, minden kamatperiodushan. Y,

© lll/a. hitelek és betétek kamatkockazata



pozicio piaci értéke egy évvel az iizletkotést kivetden az iigyfél szempontjabal

piaci érték: a pozicio lezarasanak / megsziintetésének adott pillanatban és piaci feltételek mellett szamitott kéltsége (pozitiv eldjel esetén a cég
nyereséggel zarhatja az iigyletet)

(feltevés: az 3 havi EURIBOR kamatlab elmozdulasanak mértékével azonos mértékben mozdul el a teljes hozamgorbe, mig alakja valtozatlan)

A lehetséges kimenetelek szama végtelen, és az alabbiakban bemutatottaknal széls6ségesebb értékek is eldfordulhatnak.

3 havi EURIBOR egy év miilva (negativ eldjel esetén az iigyfél kapja, %) pozicio piaci értéke (EUR)
-1,00 -9135
0,50 -1200
A 2,00 6735 )

néhany lehetséges kimenetel 1 év miilva, kamatperiddus végén, feltéve hogy az adott periodus kezdete eltt 2 banki munkanappal a
3 havi EURIBOR az alabbiaknak megfeleléen alakul
A lehetséges lejaratkori kimenetek szama végtelen és az alabbiakban bemutatottaknal szélsdségesebb értékek is el6fordulhatnak.

alapkitettség treasury iigylettel,
fedezeti pozicio

(kamatkiadas step up IRS-sel,
EUR) fix kamatszint: 0,40%

1év -1.00 -750 1050 300
1év 0.00 0 300 300
1év 0.50 375 -75 300
1év 1.50 1125 -825 300
1év 2.50 1875 -1575 300 Y,

periodus vége 3 havi EURIBOR
(fenndlld toketartozas: a kamatfixing
300000 EUR) napjan (%)

treasury iigylet 6nmagaban
(nettd elszamolas a kamatperiddus
végeén, cég fizeti ,,+” eldjel esetén, EUR)

alapkitettség treasury iigylet nélkiil
(kamatkiadas step up IRS nélkiil, EUR)

néhany lehetséges lejaratkori kimenetel 2 év milva, kamatperiodus végén, feltéve hogy az adott periodus kezdete el6tt 2 banki mun-
kanappal a 3 havi EURIBOR az alabbiaknak megfeleléen alakul
A lehetséges lejaratkori kimenetek szama végtelen és az alabbiakban bemutatottaknal szélsdségesebb értékek is el6fordulhatnak.

alapkitettség treasury iigylettel,
fedezeti pozicio (kamatkiadas
step up IRS-sel, EUR) fix kamat-
szint: 0,80%

periodus vége 3 havi EURIBOR
(fennall6 tketartozas: a kamatfixing
300 000 EUR) napjan (%)

treasury iigylet 6nmagaban
(netto elszamolas a kamatperiédus
végeén, cég fizeti ,,+” eldjel esetén, EUR)

alapkitettség treasury iigylet nélkiil
(kamatkiadas step up IRS nélkiil, EUR)

2¢év
2¢év
2év
2év
2év

realizalt
kamatszint

rogzitett kamatkiadas
0,80

>

J

0,40

2007 04. 28.
2007 11. 14
2008 06. 01.
2009 07. 06.
2010 01. 22
2010 09. 10.
2011 02. 26.
2011 09. 14
2012 10. 18.

6 12 18 24 30 36 lejarat (hénap)

lépcsézetesen emelkedd kamatcsere tgylet (step up IRS):

valtozé hitelkamat cseréje lépcs6zetesen emelkedd fix kamatszintje és a 3 havi EURIBOR mlltbeli alakulasa
kamatra, fedezeti pozicid

Iépcsézetesen emelked6 kamatcsere Ugylet (step-up IRS)

Az abra a treasury ligylet kamatszintjét / kamatszintjeit és a 3 havi EURIBOR muiltbeli alakulasat mutatja. Az abran lathatd historikus kamatalaku-
las csupan az ligylet kamatszintjének / szintjeinek mdltbeli kamatszintekkel valo 0sszehasonlitasahoz szolgal alapul. A jévdbeli kamatszintek alaku-
lasa és a lejaratig hatralévd futamidd alatt bekovetkez6 kamatvaltozasok eldre nem ismertek, a tényleges nyereség / veszteség mértéke az egyes
kamatfixingek napjan érvényes kamatszintektdl fiigg. Az abra nem alkalmas a kamatszintek és a pozicio piaci értékének elérejelzésére.

© lll/a. hitelek és betétek kamatkockazata




iigylet elonyei

© valtoz6 kamatfizetés lépcsézetesen emelkedd fix kamatfizetésre
cserélése esetén védelem a piac altal ,.eldre jelzettnél” (azaz az
ligyletkotés pillanataban a hozamgorbe altal elére jelzett kamat-
szintnél) magasabb tényleges jovébeli kamatok ellen

© afutamidd elején nem kell azonnal a normal kamatcsere ligylet ese-
tén elérhet6 magasabb kamatot fizetnie

© tervezhetdség: Iépcsézetesen emelkedd fix kamatfizetéssel rogzit-
heti kamatkiadasait vagy bevételeit

© alépcsozetesen emelkedd kamatcsere iigyletet indithatja most vagy
a jovoben (forward start step up IRS)

® csokkené hozamgorbe esetén mar most részesedhet a piac altal
vart kamatcsokkentésekbdl

® novekve hozamgorbe esetén védekezhet a piac altal vartnal na-
gyobb mértékii kamatemelkedés ellen

© netto teljesités: csak a fix és valtozd kamat kiilonbozete keril kifi-
zetésre a felek kozott

© mas pénzintézetnél felvett hitel vagy elhelyezett betét mellé is kothet
Iépcsdzetesen emelkedd kamatcsere (igyletet, mivel az (jogilag)
elkiiloniil az eredeti hitel- vagy betétiigylettél

© megkothetd a legtdbb likvid devizaban

© a lejarat napja, a fix- és valtozd kamatperiodusok hossza, valamint
a kamatfizetések gyakorisaga varakozasai, tervei és koltségvetése
fliggvényében tetszdlegesen alakithatd. Egy paraméter megvaltoz-
tatasa a tobbi paraméter megvaltozasat vonja maga utan.

© tetszdleges torlesztési iitemtervre kothetd

® a pozicio a lejarat napja el6tt barmikor lezarhato. Ez természete-
sen nyereséghez vagy veszteséghez vezethet, az aktualis piaci
helyzettdl fiiggéen.

iigylet kockazatai

© apiaci arak ingadozasa miatt a Iépcsézetesen emelkedd kamatcse-
re ligylet lejarat el6tti megsziintetése elszamolasi kotelezettségek-
kel jar, ami az aktualis kamatpiaci helyzet fiiggvényében nyereséget
vagy veszteséget jelenthet

© a futamid@ végén az azonos mogottes paraméter(i normal kamat-
csere (igylet fix szintjéhez képest magasabb kamatot kell fizetnie,
ami a hozamgorbe altal arazott, valamint a tényleges jovébeni ka-
matoknal magasabb is lehet

© amennyiben a mogottes hitel el6torlesztésre kertil, abban az eset-
ben a lépcsdzetesen emelkedd kamatcsere tigyletet is célszerti le-
zarni, hiszen az alaptevékenységhdl adodd kockazat megsz(int. Fix

© lll/a. hitelek és betétek kamatkockazata

kamatozasu hitel el6torlesztése esetén On veszit a Iépcsdzetesen
emelkedd kamatcsere ligylet zarasan, ha a fix kamatlabak id6koz-
ben csokkentek.

© valtoz kamatfizetés fix kamatfizetésre cserélése esetén eldéfordulhat,
hogy nem részesiil egy vartnal nagyobb mértékd, cége szamara
kedvez§ kamatelmozdulashol

o fix kamatfizetés valtozd kamatfizetésre torténd cseréjekor On védte-
lenné valik a kedvez6tlen kamatvaltozasokkal szemben

© az esetleges kamatveszteség nagysaga elméletileg korlatlan ab-
ban az esetben, ha a kamatok az On varakozasaihoz képest joval
kedvezdbben alakulnak a futamidd alatt

© kamatderivativak piaci értékének alakulasat befolyasolja a piaci ka-
matszintek alakulasa, a kamatperiddusok hossza, a kamatfizetések
gyakorisaga, az iigylet lejarataig hatralévé napok szama, a kamat-
szamitasi konvencid, a névérték alakulasa az tigylet lejarataig. Ka-
matopcio esetén a piaci volatilités alakulasa is hatassal van a pozicio
piaci értékeére. A piaci likviditas csokkenése a piaci arrés novekedé-
sét okozhatja, ami szintén negativan hathat a pozicio piaci értékére.

© apiaci érték valtozasabol adoddan a cégnek akar atmenetileg, akar
tartdsan potfedezet-nyuijtasi kotelezettsége keletkezhet, amely ne-
gativan hathat a cég likviditasara és szolvencigjara. Rendkiviili pi-
aci kortilmények esetén (pl. pénzpiaci és egyéb valsag) a piaci ér-
ték olyan szélsGséges értéket vehet fel, hogy ennek biztositékkal
torténd lefedése akar a cég fizetésképtelenségét is okozhatja. To-
vabba, amennyiben elmulasztja a potfedezet-nyuijtasi kotelezettség
hataridében torténd teljesitését, az a nyitott poziciok zarasahoz, ez-
altal azonnali veszteségrealizalashoz vezethet, ami szintén hatra-
nyosan befolyasolhatja a cég likviditasat és szolvenciajat.

© egyéb, nem kizardlag az itt ismertetett termék sajatossagaibol faka-
dd, hanem egyéb tényez6kbdl adodd kockazatokat a K&H Treasury
piaci kockazatkezelési kézikonyv I/b. kockazatok cim(i fejezete tar-
talmazza

a termék felépitése

A termék egy kamatcsere (igyletbdl épiil fel. A K&H Treasury piaci
kockazatkezelési kézikonyv I/c. 5 alaptermék cim(i fejezet kamatcsere
ligylet részében leirtak a jelen termékre is vonatkoznak.





