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1. kamat-visszatéritéses ugylet
(dual currency loan)

a termék leirasa

Tobb devizanemben igénybe vehetd hitel kamatterhe csokkenthetd — ar-
folyamkockazat felvallalasa mellett — rovid futamidejli kamat-visszatéri-
téses ligylet keretében. Az ligylet lejaratakor a cég garantalt kamat-vis-
szatéritést kap. Cserébe feltételes atvaltasi kotelezettséget vallal hitelé-
re, jellemzden az lizletkGtéskor az aktualis spot arfolyamnal és a futamidd
végére érvényes hataridds arfolyamnal kedvezébb arfolyamszintre.

MIFID besorolas

Az atvaltasi kotelezettség csak akkor Iép életbe, ha a lejarat napjan
aktudlis piaci arfolyam:

@ forint alapu hitelek esetén: a feltételes atvaltasi arfolyam felett lesz
® deviza alapu hitelek esetén: a feltételes atvaltasi arfolyam alatt lesz
A termék futamideje a hitel futamidejénél minden esetben rovidebb,
hiszen sziikség esetén maga a hitel ker(il atvaltasra.

példa forint alapt hitelre: egy cégnek 29 000 000 HUF néveértékii, 1 év hatralévd futamidej, tébb devizanemben igénybe vehetd forinthitele van, mely
utan fizetendd kamatkiadasait szeretné csokkenteni, ugyanakkor 290-es EUR/HUF arfolyamnal még Ugy itéli meg, hogy a hitel eurdra térténd azonnali
atvaltasa tul nagy arfolyamkockazatot jelentene a szamara. 296-os EUR/HUF arfolyamnal mar &tvaltana a hitelét eurd alapra, a koztes iddszakban
azonban csokkenteni szeretné forintkamat terheit. A cég ezért harom honapos futamidejli kamat-visszatéritéses tigyletet kot, amelynek keretében
hajlando vallalni azt a kockazatot, hogyha harom hénap mulva az EUR/HUF arfolyam 296 felett lesz, akkor a hitel atvaltasra kertil euro alapra. A hitel
esetleges atvaltasara tehat az iizletkotés napjan érvényes 3 hdnapos hataridds arfolyamnal (293 EUR/HUF) jéval kedvezébb, de a konstrukcid lejaratakor
aktualis piaci arfolyamnal kedvez6tlenebb szinten keriilhet sor. A kamat-visszatéritést a Bank az iigylet futamidejének végén mindenképp jovairja a cég

szamlajan forintban, fliggetleniil attol, hogy a hitel atvaltasra keriil-e eurdra vagy sem.

kamat-visszateéritéses iigylet paraméterei forint alapu hitelre

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek a lejarat napjan déli 12 érakor fennallé spot piaci arfolyamok fiiggvényében
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pozicio piaci értéke két héttel az iizletkotést kovetden az iigyfél szempontjabol

lezarasanak / megsziintetésének adott pillanatban és piaci feltételek mellett szamitott kdltsége (pozitiv eldjel esetén a cég nyereséggel zarhatja az iigy-
letet) (feltevés: a spot piaci arfolyamtol eltekintve minden mas tényez6 valtozatlan, havi forint-eurd kamatkilonbézet 1 forint)

A lehetséges kimenetelek szama végtelen, és az alabbiakban bemutatottaknal szélsdségesebb értékek is el6fordulhatnak.

spot arfolyam két hét milva (EUR/HUF) pozicio piaci értéke (HUF)
260 - 60000
290 - 483000
NS 320 - 2755000 )

néhany lehetséges lejaratkori kimenetel
A lehetséges kimenetelek szama végtelen, és az alabbiakban bemutatottaknal széls6ségesebb értékek is eldfordulhatnak.

hitelatvaltas kamat-visszatéritéses hitelatvaltas hataridds iigylet

lejaratkori arfolyam (EUR/HUF)

hitel + kamat-visszatéritéses iigylet

iigylet nélkiil keretében
_ nincs atvaltasi kotelezettség
260 29000000/260 =111 538,46 EUR kamat-visszatérités: 362 500 HUF
290 29000 000/290 =100 000 EUR 29000000/293 =98 976,11 EUR hitelatvaltas:
290 000 000/ 296 = 97 972,97 EUR
N 520 29000000/320 =90 625,00 EUR kamat-visszatérités: 362 500 HUF

példa euro alapu hitelre: egy cégnek 100 000 EUR névértékd, 1 év hatralévé futamidejii, tobb devizanemben igénybe vehetd eurd hitele van, mely
utén fizetendd kamatkiadésait szeretné csokkenteni, ugyanakkor 290-es EUR/HUF arfolyamnal még Ugy itéli meg, hogy a hitel forintra torténg azon-
nali atvaltasa tdl nagy arfolyamkockazatot jelentene a szamara. 285-6s EUR/HUF arfolyamnal mar atvaltana a hitelét forint alapra, a koztes id6szakban
azonban csokkenteni szeretné eurd kamat terheit. A cég ezért harom hdénapos futamidejli kamat-visszatéritéses iigyletet kot, amelynek keretében
hajland¢ vallalni azt a kockazatot, hogyha harom hénap mlva az EUR/HUF arfolyam 285 alatt lesz, akkor a hitel atvaltasra kertil forint alapra. A hitel
esetleges atvaltasara tehat az lizletkotés napjan érvényes 3 honapos hataridds arfolyamnal (293 EUR/HUF) joval kedvezébb, de a konstrukcid lejara-
takor aktualis piaci arfolyamnal kedvez6tlenebb szinten kertilhet sor. A kamat-visszatéritést a Bank az tigylet futamidejének végén mindenképp jova-
irja a cég szamlajan eurdban, fiiggetlentil attdl, hogy a hitel atvaltasra kertil-e forintra vagy sem.

kamat-visszatéritéses iigylet paraméterei euré alapu hitelre

néveérték 100 000 EUR

futamidd 3 hénap

devizapar EUR/HUF

lejarat napja (arfolyamfigyelés napja) a futamidd vége el6tt 2 banki munkanappal
elszamolas napja (kamatvisszatérités jovairasa) a futamid6 végén

arazaskori spot arfolyam 290 EUR/HUF

hatéridds arfolyam 3 honapra 293 EUR/HUF

feltételes atvaltasi arfolyam 285 EUR/HUF

ATMF volatilitas 15%

feltétel a lejarat napjan déli 12 érakor a spot piaci arfolyam a feltételes atvaltasi arfolyam felett
névérték feltételes atvaltas esetén 100 000 * 285 = 28 500 000 HUF
kamatvisszatérités mértéke (éves szinten) 1,35%

kamatvisszatérités devizaneme EUR

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek a lejarat napjan déli 12 érakor fennallé spot piaci arfolyamok fiiggvényében

A kamatvisszatéritést az elszamolas napjan a Bank jovairja az tigyfél szamlajan. A hitelt tovabbra is
A) arfolyam 285 EUR/HUF felett eurdban tartjuk nyilvan, a cégnek lehetdsége van hasonld tigylet megkotésével tovabbra is mérsé-
kelni hitelének kamatterhét, illetve szabadon mérlegelheti a hitel atvaltasat.

A kamatvisszatéritést az elszamolas napjan a Bank jovairja az tigyfél szamlajan. A hitel atvaltasra
keriil 285-6s EUR/HUF arfolyamon forintra, a cég a tovabbiakban BUBOR-hoz kétott kamatot fizet.

Lejarat napjan a piaci arfolyam a feltételes atvaltasi arfolyam felett. Hitelatvaltas nem torténik.

B) arfolyam 285 EUR/HUF alatt

LT Ekkor a cég garantalt kamat-visszatéritést kap EUR-ban.
Lejarat napjan a piaci arfolyam a feltételes atvaltasi arfolyam alatt. A cég hitele a feltételes atvaltasi
legkedvezétienebb kimenetel arfolyamon keriil atvaltasra. A lejaratkori piaci arfolyamhoz képest szamitott arfolyamveszteség mér-
_ téke korlatlan lehet. A cég garantalt kamat-visszatérités kap EUR-ban. Y,

© lll/b. hitelek devizaneme



pozicio piaci értéke két héttel az iizletkotést kovetden az iigyfél szempontjabal
piaci érték: a pozicio lezarasanak / megsziintetésének adott pillanatban és piaci feltételek mellett szamitott kdltsége (pozitiv elGjel esetén a cég

nyereséggel zarhatja az ligyletet)

(feltevés: a spot piaci arfolyamtol eltekintve minden mas tényez6 valtozatlan, havi forint-eurd kamatkiilonbézet 1 forint)
A lehetséges kimenetelek szama végtelen, és az alabbiakban bemutatottaknal széls6ségesebb értékek is el6fordulhatnak.

spot arfolyam két hét milva (EUR/HUF)

pozicio piaci értéke (HUF)

260 - 2252000
290 - 228000
AV 320 - 21500 )

néhany lehetséges lejaratkori kimenetel

A lehetséges kimenetelek szama végtelen, és az alabbiakban bemutatottaknal szélsGségesebb értékek is el6fordulhatnak.

lejaratkori arfolyam

hitelatvaltas kamat-visszatéritéses hitelatvaltas hataridds iigylet

hitel + kamat-visszatéritéses ligylet

(EUR/HUF) tigylet nélkiil keretében
RN hitelatvaltas: 100 000 * 285 = 28 500 000 HUF
el L 0000 258 - 28 00 800 HUF kamat-visszatérités: 337,50 EUR
290 100000 *290 = 29 000 000 HUF - nincs éatvaltasi kotelezettség
\ 320 100 000 * 320 = 32 000 000 HUF kamat-visszatérités: 337,50 EUR

iigylet elényei

© a futamid6 végén a cég garantalt kamat-visszatéritést kap, a leja-
rati napon fennallé piaci arfolyamtol fiiggetlentil

® az iizletkotés pillanataban fennalld arfolyamnal jellemzéen kedve-
z6bb jovdbeli arfolyamszint mellett vallal a cég kotelezettséget a
hitel tvaltasara

® a hitel esetleges atvaltasa olyan arfolyamon torténik, amelyet az
tigyfél elére ismer

©® megkothetd a legtobb likvid devizaban

® koltségmentes, kiilon dija nincs

© a feltételes atvaltasi arfolyam, a kamat-visszatérités mértéke, vala-
mint a konstrukcid futamideje a cég elképzelései, koltségvetése és /
vagy varakozasai fliggvényében tetszélegesen alakithato. Egy pa-
raméter megvaltoztatasa a tobbi paraméter megvaltozasat vonja
maga utan.

® a konstrukcid a piacon egy elleniranyu ligylettel a futamidd alatt bar-
mikor lezarhato. Ez természetesen nyereséghez vagy veszteséghez
vezethet, az aktualis piaci helyzettdl fliggen.

iigylet kockazatai

© a futamidd alatt a cég tetszés szerint atvalthatja forint alapu hitelét
deviza alapura, ekkor azonban a kamat-visszatéritéses ligyletbdl
kifolyolag netto elszamolasi kotelezettsége keletkezhet a Bank
felé, amennyiben az ligylet lejaratakor életbe Iép a vallalt atvaltasi
kotelezettség

® az ligylet lejaratakor egy esetleges nagyobb mértéki arfolyam-
elmozdulas esetén is az el6re meghatarozott feltételes atvaltasi
arfolyamon kerdil a hitel atvaltasra, igy a lejaratkori piaci arfolyam-
hoz mért arfolyamveszteség mértéke korlatlan lehet

® az ligylet lezarasa a lejarat el6tt veszteséget okozhat a cég szamara

© forint alapd hitelek esetén, ha a kamat-visszatéritéses tigylet ered-
ményeként hitelatvaltasra kertil sor deviza alapra, és ezt kovetden
a cég a feltételes atvaltasi arfolyamnal magasabb arfolyamszinten
valtja vissza a hitelt forint alapra vagy nem valtja vissza a hitelt és

a feltételes atvaltasi arfolyamnal magasabb arfolyamszinten keriil
sor a hitel forintbdl torténd torlesztésére, akkor a cégnek arfolyam-
vesztesége keletkezik

® deviza alapu hitelek esetén, ha a kamat-visszatéritéses ligylet ered-
ményekeént hitelatvaltasra ker(il sor forint alapra, és ezt kivet6en
a cég a feltételes atvaltasi arfolyamnal alacsonyabb arfolyamszin-
ten valtja vissza a hitelt deviza alapra, akkor a cégnek arfolyam-
vesztesége keletkezik

® opcids lgylet piaci értékének alakulasat befolyasolja a spot ar-
folyam, a két deviza adott futamiddre vonatkozé kamatszintjei és
ezek kiilonbsége, az ligylet lejarataig hatralévé napok szama, és
a piaci volatilitas alakulasa. A piaci likviditas csokkenése a piaci
arrés novekedését okozhatja, ami szintén negativan hathat a po-
zicio piaci értékeére.

® a piaci érték valtozasabol adodoan a cégnek akar atmenetileg, akar
tartdsan potfedezet-nyujtasi kotelezettsége keletkezhet, amely
negativan hathat a cég likviditasara és szolvenciajara. Rendkiviili
piaci korlilmények esetén (pl. pénzpiaci és egyéb valsag) a piaci
érték olyan szélsdséges értéket vehet fel, hogy ennek biztositékkal
torténd lefedése akar a cég fizetésképtelenségét is okozhatja. To-
vabba, amennyiben elmulasztja a potfedezet-nyujtasi kotelezettség
hataridében torténd teljesitését, az a nyitott poziciok zarasahoz,
ezaltal azonnali veszteségrealizalashoz vezethet, ami szintén hatra-
nyosan befolyasolhatja a cég likviditasat és szolvenciajat.

® egyéb, nem kizarolag az itt ismertetett termék sajatossagaibol
fakado, hanem egyéb tényez6kbdl adddd kockazatokat a K&H
Treasury piaci kockazatkezelési kézikonyv I/b. kockazatok cimi
fejezete tartalmazza

a termék felépitése

A termék 1 darab plain vanilla opciobol épiil fel. A K&H Treasury pi-
aci kockazatkezelési kézikonyv I/c. 5 alaptermék cimi fejezet plain
vanilla opciok részében leirtak a jelen termékre is vonatkoznak.

© lIl/b. hitelek devizaneme






