& 2. fix kamatozasu hitel

a termék leirasa

A normal valtoz6 kamatozasu hitel alternativajaként a hitelt igényel-
heti a hitelszerz6désben rogzitett fix kamatfizetés mellett is akar for-
g0eszkoz-, akar beruhdzasi-, akar agrarhitelrdl legyen sz6. Ebben az
esetben nincs kitéve a kamatok folyamatos valtozasanak és a tel-
jes futamiddre el6re kalkulalhato és kiszamithatd nagysagu kama-
tot fizet. Az ligylet megkotésével a felek megallapodnak abban, hogy
adott hitelosszegre és lejaratra vonatkozoan valtozo helyett fix ka-
matot fizet a hitel felvevdje. Amennyiben ezt a formajat valasztja a
kamatkockazat mérséklésének, ugy nincs sziiksége treasury limitet
igényl6 kiilon kamatcsere (igyletre, raadasul konyvelési szempont-
bol atértékelésre sem lesz sziiksége. Javasoljuk, hogy, ha hitel fel-
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eurd hozamgorbe: ndvekedd, fix kamatozasu hitelt valasztva
védekezhet a kamatok piaci varakozasoknal nagyobb mértékii
novekedése ellen

vételét tervezi, kérjen arazast kapcsolattartojatol minden esetben a
valtozo mellett fix kamatu alternativara is.

példa fix kamatozasu hitel: egy vallalat 3 év hatralévd futamidejii, 300 000 EUR névértékii, valtozd kamatozasu hitel felvételén gondolkozik és ajan-
latot kér ennek a hitelnek a fix kamatozasu alternativajara is. Az aktualis 3 havi EURIBOR kamatlab 0,50%, a 3 éves fix piaci EUR referencia kamat-
lab 0,85%. A cég kozéptavon arra szamit, hogy a kamatlabak a jévében jobban nének, mint ahogyan azt a jelenlegi hozamgorbe (Id. alabb) tiikrozi,
ezért valtozd kamatozasu hitel helyett fix kamatozasu hitelt vesz fel. Szamithat arra is, hogy a hozamgdrbe alakja nem valtozik, de szeretné 3 évre
rogziteni a kamatkiadasait. A cég 3 havi EURIBOR valtozo kamat helyett 3 éves futamidére 0,60% fix kamaton vesz fel hitelt. Az iigylet megkétése
utan nincs lehetdsége arra, hogy egy esetleges, a piac altal kozéptavon (Id. EUR hozamgorbe alakulasat alabb) most nem arazott kamatcsokkenést
kovetden, illetve a hozamgdrbe altal el6re jelzett emelkedésnél kisebb emelkedésbdl kifolydlag kamatmegtakaritast realizaljon. A fix piaci referencia
kamatlab és az On altal fizetend§ fix kamatlab eltérését az On hitelének egyedi paraméterei okozzak.

fix kamatozasu hitel ligylet paraméterei

induld névérték 300000 EUR

futamidd 3év

valtoz6 névérték nem

ligyfél fizeti 0,60% fix kamat

kamatfizetések gyakorisaga 3 havonta

kamatszamitasi konvencio (fix kamat) ténylegesen eltelt napok szama / 360

aktualis 3 éves fix ICAP EUR swap offer rate 6 havi EURIBOR-ral szemben 0,85%

aktudlis 3 havi EURIBOR 0,50%
\Ugylet dija zérokoltségl Y

néhany lehetséges kimenetel 1 év millva, kamatperiodus végén, feltéve hogy az adott periddus kezdete el6tt 2 banki munkanappal a 3 havi
EURIBOR az alabbiaknak megfelelden alakul
A lehetséges lejaratkori kimenetek szama végtelen és az alabbiakban bemutatottaknal szélsdségesebb értékek is el6fordulhatnak.

periodus vége 3 havi EURIBOR a kamatperiodus kamatkiadas valtozo kamatozasu kamatkiadas fix kamatozasi hitel
(fennall6 t6ketartozas: 300 000 EUR) elején (%) hitel esetén (3 havi, EUR) esetén (3 havi, EUR)

1év -1.00 -750 450
1év 0.00 0 450
1év 0.50 375 450
1év 1.50 1125 450
1év 2.50 1875 450 J
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kamatcsere lgylet (IRS) kamatszintje és a 3 havi
EURIBOR multbeli alakulasa

Az abra a treasury (igylet kamatszintjét / kamatszintjeit és a 3 havi
EURIBOR muiltbeli alakulasat mutatja. Az abran lathato historikus kamat-
alakulas csupan az iigylet kamatszintjének / szintjeinek maltbeli kamat-
szintekkel vald 6sszehasonlitasahoz szolgal alapul. A jovébeli kamatszin-
tek alakulasa és a lejaratig hatralévd futamidd alatt bekdvetkezo kamat-
valtozasok el6re nem ismertek, a tényleges nyereség / veszteség merté-
ke az egyes kamatfixingek napjan érvényes kamatszintektdl fiigg. Az abra
nem alkalmas a kamatszintek és a pozicio piaci értékének elérejelzésére.

iigylet elonyei

© fix kamatfizetés esetén védelem a piac altal ,el6re jelzettnél” (azaz
az ligyletkétés pillanataban a hozamgorbe altal eldre jelzett ka-
matszintnél) magasabb tényleges jovébeli kamatok ellen

© tervezhet6ség: fix kamatfizetéssel rogzitheti kamatkiadasait

® nem szilkséges év végen atértékelnie a valtozo kamatra kotott kiilon
kamatcsere tigyletet, mivel eredendden is fix kamatu hitelre szerzodott

® csokkené hozamgorbe esetén mar most részesedhet a piac altal
vart kamatcsokkentésekbdl

® novekvé hozamgorbe esetén védekezhet a piac altal vartnal na-
gyobb mértékii kamatemelkedés ellen

© megkothetd eurdban, forintban és svajci frankban

© alejarat napja, a fix- és valtozo kamatperiédusok hossza, valamint
a kamatfizetések gyakorisaga varakozasai, tervei és koltségvetése
fliggvényében tetszdlegesen alakithato. Egy paraméter megvaltoz-
tatasa a tébbi paraméter megvaltozasat vonja maga utan.

© tetsz6leges torlesztési iitemtervre kothetd

® nem sziikséges treasury limit felallitasa

® szerz6déskotés és a hitelfolyositas napja eltérhet egymastol

iigylet kockazatai

© fix kamatu hitel el6torlesztése, vagy végtorlesztése a kamatszintek
kedvezdtlen valtozasa esetén plusz koltséggel jarhatnak a valtozo
kamatozasu hitel el6torlesztéseéhez képest

® a piaci arak ingadozasa miatt a fix kamatu hitel lejarat el6tti tor-
lesztése, megsziintetése elszamolasi kotelezettségekkel jar, ami
az aktualis kamatpiaci helyzet fiiggvényében veszteséget jelenthet

® a fix kamatozasu hitel csak az esetben biztositja azt, hogy a fix ka-
maton és szokasos hiteldijakon kiviil ne kelljen tobbet fizetnie a téke
utan, ha sem el6torlesztés, sem szerzddésszegés miatti felmondas,
sem egyéb olyan esemény nem torténik, amely a hitel visszafizetését
alejarat el6tt esedékessé teszi (pl. felszamolas). Ez esetekben ugyanis
a bank a hitelfelvevdre héritja azon, a kamatcsere (igylet lejarat el6tti

lezarasanak koltségét és veszteségét (feltorési dij), amely a fix kama-
tozas biztositasat a bank oldalarol lehetévé tette. Bizonyos koriilmé-
nyek kozott a hatraléve futamidd és a kedvez6tlen kamatlab valtozas
fliggvényében a feltorési dij mértéke akar a fennalld hitel névértékének
100%-at is meghaladhatja (Id. alabbi tablazat), ezért el6torlesztés el6tt
feltétlentil tajékozodjon kapcsolattartojanal a dij aktualis mértékérdl.
© a fizetendd feltorési dij 6sszege az alabbi képlet segitségével kertil
kiszamitasra: .
MTM (fichiteD-S K T “ V|
i
n = kamatfizetési periddusok szama a hitel szerzddés szerinti lejarataig
Ki ="i" kamatfizetéskor fizetendd fix kamat (szazalékban) minusz
az elotorlesztés (végtorlesztés) napjan a piaci feltételeknek és
a hitel torlesztési litemtervének megfeleléen meghatarozott, a
hatraléve futamid6re szamitott fix kamatlab (IRS)
Ti ="i" kamatfizetéskor fennallo tékedsszeg
“i”-ig
Vi = diszkontfaktor "i" kamatfizetési id6pontra, melyet a futamidében
legkozelebbi relevans kamatfixing értékekb6l szamitott zéro-
kupon kamatokbol linearis interpolacioval szamitunk ki
dc = kamatszamitési konvencid szerinti napok szama (360 v. 365)
A fix kamatu hitel lejarat el6tti lezarasanak varhato koltsége a még
fenndllo hitel-névérték szazalékaban:

di = napok szama “i-1”-t6l

fix hitelkamat minusz zaraskori IRC kamatlab
(Ki, szazalékpont)

05% | 2% | 5% 15%
s 1 [EER 2% 5% 15%
5 4% 10% 30%
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22 3 [RED 6% 15% 45%
25 10% 25% 75%
g 10 20% 50% 150% )

példak: egy 10 éves futamidére 2%-os fix EUR kamaton felvett eurd
hitel 5. év végén torténd elGtorlesztése esetén -3% fix 5 éves piaci EUR
kamatnal a feltorési dij a fennallé t6ketartozas 6sszegének nagysag-
rendileg 25%-at tenné ki.

Egy 10 éves futamiddre 6%-os fix HUF kamaton felvett forinthitel 5. év
végeén torténd el6torlesztése esetén 1% fix 5 éves piaci HUF kamat-
nal a feltorési dij a fennalld toketartozas 6sszegének nagysagrendi-
leg 25%-at tenné ki.

@ fix kamatozasu hiteliigylet idd eldtt lezérasa esetén On akkor veszit,
ha a fix kamatlabak id6kozben csokkentek

© fix kamatfizetés esetén el6fordulhat, hogy nem részesiil egy vart-
nal nagyobb mértékdi, cége szamara kedvezd kamatcsokkenésbdl

® az esetleges kamatveszteség nagysaga elméletileg korlatlan ab-
ban az esetben, ha a kamatok az On vérakozéasaihoz képest joval
kedvezdbben alakulnak a futamidd alatt

® egyéh, nem kizardlag az itt ismertetett termék sajatossagaibol faka-
dd, hanem egyéb tényezokbdl adodd kockazatokat a K&H Treasury
piaci kockazatkezelési kézikdnyv I/b. kockazati tényezok cimi feje-
zete tartalmazza

© lll/a. hitelek és betétek kamatkockazata






