2. kétdevizas torony Ic_»efektetes
(dual currency tower investment)

A kétdevizas torony befektetés a normél lektott betétek alternativaja. A befektetés lehetdséget ad Onnek arra, hogy arfolyam-varakozasainak teljesiilése
révén a normal betét lekotésnél magasabb kamatra tegyen szert, mikdzben a minimum kamat garantalt. A kamat kifizetése a lekotés devizanemében
torténik, a devizadrfolyam mozgasa a kamat mértékének és a lekotott toke lejaratkori visszafizetése devizanemének megallapitasaban jatszik szerepet.

a termék leirasa

Az ligyfél befektetést helyez el a Banknal. A befektetésre fizetett kamat két adott deviza (mely koziil az egyik a lekotés devizaneme) keresztarfolyamanak
futamidd alatt tapasztalhaté mozgasatol fligg. A befektetésre fizetett kamatprémium(ok) az ligyletkotéskor meghatarozott feltétel(ek) teljesiilése esetén
keriil(nek) kifizetésre. Ha a bankkozi piaci arfolyam az ligylet megkdtésekor megallapitott feltétel(ek)nek megfeleléen alakul a feltételvizsgalat id6szakaban,
akkor a normal betétlekotésnél magasabb kamatszint is elérhetd, ellenkezd esetben a normal betétiekdtésnél alacsonyabb minimum kamat garantalt.

kamatprémium feltételei lehetnek arfolyamfigyelés idoszaka lehet

az adott devizapar bankkozi piaci arfolyama az arfolyamfigyelés iddszakaban leg-

alabb egyszer eléri vagy atlépi az elére meghatarozott arfolyamszintet

az adott devizapar bankkozi piaci arfolyama az arfolyamfigyelés iddszakaban nem

lépi at vagy érinti az el6re meghatarozott arfolyamszintet

az adott devizapar bankkozi piaci arfolyama az arfolyamfigyelés iddszakaban az | a befektetés megkotésének pillanatatol a futamidé vége el6tti masodik

elére meghatarozott arfolyamsavban marad a savszéleket nem érintve banki munkanapig

az adott devizapar bankkozi piaci arfolyama az arfolyamfigyelés iddszakaban az elére | VAGY a befektetés futamidejének egy tetszdleges résziddszakaban

meghatarozott arfolyamsavbol legalabb egyszer kilép vagy a savszéleket érinti

az adott devizapar bankkozi piaci arfolyama az arfolyamfigyelés idészakaban leg-

alabb egyszer atlép vagy megérint egy el6re meghatarozott arfolyamszintet, ugyan-

akkor nem érint vagy lép at egy tovabbi el6re meghatérozott arfolyamszintet

az adott devizapar bankkozi piaci arfolyama a kamatprémium feltételének vizsga-

lati napjan alacsonyabbh/magasabb egy el6re meghatarozott arfolyamszintnél

az adott devizapar bankkozi piaci arfolyama az arfolyamfigyelés napjan az eldre

meghatérozott arfolyamsavba esik a savszéleket nem érintve

az adott devizapar bankkozi piaci arfolyama az arfolyamfigyelés napjan az eldre
\meghatérozott arfolyamsavon kiviil esik vagy a savszéleket érinti Y,

a futamid6 vége el6tti masodik banki munkanapon egy adott idépontban

Afenti lehetdségek alapjan Onnek nem csupan a kevéssé volatilis vagy éppen ellenkezéleg a nagy piaci arfolyam-ingadozasok eredményezhetnek
magas kamatot, hanem az On vérakozasainak megfelel iranyba alakuld arfolyam esetén is prémium kamatra tehet szert.

A terméknek létezik olyan valtozata is, ahol nem csupan egyetlen arfolyam-feltétel keriil meghatarozasra. A befektetd ennél a valtozatnal a
kiilonbozo feltételek teljestilése esetén, kiilonbdz6 prémiumkamatot realizalhat.

A lekotott toke visszafizetésének devizaneme az arfolyamfigyelés napjan délben fennalld bankkozi piaci arfolyamtdl fligg. A kétdevizas torony befek-
tetés kétdevizas befekietés része magaban foglal egy befektetés-elhelyezést adott devizaban (alapdeviza) azzal a fenntartassal, hogy lejaratkor a
Bank a tokét egy masik (,mellék”) devizaban fizeti vissza, amennyiben a futamidd vége el6tt két banki munkanappal a két deviza keresztarfolyama
felette vagy alatta van — a konverzid iranyatol fiiggéen — egy elére meghatarozott arfolyamszintnek (feltételes atvaltasi arfolyam). Amennyiben a
konverzios feltétel teliesiil, az Ugyfél a ,mellékdevizaban” kapja vissza a befektetett tokét. A kamatfizetés azonban mindig az alapdevizaban térténik,
fliggetlentil attdl, hogy a toke atvaltasra keriilt-e vagy sem. A futamidd vége el6tt a befektetés nem torhetd fel (Gvadéki befektetés), a kamatfizetés
a futamidd végén egy 6sszegben torténik.
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példa forint befektetésre (arfolyamsav esetén): egy befektetének 100 millio forintja van, amelyet befektetésben kivan elhelyezni a kdvetkezd 3
honapban. A normal piaci kamatlab 3 hdnapos lekotott betétekre évi 7%, az EUR/HUF azonnali arfolyam 290. A befektetd nem var jelentds arfolyam-
ingadozast az elkdvetkezendd 3 hdnapban, és szeretne profitalni ebbdl a meglatasabdl. Kész elfogadni egy alacsonyabb hozamot is, amennyiben a
varakozasai nem igazolddnak be. Tovabba vallalja annak kockazatat, hogy a futamidd végén a befekietett t6két a Bank eurdban fizeti vissza. Tokéjét
a fenti okok miatt kétdevizas torony befektetésbe helyezi el az alabbi kondiciokkal (a savok szélei és a feltételes atvaltasi arfolyam tetszlegesen
vélaszthatoak, a kamatokat ennek megfelelden szamoljuk ki):

néhany lehetséges arfolyamsav - feltételes atvaltasi arfolyam — emelt kamatlab kombinacio HUF befektetés elhelyezése esetén
(a tablazathol egy lehetdség valasztandé lekotéskor)

arfolyamsav (EUR/HUF) feltételes atvaltasi arfolyam (EUR/HUF) maximum kamat (éves szinten) minimum kamat (éves szinten)

kétdevizas torony befektetés paraméterei — az elsé oszlop paraméterei alapjan

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek az arfolyamfigyelés napjan déli 12 orakor érvényes spot piaci arfolyamok fiiggvényében

példa forint befektetésre (arfolyamszintek elérése esetén): egy befektetének 100 milli¢ forintja van, amelyet betétben kivan elhelyezni a
kovetkez6 3 honapban. A normal piaci kamatlab 3 honapos lekétott betétekre évi 7%, az EUR/HUF azonnali arfolyam 290. A befektetd jelentds
arfolyam-elmozdulast var a forint er6sodésének iranyaba az elkovetkezendd 3 honapban, és szeretne profitalni ebbdl a meglatasabol. Kész elfogadni
egy alacsonyabb hozamot is, amennyiben a varakozasai nem igazolddnak be. Emellett véllalja annak kockazatat, hogy a futamidd végén a befektetett
t6két a Bank eurdban fizeti vissza. T6kéjét a fenti okok miatt olyan kétdevizas torony befektetésbe helyezi az alabbi kondiciokkal, mely az aktualis
spot arfolyamhoz kozelebbi arfolyamszint elérése esetén a minimumnal magasabb kamatot fizet, tovabba a tavolabbi arfolyamszint elérése esetén a
maximalis prémium kamatot kapja a befektetésére (az arfolyamszintek tetsz6legesen valaszthatdak, a kamatokat ennek megfelelden szamoljuk ki):

kétdevizas torony befektetés kondicidi 3 honapos futamidére (a tablazathol egy lehetdség valasztando lekotéskor)

tavolabbi arfolyamszint maximum kamat kozelebbi arfolyamszint koztes kamat minimum kamat feltételes atvaltasi
(EUR/HUF) (éves szinten) (EUR/HUF) (éves szinten) (éves szinten) arfolyam
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kétdevizas torony befektetés paraméterei —

az elso sor paraméterei alapjan

néveérték 100 000 000 HUF
futamidd 3 honap
lejarat napja futamidd vége

arfolyamfigyelés iddszaka az arfolyamszintek
elérésére vonatkozoan

futamidd vége eldtti masodik banki munkanapig

normal betéti kamat (éves szinten) 7,00%

spot arfolyam 290 EUR/HUF
ATMF volatilitas 10%
tavolabbi EUR/HUF arfolyamszint 282 EUR/HUF
elérhetd maximum kamat (éves szinten) 15,00%

elérhetd maximum kamat jovairasanak feltétele

a futamidd alatt az EUR/HUF bankkozi piaci arfolyam megérinti az adott tavolabbi EUR/HUF arfolyamszintet

kozelebbi EUR/HUF arfolyamszint

285 EUR/HUF

elérhetd koztes kamat (éves szinten)

4,00%

elérhetd koztes kamat jovairasanak feltétele

a futamidd alatt az EUR/HUF bankkozi piaci arfolyam megérinti az adott kozelebbi EUR/HUF arfolyamszintet

garantalt minimum kamat (éves szinten)

0,10%

feltételes atvaltasi arfolyam

275 EUR/HUF

arfolyamfigyelés napja a feltételes atvaltasra
vonatkozoan

futamidd vége el6tt 2 banki munkanappal

emelt kamat jovairasanak devizaneme

HUF

tokekonverzio feltétele

arfolyamfigyelés napjan déli 12 orakor a spot piaci arfolyam a feltételes atvaltasi arfolyam alatt van

tékekonverzi¢ arfolyama

feltételes atvaltasi arfolyam

tokekonverzio és garantalt emelt kamat jovaira-
sanak értéknapja

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek az

A) arfolyam 275 EUR/HUF felett

rfolyamfigyelés napjan déli 12 rakor érvényes spot piaci arfolyamok fiiggvényében

futamidd vége

a befektetés marad forintban, az id6aranyos, kamatprémium feltételt6l fliggé kamatot (Id. fent) a befektetés
lejaratanak napjan a Bank jovairja az iigyfél szamlajan forintban

B) arfolyam 275 EUR/HUF alatt

a befektetés 275-0s EUR/HUF arfolyamon atvaltasra keriil eurdra, az idéaranyos kamatot a befektetés
lejaratanak napjan a Bank jovairja az iigyfél szamlajan forintban

\tranzakcios koltség

nincs J

iigylet elényei

ha az arfolyam a futamidd alatt nem az el6re meghatarozott ka-

lehet6ség a normal betét lekotésnél magasabb hozam elérésé-
re, mikdzben a minimum kamat visszafizetése a futamidd végén
garantalt

lehet6ség egy adott devizapar arfolyam-mozgasara vonatkoz va-
rakozasaink készpénzre valtasara (azaz extra hozam eléréseére),
amennyiben azok helyesnek bizonyulnak

amennyiben a befektetett 6sszeg konvertalasra keriil, az minden
esetben kedvez6bb arfolyamon kovetkezik be, mint a lekotéskori
azonnali devizaarfolyam

a maximum kamat, (koztes kamat), minimum kamat, feltételes
atvaltasi arfolyam vagy a kamatprémium feltétele(i) tetszélegesen
valaszthato, a tobbi paramétert ennek megfeleléen szamitjuk ki.
Egy paraméter megvaltoztatasa a tobbi paraméter megvaltozasat
vonja maga utan.

iigylet kockazatai
amennyiben a lejaratkor konverziora kerdil sor a feltételes atvalta-
si arfolyamon, az minden esetben azt jelenti, hogy a befektetést
kedvezétlenebb arfolyamon valtjuk at a mellékdevizara, mintha azt
a befektetés lejaratakor fennallo piaci arfolyamon tenné
amennyiben a befektetés nem valtddik at, egy azonnali konverzio
arfolyama kedvez6tlenebb is lehet, mintha az mar a lekotés napjan
megtortént volna
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matprémium feltételnek megfelelden alakul, a garantalt minimum
kamat alacsonyabb, mint a piacon a lekotéskor elérhetd piaci be-
téti kamat

a befektetés nem t6kegarantalt. (Amennyiben konverzid torté-
nik, annak azonnali visszavaltasa esetén a lekotés devizanem-
ében szamolt ellenérték kisebb lehet, mint a lekotéskori 6sszeg.)
a befektetés a futamidd vége el6tt nem torhetd fel (Gvadéki be-
fektetés)

egyéb, nem kizarolag az itt ismertetett termék sajatossagaibol
fakadd, hanem egyéb tényezokbdl adodo kockazatokat a K&H
Treasury piaci kockazatkezelési kézikonyv I/b. kockazatok cimii
fejezete tartalmazza

A termék felépitése

Az iigylet egy betéthdl, egy digitalis opciébdl és egy plain vanilla op-
ciébal all. A K&H Treasury piaci kockazatkezelési kézikonyv I/c. 5
alaptermék cimdi fejezet plain vanilla illetve digitalis opciokrol sz6lo
részében leirtak a jelen termékre is vonatkoznak.





