@ strukturalt befektetési termékek
- nem tokevéedett termekek

1. kétdevizas befektetés
(dual currency investment)

A kétdevizas befektetés a normal lekotott betétek alternativaja. Idedlis valasztas lehet abban az esetben, ha véllalata pénziigyi miikodésébdl fakaddan
tobbé-kevéshé rendszeresen konvertal egy vagy tobb devizaparban. A dual currency investment magasabb hozamot biztosit — rovid tavu befektetésre
— adott devizaban, vallalva annak lehetdségét, hogy a toke visszafizetése egy masik devizaban torténik.

a termék leirasa

A kétdevizas befektetés magaban foglal egy befektetés-elhelyezést adott devizaban (alapdeviza) azzal a fenntartassal, hogy lejaratkor a Bank a
tékét egy masik (,mellék”) devizaban fizeti vissza, amennyiben az arfolyamfigyelés napjan a két deviza keresztarfolyama felette vagy alatta van —a
konverzi iranyatol fligg6en — egy eldre meghatarozott arfolyamszintnek (feltételes atvaltasi arfolyam). Ezen feltételes atvaltasi kotelezettség-vallalas
eredményezi a piacinal magasabb kamatot a lek6tott befektetésre.

Amennyiben a konverzios feltétel teljesiil, az tigyfél a ,mellékdevizaban” kapja vissza a befektetett tékét. A kamatfizetés azonban mindig az alapde-
vizaban torténik, fiiggetlendil attol, hogy a tke atvaltasra keriilt-e vagy sem. A befektetést a futamidd alatt nem lehet feltorni (Gvadéki befektetés).

példa deviza befektetésre: egy befektetdé 100 000 eurot helyez el a Banknal 3 hdnapra, és lekétésére a normal betéti kamatnal magasabb kamat-
szintet szeretne. Ezért cserébe hajlando vallalni annak kockazatat, hogy amennyiben a futamidd végére a forint egy bizonyos arfolyamszintnél nagyobb
mértékben (a feltételes atvaltasi arfolyamnal magasabb szintre) gyengiil az euréval szemben, akkor befektetett tokéjét forintban kapja vissza. A lekotés
napjan a piaci EUR/HUF arfolyam 290. Az (igyfél 3 honapos futamiddre az alabbi feltételes atvaltasi arfolyam — emelt kamatlab parok koziil valaszthat:

néhany lehetséges feltételes atvaltasi arfolyam — emelt kamatlab par EUR befektetés elhelyezése esetén (a tablazatbol egy lehetdség valasztando lekotéskor)

feltételes atvaltasi arfolyam (EUR/HUF) kétdevizas eurd befektetés emelt éves kamatlaba kifizetés 3 hénap mulva konverzio esetén
293 10,00% 29 300 000 HUF + 2 500 EUR (kamat)
295 8,00% 29500 000 HUF + 2 000 EUR (kamat)
298 7,00% 29800 000 HUF + 1 750 EUR (kamat)
L 300 6,00% 30000 000 HUF + 1 500 EUR (kamat) Y,
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kétdevizas befektetés paraméterei — EUR lekotés (az elsd sor valasztasa esetén)

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek az arfolyamfigyelés napjan déli 12 6rakor érvényes spot piaci arfolyamok fiiggvényében

példa forint befektetésre: egy befektetd 25 milli¢ forintot helyez el a Banknal 3 hdnapra, és lekdtésére a normal betéti kamatnal magasabb kamat-
szintet szeretne. Ezért cserébe hajlandd vallaini annak kockéazatat, hogyha a futamidd végére a forint egy bizonyos arfolyamszintnél nagyobb mérték-
ben (a feltételes atvaltasi arfolyamnal alacsonyabb szintre) erdsodik az eurdval szemben, akkor befektetett t6kéjét eurdban kapja vissza. A lekdtés nap-
jan a piaci EUR/HUF arfolyam 290. Az iigyfél 3-hdnapos futamiddre az alabbi feltételes atvaltasi arfolyam — emelt kamatlab parok koziil valaszthat:

néhany lehetséges feltételes atvaltasi arfolyam — emelt kamatlab par HUF befektetés elhelyezése esetén (a tablazathol egy lehetoség valasztandé lekotéskor)

feltételes atvaltasi arfolyam (EUR/HUF) kétdevizas forintbefektetés emelt éves kamatlaba kifizetés 3 honap miulva konverzio esetén

kétdevizas befektetés paraméterei — HUF lekotés (az elso sor valasztasa esetén)

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek az arfolyamfigyelés napjan déli 12 érakor érvényes spot piaci arfolyamok fiiggvényében
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iigylet elonyei

® lehet6ség a normal betét lekotésnél magasabb kamat elérésére, mi-
kozben az emelt kamat garantalt

® lehetdség egy adott devizaparra vonatkozo varakozasainkbol adodo
nyereségre a magasabb kamatlabon keresztiil, amennyiben varako-
zasai beigazolodnak

® amennyiben a befektetett dsszeg konvertalasra kerdil, az minden
esetben kedvez6bb arfolyamon kovetkezik be, mint a lekotéskori
azonnali devizaarfolyam

® az emelt kamat vagy a feltételes atvaltasi arfolyam tetszdlegesen
valaszhato, a masik paramétert ennek megfeleléen szamitjuk ki. Egy
paraméter megvaltoztatasa a tobbi paraméter megvaltozasat vonja
maga utan.

iigylet kockazatai

® amennyiben a lejaratkor konverziéra keriil sor a feltételes atvalta-
si arfolyamon, az minden esethen azt jelenti, hogy a befektetést
kedvez6tlenebb arfolyamon valtjuk at a mellékdevizara, mintha azt a
befektetés lejaratakor fennallo piaci arfolyamon tennénk

® amennyiben a befektetés nem valtddik at, egy azonnali konverzio
arfolyama kedvezétlenebb is lehet, mintha az méar a lekotés napjan
megtortént volna

© a befektetés a lejarat napja el6tt nem torhetd fel

© a befektetés nem t6kegarantalt. (Amennyiben konverzio torténik, an-
nak azonnali visszavaltasa esetén a lekGtés devizanemében szamolt
ellenérték kisebb lehet, mint a lekotéskori 6sszeg.)

® egyéb, nem kizarolag az itt ismertetett termék sajatossagaibol faka-
dd, hanem egyéb tényezokbdl adodd kockazatokat a K&H Treasury
piaci kockazatkezelési kézikonyv I/b. kockazatok cimii fejezete tar-
talmazza

a termék felépitése

Az ligylet egy betétbdl és egy plain vanilla opciobol all. A K&H Treasury
piaci kockazatkezelési kézikonyv I/c. 5 alaptermék cim(i fejezet plain
vanilla opciokrol sz0l6 részében leirtak a jelen termékre is vonatkoznak.
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