3. arfolyamindexalt kétdevizas

MIFID besorolas

befektetés (currency linked
dual currency investment)

Az arfolyamindexalt kétdevizas befektetés a normal lekotott betétek
alternativaja. A befektetés lehet6séget ad Onnek arra, hogy arfolyam-
varakozasainak teljestilése révén a normal betét lektésnél magasabb
kamatra tegyen szert, mikozben a minimum kamat garantalt. A kamat
kifizetése a lekotés devizanemében torténik, a devizaarfolyam moz-
gasa a kamat mértékének és a lekotott toke lejaratkori visszafizetése
devizanemének megallapitasaban jatszik szerepet.

a termék leirasa

Az ligyfél befektetést helyez el a Banknal. A befektetésre fizetett
kamat két adott deviza (mely koziil az egyik a lekotés devizaneme)
keresztarfolyamanak futamidd alatt tapasztalhaté mozgasatol fiigg.
Ha az arfolyam hosszu ideig az tigylet megkotésekor megallapitott
kamatprémium feltétel(ek)nek megfelelden alakul, akkor a normal
betét lekdtésnél magasabb kamatszint is elérhetd. A Bank minden
nap megvizsgalja, hogy az adott napon a Magyar Nemzeti Bank (vagy
az Eurdpai Kozponti Bank — ez tetszés szerint valaszthato) hivatalos
napi devizaarfolyama (fixingarfolyam) a lekotéskor meghatarozott
kamatprémium feltétel(ek)nek megfeleléen alakult-e. Abban az eset-
ben, ha a fixingarfolyam megfelel az ligyletkdtéskor meghatéarozott
feltétel(ek)nek, az adott napra a Bank kiemelt kamatot fizet, a tobbi
napra csupan a minimum kamat garantalt.

Afixingarfolyamra vonatkozd kamatrpémium feltételek a kovetkezok

lehetnek:

® a lekotéskor meghatarozott arfolyamsavon beliil van, a savszéleket
nem érintve

® a lekdtéskor meghatarozott arfolyamsavon kiviil esik, a savszé-
leket nem érintve

® a lekotéskor meghatarozott arfolyamszint alatt van

© a |lekotéskor meghatarozott arfolyamszint f6lott van

A fenti lehet6ségek alapjan Onnek nem csupan a kevéssé volatilis
vagy éppen ellenkez6leg a nagy piaci arfolyam-ingadozasok eredmé-
nyezhetnek magas kamatot, hanem az On varakozasainak megfeleld
iranyba alakulo arfolyam esetén is prémium kamatra tehet szert.

A terméknek létezik olyan valtozata is, ahol nem csupan egyetlen
kamatprémium-feltétel keriil meghatéarozasra. A befekteté ennél a
valtozatnal a kiilonboz6 feltételek teljestilése esetén, kiiloinbozo pré-
miumkamatot realizalhat.

A lekotott toke visszafizetésének devizaneme a futamidd vége el6tti
masodik banki munkanapon, délben fennallé bankkozi piaci arfo-
lyamtol fligg. Az arfolyamindexalt kétdevizas befektetés kétdevizas
befektetés része magaban foglal egy befekietés-elhelyezést adott
devizaban (alapdeviza) azzal a fenntartassal, hogy lejaratkor a Bank
a t6két egy masik (,mellék”) devizaban fizeti vissza, amennyiben a
lejaratkor a két deviza keresztarfolyama felette vagy alatta van — a
konverzid iranyatol fliggéen — egy elére meghatarozott arfolyam-
szintnek (feltételes atvaltasi arfolyam). Amennyiben a konverziés
feltétel teljesiil, az ligyfél a ,mellékdevizaban” kapja vissza a be-
fektetett tokét. A kamatfizetés azonban mindig az alapdevizaban
torténik, fliggetlenil attdl, hogy a téke atvaltasra kerilt-e vagy sem.

A futamid6 vége eldtt a befektetés nem torhetd fel (vadéki befekietés),
a kamatfizetés a futamid6 végén egy 6sszegben torténik.

© IV/a. befektetések




példa forint befektetésre — arfolyamsavon beliili napokra fizet prémium kamatot: egy befektetének 100 millio forintja van, amelyet betétben
kivan elhelyezni a kivetkez6 3 hdnapban. A normal piaci kamatlab 3 honapos lekotott betétekre évi 7%. Az EUR/HUF azonnali arfolyam 290, és
a befektetd nem var jelents arfolyam-ingadozast az elkovetkezendd 3 hénapban. Ugy véli, hogy a futamidd alatt az MNB hivatalos EUR/HUF
arfolyam nem fog (tartdsan) kilépni a 280-300-as savhol. E meglatasabol szeretne extra hozamhoz jutni, ugyanakkor semmilyen esetben sem
szeretne 2%-nal alacsonyabb kamatot kapni a befektetésére. Tovabba vallalja annak kockazatat, hogy a futamidd végén a befektetett t6két a
Bank eurdban fizeti vissza. Ezért pénzét olyan arfolyamindexalt kétdevizas befektetésbe helyezi, mely a savon beliili napokra 10,00% kamatot
fizet, és a 2% minimum kamat minden lekétési napon garantalt.

Amennyiben a futamidd végére a forint a 280-as arfolyamszintnél nagyobb mértékben (a feltételes atvaltasi arfolyamnal alacsonyabb szintre)
er6sodik az eurdval szemben, akkor befektetett tokéjét eurdban kapja vissza.

az arfolyamindexalt kétdevizas befektetés paraméterei

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek az arfolyamfigyelés napjan déli 12 érakor érvényes spot piaci arfolyamok filggvényében

© IV/a. befektetések



példa forint befektetésre - tobb arfolyamszint esetén: egy befektetének 100 millid forintja van, amelyet betétben kivan elhelyezni a kévetkezd
3 hénapban. A normal piaci kamatlab 3 honapos lekotott betétekre évi 7%. Az EUR/HUF azonnali arfolyam 290, és a befektetd nem var jelentds
forintgyengilést az elkdvetkezendd 3 hénapban. Ugy véli, hogy a futamidd alatt az MNB hivatalos EUR/HUF érfolyam nem fog (tartésan) a 290 illetve
a 295-0s szintek folé emelkedni. E meglatasabol szeretne extra hozamhoz jutni, ugyanakkor semmilyen esetben sem szeretne 2%-nal alacsonyabb
kamatot kapni a befektetésére. Tovabba vallalja annak kockazatat, hogy a futamidé végén a befektetett t6két a Bank eurdban fizeti vissza. Ezért
pénzét olyan arfolyamindexalt betétbe helyezi, mely azokra a napokra, amikor a fixing arfolyam 290 és 295 kozott van 5,00%-ot fizet, mig a 290
alatti szintek esetén 12,50% prémium kamatot fizet, és a 2% minimum kamat minden lekotési napon garantalt.

Amennyiben a futamidd végére a forint a 280-as arfolyamszintnél nagyobb mértékben (a feltételes atvaltasi arfolyamnal alacsonyabb szintre)
er6sodik az eurdval szemben, akkor befektetett t6kéjét euroban kapja vissza.

az arfolyamindexalt kétdevizas befektetés paraméterei

lehetséges lejaratkori forgatokonyvek az arfolyamfigyelés napjan déli 12 érakor érvényes spot piaci arfolyamok fiiggvényében

© IV/a. befektetések



iigylet elonyei

© lehet6ség a normal betét lekotésnél magasabb hozam elérésére,
mikozben a minimum kamat visszafizetése a futamid6 végén ga-
rantalt

© lehet6ség egy adott devizapar arfolyam-mozgésara vonatkozo
varakozasaink készpénzre valtasara (azaz extra hozam elérésére),
amennyiben azok helyesnek bizonyulnak

©® amennyiben a befektetett 6sszeg konvertalasra keriil, az minden
esetben kedvezobb arfolyamon kovetkezik be, mint a lekotéskori
azonnali devizaarfolyam

©® a maximum kamat, (koztes kamat) minimum kamat, feltételes at-
valtasi arfolyam vagy a kamatprémium feltétel(ek) tetszdlegesen
vélaszthato, a tobbi paramétert ennek megfeleléen szamitjuk ki.
Egy paraméter megvaltoztatasa a tobbi paraméter megvaltozasat
vonja maga utan.

© IV/a. befektetések

iigylet kockazatai

©® amennyiben a lejaratkor konverziora keriil sor a feltételes atvalta-
si arfolyamon, az minden esetben azt jelenti, hogy a befektetést
kedvezdtlenebb arfolyamon valtjuk at a mellékdevizara, mintha azt
a befektetés lejaratakor fennallé piaci arfolyamon tenné

©® amennyiben a befektetés nem valtddik at, egy azonnali konverzio
arfolyama kedvez6tlenebb is lehet, mintha az mar a lekotés napjan
megtortént volna

® ha az arfolyam a futamidd alatt tartésan a savon kiviil van, vagy
elér, illetve nem ér el egy vagy tobb eldre meghatarozott arfolyam-
szintet, akkor az lizletkdtéskor fennalld piaci kamatnal alacso-
nyabb befektetési kamat keriilhet kifizetésre

© a befektetés nem t6kegarantalt. (Amennyiben konverzid torté-
nik, annak azonnali visszavaltasa esetén a lekotés devizanem-
ében szamolt ellenérték kisebb lehet, mint a lekdtéskori 6sszeg.)

© a befektetés a futamid6 vege el6tt nem torhetd fel (Gvadéki befek-
tetés)

® egyéh, nem kizéardlag az itt ismertetett termék sajatossagaibol faka-
dd, hanem egyéb tényezokbdl adodd kockazatokat a K&H Treasury

talmazza

A termék felépitése

Az ligylet egy betéthdl, tobb digitalis opcidbol és egy plain vanilla op-
ciobal all. A K&H Treasury piaci kockazatkezelési kézikonyv I/c. 5
alaptermék cim(i fejezet plain vanilla illetve digitalis opciokrol szolo
részében leirtak a jelen termékre is vonatkoznak.





