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1 A Kotvényprogram osszefoglaléja

Kibocsato: K&H Bank Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1., nyilvantartja a Févarosi Birdsag mint
Cégbirosag, cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041043) (a tovabbiakban ,,Kibocsato” vagy ,,K&H Bank™).

Jelen Alaptajékoztatoban részletezett kibocsatasi program a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvénynek
(’Tpt”) és a Bizottsag 809/2004/EK rendeletének (a 2003/71/EK europai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl), valamint a magyar
jog egyéb vonatkozo rendelkezéseinek megfeleléen a K&H Bank Zrt. altal készitett dokumentum, melyet a
Kibocsato kotvények Kibocsatasi Program keretében torténd belfoldi nyilvanos forgalomba hozatala céljabol
maga készitett és a Kibocsato, valamint bankcsoportjanak pénziigyi helyzetére, eredményeire €s vagyonara
vonatkoz6 informdacidkat tartalmaz.

Magyarorszagon kiviil a Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetové tenné.

A Kotvények a kotvényrdl szolo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet (“Kotvényrendelet™) értelmében
hitelviszonyt megtestesitd atruhazhaté értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval
szemben nem éviilnek el.

Jelen Alaptéjékoztatd a Kibocsatasi Program egészére, a tizenkét honapon beliil tervezett tobb forgalomba
hozatalra egyiittesen vonatkozd 6sszes informaciot egyetlen dokumentumban tartalmazza.

A Kibocsatasi Programra vonatkozoan kozzétett Alaptajékoztatd a kozzétételét kovetd tizenkét honapig
hatalyos. A Kibocsatdo haladéktalanul koteles az Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az
engedély kiaddsa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje-kozott olyan lényeges tény vagy
koriilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztato kiegészitését indokoltta teszi.

Ha a tajékoztatdo a forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a
kiegészités kozzététele elétt az értékpapir lejegyzésére megallapodast kotott, jogosult elfogado nyilatkozata
visszavonasara, illetéleg a megallapodastol valo elallasra. A befektetd az elallasi jogat a kiegészités
kozzétételét kovetd tizendt napon belill gyakorolhatja. A befektetd elallasa esetén a kibocsato koteles a
befektetének a jegyzéssel kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. A kiegészités kozzétételét kdvetd
tizendt napos idOtartam alatt az allokacié nem folytathato le.

A hivatkozott jogszabalyok rendelkezéseinek értelmében Magyarorszagon értékpapir nyilvanosan akkor
hozhat6 forgalomba, ha a Kibocsato Kibocsatasi tajékoztatot vagy Alaptajékoztatot és nyilvanos ajanlattételt
(hirdetményt) tesz kdzzé.

Az Alaptdjékoztatd ¢és a hirdetmény félrevezeté adatot, téves kovetkeztetés levondsara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely 1ényeges ahhoz, hogy a
befekteté megalapozottan megitélhesse a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét, valamint
annak varhat6 alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogokat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztatd kotelezd része. Az oOsszefoglald rdviden, kozérthetden, az
Alaptajékoztatd eredeti nyelvén tartalmazza a Kibocsato, az értékpapirban foglalt kotelezettség teljesitéséért
esetlegesen kezességet (garanciat) vallaldo személy, illetve az értékpapir 1ényeges jellemzoit és f6
kockazatait. Mindemellett azonban ahhoz, hogy a befektetok megalapozott befektetési dontést hozhassanak
az Alaptajékoztatd egészének, - beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozd Végleges Feltételeket is — részletes attanulmanyozasa és megértése sziikséges.

Az Alaptajékoztatd teljes egészének tartalmaért - beleértve a jelen “Osszefoglald” fejezetet és minden
tovabbi fejezetet ¢s részt — a K&H Bank, mint Kibocsato teljes vagyonaval, korlatlanul felel.
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Az Osszefoglalé tartalmaért felelésséget vallalo személyt, illetve az Osszefoglalé forditasat végzé személyt a
hirdetmény kozzétételétdl szamitott 6t évig kartéritési feleldsség terheli a Kotvénytulajdonosoknak okozott
karért abban az esetben, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan, vagy nincs Osszhangban az
Alaptéjékoztatd mas elemeivel. Ez a feleldsség érvényesen nem korlatozhat6 és nem zarhato ki.

Amennyiben az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a birdsagi
eljaras meginditasat megel6zden az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit.

1.1 A kétvényprogram altalanos feltételeinek ismertetése

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete ("PSZAF”) a Kotvényprogram céljara késziilt 2008. marcius 14
-1 datumu Alaptajékoztato €s a kapcsolodo hirdetmény kozzétételét a 2008. aprilis 8-an kelt, PSZAF PSZAF
E-I11/10.359/2008. szam11 hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztatd a kdzzétételt kdvetden 12 honapig
hatalyos.

A Kibocsatdo jelen Kotvényprogramja keretében kizarolag névre szolo, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények Ossznévértéke nem haladhatja
meg a 100.000.000.000 Ft-ot (szdzmilliard forintot), vagy ennek megfeleld6 EUR, CHF vagy USD 0sszeget
(mely EUR, CHF ¢és USD 0&sszeg forintra vald atszamitdsanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a
Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatd semmilyen kotelezettséget nem vallal arra, hogy a Program keretében a teljes
100.000.000.000.Ft (vagy ennek megfelel6 EUR, CHF vagy USD 06sszeg) 0ssznévértékben hoz forgalomba
Kotvényeket.

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsato K&H Bank iizleti tevékenységének finanszirozasara az elére
meghatarozott keretfeltételeken beliil rugalmasan kezelhetd és rovid eldkészitési idot igényld modon
hozhasson forgalomba forint és deviza alapi (EUR, CHF, USD) Koétvényeket, mely kibocsatasokbol
szarmaz6 forrasokat kozép-, illetve hosszabb tavu hitelezés fejlesztésének eldsegitésére hasznal fel. A
Kibocsatasi Program ennek megfelelden elsddlegesen a Kibocsato iizleti tevékenységének diverzifikalt
finanszirozasat tamogatja, elésegiti a tokepiaci forrasok hatékony bevonasat.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil tobb
Sorozatrészletben hozhatok forgalomba, forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban
denominaltak, minimum 90 napos és maximum 20 éves futamidejliek, fix, valtozo, indexalt kamatozast vagy
diszkont kotvények. A Kotvények jegyzési vagy aukcidos eljards utjan keriilnek kibocsatasra az
Alaptajékoztatd €s a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kibocsatdé nem kezdeményezi a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvények szabalyozott
piacra torténd bevezetését.

1.2 A Kibocsato bemutatasa

A Kereskedelmi és Hitelbank Rt. mitkodését 1987. januar 1-jén, a kétszintli bankrendszer kialakitasanak
keretében kezdte.

2001. julius 1-jével a Bank egyesiilt az ABN AMRO Magyar Bank Rt-vel. A Bank tulajdonosai az egyesiilést
kdvetden mintegy 60 %-ban a KBC Bank and Insurance Group (a tovabbiakban KBC Bank), és kozel 40 %-
ban az ABN AMRO N.V. voltak. 2006-ban a KBC Bank megvasarolta az ABN AMRO N.V. kdzel 40 %-os
részesedését. 2007-ben a KBC Bank N. V. részesedését 100 % -ra novelte, igy a K&H Bank egyetlen
tulajdonosava valt. A K&H Bank mintegy 2.200 milliard Ft mérlegfédsszegével, 170 fidkjaval és 3900
dolgozojaval univerzalis banki szolgaltatasokat kinal a véallalati és lakossagi iizletagakban egyarant, valamint
— a csoportba tartozé vallalkozasokon keresztiil — brokeri tevékenységet, életbiztositasi termékeket,
befektetési alapkezelést, vagyonkezelést, lizing és nyugdijpénztari szolgaltatasok sorat biztositja.
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1.3 FObb befektetési kockazatok

A Dbefektetési dontésiik meghozatala elétt a befektetoknek mérlegelniiik kell a Kotvényekbe torténd
befektetésben rejlé kockazatokat, amelyek kapcsolddhatnak a Kibocsatod tevékenységéhez, mikddéséhez,
illetve jogi helyzetéhez, a magyarorszagi politikai és gazdasagi helyzethez, valamint a megvasarolni kivant
értékpapirokhoz 6nmagukhoz.

A Kibocsatd tevékenységéhez, miitkodéséhez, illetve jogi helyzetéhez kapcsolodd kockazatok koziil
kiemelendd az tigyfelek kotelezettségvallalasainak esetleges nem teljesitésébdl eredd hitelezési kockazat, a
K&H Csoport eszkozei €s forrasai szerkezetének eltérésébol eredd kamatlab- és likviditasi kockazat, illetve
mérleg és mérlegen kiviili tételi kozott kiilonbdzé devizanemekben nyilvantartott eszkdzokbol és forrasokbol
adodo devizaarfolyam kockazatok. A Kibocsatd tevékenységéhez nem kapcsolodo befektetési kockazatokat
csokkenti, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap betétbiztositasa kiterjed a Kibocsatd altal kibocsatott
Kotvényekre.

A befektetés megfelelo mérlegelésekor a fentieken tul figyelembe kell tovabba vennie a befektetoknek a
magyarorszagi politikai és gazdasagi helyzetb6l eredé makrogazdasagi, szabalyozasi és piaci kockazatokat,
illetve a Kotvények kibocsatasahoz, masodpiaci kereskedelméhez kapcsolodo kockazatokat is.

1.4 Befektetok tajékoztatasa

A Tpt. vonatkozd rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befektetési szolgaltatdé Magyarorszagon
értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsatd tdjékoztatot vagy alaptdjékoztatot és
nyilvanos ajanlattételt tesz kozzé; a forgalomba hozatal el6készitése és lebonyolitasa ligyében a hitelintézet,
illetve befektetési szolgaltatd kibocsatd sajat maga is eljarhat. Az alaptajékoztatonak tartalmaznia kell
minden, a kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldsanak, valamint az
értékpapirhoz kapcsolodd jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges
adatot. Az alaptajékoztatoban, illetdleg az arrol és az értékpapirrdl kdzzétett hirdetményben kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitdsnak, elemzésnek a valdsagnak megfelelének, helytallonak kell lennie. Az
alaptdjékoztatod €s a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely 1ényeges ahhoz, hogy a befektetd
megalapozottan megitélhesse a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét, valamint annak
varhato, valamint az értékpapirhoz kapcsolddo jogok alakuldsat.

A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét arra, hogy:

(1) az osszefoglalo az Alaptajékoztatod bevezeto része;

(i) a befektetési dontést az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egészének ismeretében lehet
meghozni;

(i) ha az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor,
elofordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a
birdsagi eljaras meginditasat megel6zden az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit; és

(iv) az Osszefoglalo tartalmaért feleldsséget vallaldo személyt kartéritési felelésség terheli a
befektetoknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan, vagy nincs
Osszhangban az Alaptajékoztaté mas elemeivel.

A Pénziigyi Szervek Allami Feliigyeletének engedélye sziikséges a jelen Alaptajékoztatdo és az els§
részkibocsatashoz kapcsolodo nyilvanos ajanlattétel (hirdetmény) kozzétételéhez. A kibocsatasi programra
vonatkozdan kozzétett jelen Alaptajékoztatd tizenkét honapig érvényes. Kotvényeket az Alaptdjékoztato
kozzétételét kovetd tizenkét honapon beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni.

A Kibocsatd koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a
forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott olyan Iényeges tény vagy koriilmény jut a
tudomasara, amely az Alaptdjékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Ha az Alaptajékoztatdé a forgalomba
hozatali eljaras id6tartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele elott a
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Kotvény lejegyzésére megallapodast kotott, jogosult elfogadd nyilatkozata visszavonasara. A befektetd az
elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kdvetd tizendt napon belill gyakorolhatja. A befektetd elallasa esetén
a Kibocsato koteles a befektetonek a jegyzéssel kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. Az értékpapir
tulajdonosdnak az Alaptajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informaci6 elhallgatdsaval okozott kar
megtéritéséért a Kibocsato felel.

A Tpt. rendelkezései alapjan a Kibocsatdo koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni,
jovedelmi helyzetének, valamint miikodésének fobb adatairdl. A rendszeres tajékoztatast az éves és féléves
jelentés formajaban kell teljesiteni. A kibocsatonak az egyes pénziigyi évek végét kovetd legkésobb négy
hénapon beliil kdzz¢ kell tennie — kdnyvvizsgalo altal is feliilvizsgalva - az éves jelentését, s gondoskodnia
kell arr6l, hogy az legalabb 6t évig nyilvanosan hozzaférhetd maradjon. A hitelviszonyt megtestesito
értékpapir kibocsatoja az adott idészak végét kdvetden mieldbb, de legkésobb két honapon beliil a pénziigyi
év elsé hat honapjara vonatkozoan féléves jelentést tesz kozzé, és gondoskodik arrol, hogy az legalabb 6t
évig nyilvanosan hozzaférheté maradjon.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza tébbek
kozott az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a
Koétvényprogram hatalya ala tartozd egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsato a
forgalomba hozatal kezd6 napjat megel6z6en a forgalomba hozatal végleges feltételeirél (igy
kilénosen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy
egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal médja, tovabba az uj értékpapir-sorozat értékpapirkddja,
stb.) a tajékoztatja Felligyeletet a vonatkozd végleges feltételek benyujtasaval és a forgalomba
hozatal egyedi adatait a vonatkozé nyilvanos ajanlattételnek a PSzAF altal mikodtetett tékepiaci
kbzzétételi rendszeren (www.kdzzétételek.hu), a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu), valamint a
hirdetménynek a Magyar Tékepiac cimi elektronikus fellleten vald kozzétételével, nyilvanossagra
hozza. A nyilvanos ajanlattétel kbzzétételéhez kiildn fellgyeleti engedély nem szikséges.

A Kotvények forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacio tovabbadasara,
illetve a forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatos nyilatkozattételre kizarolag a Kibocsato
felhatalmazott képviseldi jogosultak. A jogosulatlan személytol szarmazé informaciok, illetve az ilyen
személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthet6k a
Kibocsaté felhatalmazasan alapul6 informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd kozzététele, valamint a Kotvények jelen Alaptajékoztaton, illetve az adott Végleges
Feltételeken alapuld értékesitése nem tekinthetd a Kibocsatd kotelezettségvallalasnak arra nézve, hogy a
jelen Alaptajékoztato, illetve az elsd részkibocsatas lezarasat kovetden a Kibocsatd tevékenységében nem
kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezétlen
valtozas. A Kotvényprogrammal kapcsolatban kozzétett barmely informacié a kdzzététel idépontjat kdvetden
a bekovetkezett valtozasok miatt pontatlannd, meghaladotta valhat. Ez nem érinti a Kibocsato Tpt. 32. §-
aban foglalt, a kozzététel engedélyezése és a forgalomba hozatali eljaras lezardsa kozotti idoszakban
bekovetkezo lényeges valtozas esetén, az Alaptajékoztatd kiegészitésére vonatkozd kotelezettségeket.

A jelen Alaptéjékoztato és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvények forgalomba hozatala
és értékesitése egyes orszagokban jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet.

A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazando
jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelden jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények
jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhatok vagy vasarolhatok, vagy valamely mas allam allampolgara
altal korlatozas nélkiill megszerezheték. A Kibocsatdé nem vallal felelosséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsatd nem tett semmiféle
olyan intézkedést, amely a Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato
terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen
intézkedésre sziikség van. Az ilyen orszagban a Kotvények nem bocsathatok ki, illetve nem értékesithetok
sem kozvetve, sem kozvetleniil, illetve a jelen Alaptajékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali
anyag nem terjeszthetd vagy hozhatd nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan koriilmények kozott torténik,
amelyek biztositjdk az adott orszag vonatkozo jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és
feltéve tovabba, hogy a Kibocsatd nyilatkozik arrél, hogy az altala szervezett minden forgalomba hozatal és
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értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd. A Kibocsatd felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato,
illetve a Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak ¢és vizsgalodjanak a jelen
Alaptajékoztato, illetve a Végleges Feltételek terjesztésére, illetve a Kotvények forgalomba hozatalra és
értékesitésre vonatkozo minden esetleges korlatozasrol. A Kotvények nyilvantartasba vételére az Amerikai
Egyesiilt Allamok 1933. évi tobbszor modositott Ertékpapirtorvénye (az "Amerikai Ertékpapirtorvény")
alapjan nem keriilt sor, és azokat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén vagy amerikai egyesiilt
allamokbeli személy részére vagy javara nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni (i) forgalomba
hozataluk soran vagy (ii) egyébként a Kotvények értékesitésének befejezését kovetd 40 napig, kivéve, ha
azok az Amerikai Ertékpapirtorvény alapjan hozott Regulation S szaballyal osszhangban torténnek. A
fentiekben hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.

Minden egyes potencidlis befektetének maganak kell értékelnie a jelen Alaptdjékoztatdo és a vonatkozo
Végleges Feltételekben foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott teljeskorti értékelés eredményeképpen
kell dontenie a Kotvények megvasarlasarol.

A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsato nyilatkozatanak
arrol, hogy a Kotvények befektetéi a rajuk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosultak Kotvényeket
vasarolni vagy a Kotvényekbe érdemes befektetni. A Kotvények befektet6i viselik Kotvénybefektetésiik
kockézatait.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely Kotvénytulajdonosnak a jelen Alaptajékoztatd félrevezetd
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel. Az Alaptajékoztato
pontosan, egyértelmiien azonosithaté modon megjeldli annak a személynek a nevét/megnevezését, a
forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely az Alaptajékoztatdo vagy
annak valamely részének tartalmaért felel. Az Alaptajékoztatoban foglalt minden informaciora, illetéleg az
informaci6 hianyara is kiterjed a fenti személy(ek) felelosségvallalasa a nyilvanos ajanlattétel
megjelentetésétdl szamitott 6t évig . E felelsség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Az Alaptajékoztatoban szereplo elorejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi informacioin és
varakozasain alapulnak, €s nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovoben ténylegesen az
elorejelzéseknek megfelelden alakulnak.

A Kibocsato auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatast (éves beszamolot) készit és tesz ko6zzé a Magyar
Szamviteli Szabalyoknak megfelelden, illetve auditalt, konszolidalt pénziigyi kimutatast készit a Nemzetko6zi
Pénziigyi-, Beszamolo-készitési Szabalyoknak megfelelden is. A féléves és az éves nem auditalt,
konszolidalt pénziigyi kimutatasok (jelentések) kozzététele a magyar torvényi eldirdsoknak megfeleléen
torténik.
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2 Kockazati tényezok

Az alabbi fejezet azokat a legfontosabb kockazati tényezoket foglalja 0Ossze, melyek érinthetik a
Kibocsatonak azt a képességét, hogy eleget tegyen a jelen Kibocsatdsi Program keretében kibocsatott
Kotvényekben foglalt kotelezettségeinek. A Kotvényekbe vald befektetés bizonyos kockazatokkal jar. Az
alabbi tényezOk, melyek kapcsolatosak a Kibocsato iizleti tevékenységével, illetve a Kotvényekkel, mint
befektetési eszkozokkel, jovobeli felmeriilése esetleges, a Kibocsatd nincs abban a helyzetben, hogy elére
jelezze ezen tényezok felmeriilését, illetve fel nem meriilését, valamint ezek jovobeli valosziniiségét.

Azok a kockazati tényezok, melyek a Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények piaci kockazatainak
megitéléséhez sziikségesek, szintén a Kotvényprogram jelen fejezetében keriilnek ismertetésre.

A Kibocsatd ugy itéli meg, hogy az alabbi kockazati tényezdk lefedik a Kotvényprogram keretében
kibocsatott Kotvényekhez kapcsolodo legfontosabb kockazati tényezoket, e mellett azonban esetlegesen
egyéb tényezok is befolyasolhatjak a Kibocsatot abban, hogy a Kotvényprogram keretében kibocsatott
Kotvényekhez kapcsolodo kotelezettségeinek eleget tegyen.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekbe esetlegesen befektetni kivano iigyfeleknek azonban —
jelen Fejezet megértésén és attanulmanyozasan til — az Alaptajékoztatoban és a Végleges Feltételekben
foglalt valamennyi informaci6é attanulmanyozasa, megértése és megfontolasa alapjan kell befektetési
dontéseiket meghozniuk.

2.1 A Kibocsato jelen Kétvényprogram keretében vallalt kbtelezettségeit érinté
kockazati tényez6k

a) Magyarorszagi gazdasagi koriilmények

A Kibocsato {izleti tevékenysége az tligyfelei altal igénybe vett banki; pénziigyi- és befektetési
szolgaltatasoktol fiigg. Az tigyfélkor hitelek iranti igénye kiilondsen fiigg a lakossagi bizalmi indextdl, a
foglalkoztatottsag alakulasatol, a gazdasagi koriilményektdl illetve a kamatszintt6l. Tekintettel arra, hogy a
Kibocsatd iizleti tevékenységét Magyarorszagon végzi, igy az a magyarorszagi gazdasagi koriilmények
fejlettségétdl és ciklikussagatol, kdzvetve pedig a hazai és nemzetkdzi gazdasagi €s politikai eseményektol
fligg. Semmi sem garantalja, hogy adott esetben a magyarorszagi gazdasagi koriilmények esetleges romlasa a
Kibocsato iizleti pozicioit is ne rontana.

b) Hitelezési kockazat

A hitelportfolid mindségébdl, a nytjtott hitelek 6sszegének, valamint az azokhoz kapcsolodd kamatok és
egyéb dijak meg nem fizetésébdl eredd kockazatok jelentds mértékben befolyasoljak a Kibocsato iizleti
pozicidit. A Kibocsato altal hitelezett ligyfelek, illetve egyéb iizleti partnerek iizleti pozicidinak romlasa, a
magyarorszagi illetve a nemzetk6zi gazdasagi helyzet kedvezdtlen valtozasa, illetve a nemzetkozi pénziigyi
rendszerek muikddésében rejlo kockazatok kedvezotlen iranyban befolyasolhatjak a Kibocsatd eszkdzeinek
mindségét/mindsitését, nyujtott hiteleinek és az azokhoz kapcsolddo kotelezettségeknek a teljesitését, illetve
a Kibocsatot a céltartalék allomanyanak novelésére késztethetik.

A hitelezési kockazat konkrétan annak kockazata, hogy a Kibocsato ligyfele képtelen vagy nem hajlando a
Kibocsatoval szemben vallalt kotelezettsége teljesitésére. A hiteleken és koveteléseken keletkez6 hitelezési
kockazatot a Kibocsato a jelen Alaptajékoztato ,,Kockazatkezelés” cimil részében leirtak szerint kezeli.

¢) Piaci kockazat

A kamatkockazat, a devizaarfolyam-kockazat, a Kotvények, illetve részvények arfolyamvaltozasanak
kockazata azok a legjelentdsebb piaci kockazatok, melyekkel a Kibocsato lizleti tevékenysége soran
szembesiil. A kamatszint és a hozamgorbe valtozasa a hitel és a betéti kamatok kozotti résre és ezeken
keresztiil a hitelezési tevékenység jovedelmezdségére is hatast gyakorolhat.
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A devizaarfolyamok valtozasa a devizdban denominalt eszkdz- és forraselemek forintban kifejezett értékére
bir hatassal és befolyasolhatja a Kibocsatdé devizakereskedelembdl szarmazo bevételeit. Ezen feliil a
pénziigyi piacok teljesitményének esetleges valtozasai a Kibocsatd befektetési és kereskedési célu
portfolidinak értékében indukalhatnak valtozasokat.

A Kibocsato a piaci kockazatokat jelen Alaptajékoztatd ,,Kockazatkezelés” cimil részében leirtak szerint
kezeli, az ilyen kockazatoknak kitett allomanyokat rendszeresen monitorolja. Mindezen moddszerek mellett
sem jelezhet6ek eldre teljes bizonyossaggal és pontossaggal azok a gazdasagi és piaci események melyek a
piaci kockazatok kivaltoéi lehetnek, és ezek Kibocsatora gyakorolt hatasa sem jelezhetd eldre teljes
bizonyossaggal.

d) Miikodési (Operacios) kockazat

A Kibocsatoé iizleti sikere nagyban fiigg attol, hogy megfeleléen nagyszamu tranzakciot tudjon végrehajtani
kell6 hatékonysaggal és pontossaggal. Az operacios kockazatok jellemzden szandékos visszaélésekbol, a
Kibocsatdé munkavallaléi altal vétett hibakbol, a tranzakcidok nem megfeleld dokumentalasabol, a feliigyeleti
elvarasoknak és Tigyviteli el6irasoknak valdé meg nem felelésbdl, az alkalmazott technikai/irodai
berendezések meghibasodasabol, természeti katasztrofakbol, vagy a Kibocsatd iizleti partnerei, igénybe vett
szolgaltatoi, alvéallalkozoi altal elkdvetett hibakbol adédnak.

A Kibocsatd az operacios kockazatokat jelen Alaptajékoztatd ,,Kockazatkezelés” cimii részében leirtak
szerint kezeli. Mindezen moddszerek mellett sem jelezhetéek eldre teljes bizonyossaggal és pontossaggal
mindazok az események melyek az operacids kockazatok kivaltdi lehetnek, és ezek Kibocsatora gyakorolt
hatasa sem jelezheto eldre, illetve zarhato ki teljes bizonyossaggal.

e) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Kibocsatdé nem tudja eldre jelezni illetve kezelni az eszkoz
oldali és a forrasoldali alloményai lejaratait, ennek megfelelden esedékes fizetési kotelezettségeinek nem tud
eleget tenni.

A Kibocsatd az eszkozok, forrasok és kotelezettségek strukturajat oly modon kezeli, amely lehetdséget
teremt egyfelél a bevételei maximalizalasara, masrészt azonban biztositja, hogy a kotelezettségeinek azok
esedékessége szerint eleget tudjon tenni. A Kibocsatdé a likviditasi kockazatokat jelen Alaptajékoztato
,,Kockazatkezelés” cimil részében leirtak szerint kezeli.

f) Szabalyozéi kornyezet valtozasa

A Kibocsatd tevékenységét a mindenkor hatalyos pénziigyi jogszabalyok, feliigyeleti eldirasok, elvarasok,
ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszadmithatatlan és gyakran valtozd jogi szabalyozas jelentds
kockazatot eredményezhet a Kibocsatd szamara, melynek valtozasai egyrészt jelentds hatast gyakorolhatnak
a Kibocsatdé mindennapi iizleti tevékenységére, az elérhetd iizleti eredményére, masrészt a befektetokre a
toke- és kamatjovedelmeket érinté adojogszabalyi valtozasok kapcsan.

2.2 A Koétvényprogramban kibocsatott Kétvényekben rejlé piaci kockazatok

a) A kibocsatott Kotvény nem felel meg valamennyi befekteté befektetési céljainak

Minden leendd befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Kotvények szamara megfeleld befektetési
eszkozt jelentenek-e. A leendd befektetonek tobbek kozott sziikséges sajat koriilményeit figyelembe véve
mérlegelnie, hogy

6] megfeleld ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a Kotvényekbe torténd befektetéshez, a
Kotvények elonyeinek és esetleges kockazatainak értékeléséhez, valamint az Alaptajékoztatoban
szerepld vagy hivatkozassal beépitett informaciok megitélése tekintetében;

(i1) rendelkezik-e megfeleld hozzaféréssel és tudassal az elemzéshez sziikséges eszk6zokhoz és azok
megértéséhez, abban a tekintetben, hogy a Kotvénybefektetés milyen hatdssal lesz a mar
esetlegesen tulajdondban 1évo befektetési portfolio megvaltozasara,
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(iii)  rendelkezik-e megfeleld pénziigyi forrasokkal és likviditassal a Kotvényekbe vald befektetés
kockazatainak fedezéséhez,

(iv) a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi helyzetének, lehetdségeinek és céljainak;

v) a befektetés Osszhangban van-e befektetési politikajaval, illetve tisztaban van-e a Kotvények
kockazataival 6sszefliggésben az egyes pénziigyi piacok €s indexek viselkedésével, valamint

(vi) a befektetés 6sszhangban van-e a vonatkozo eldirasokkal €s jogszabalyokkal.

A fentieken tal, az indexalt Kotvények, illetve a referencia értékhez kotott Kotvények olyan kockazatokat is
jelenthetnek a befektet6k szamara, amelyek a hagyomanyos hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban
megjelend kockazatokon tilmutatnak.

2.3 Az egyes lehetséges kotvénykibocsatasokban rejlé specialis kockazatok

Jelen Kibocsatasi Program eltérd jogokat és kotelezettségeket tartalmazo kotvények forgalomba hozatalara
biztosit lehetdséget. Ennek megfelelden bizonyos Kotvények olyan jellegzetességekkel rendelkezhetnek,
amelyek specidlis kockazatokat jelenthetnek a potencialis befektetoknek. A legjellemzdbb ilyen
kockézatokat az alabbiakban foglaljuk dssze:

a) Kotvények a Kibocsato visszavasarlasi opcidjaval

A Kibocsatasi Program alapjan lehetdség van arra, hogy a Kibocsato olyan Kotvényeket hozzon forgalomba,
amelyek a Kibocsato valasztasa alapjan lejarat el6tt visszavasarolhatéak. Az ilyen Kotvények piaci arat ez a
visszavaltasi opcid korlatozhatja.

A Kibocsato a klasszikus hitelezési jogot megtestesitd Kotvények tekintetében minden valdszinliség szerint
akkor ¢l a lejarat elotti visszavasarlas lehetOségével, ha finanszirozasi koltsége alacsonyabb, mint a
Kotvények kamata. Ebben az esetben, a befektetd altalaban nem biztos, hogy a Koétvények kamatanak
megfeleld szinten képes lesz arra, hogy a visszavasarlasi 0sszeget egy hasonldé kamatozast eszkdzbe ujra
befektesse. Az ilyen Kd&tvények lehetséges befektetdinek mérlegelniiik kell az ujrabefektetési kockazatot a
piacon elérhetd egyéb hasonld befektetési lehetdségek figyelembe vételével.

b) Indexhez kotott Kotvények

Az Indexalt Ko&tvények olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index, és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei
termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index, és/vagy formula,
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék dnmagaban is szamottevd hitel-, piaci-, aru- vagy
egyéb kockazatot testesithet meg. A leendd befektetoknek mérlegelniiik kell, hogy az Indexalt Kotvények
piaci ara ingadozo6 lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fiiggden, befektetett tokéjiikon feliil, akar
semmilyen kamatosszegre nem lesznek jogosultak.

Amennyiben az indexalt kdtvények szerkezete also és felsé hozam-kiiszoboket, illetve — a mogottes fedezeti
eszkozokon keresztlil — tokeattételt, illetve ezek, vagy ezekhez hasonld mas feltételeket illetve ezek
kombinaciodit tartalmazza, Ggy ezen befektetések hozama, illetve piaci értéke az ilyen feltétel(eke)t nem
tartalmazo indexalt kotvényekhez képest is még fokozottabban reagalhat a piaci események valtozasaira.

¢) Inverz moédon kamatozé Kotvények

A valtozé kamatozasi kotvények kozott kibocsatasra keriilhetnek inverz modon kamatozo kotvények. Az
ilyen Kotvények kamatanak kiszamitsa oly modon torténik, hogy egy elére meghatarozott fix kamatbol a
kamat megallapitds soran levonasra keriil egy megfelelden definialt referencia kamatlab, pl. Bubor vagy
Libor. Az ilyen kamatozasu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok piaci értéke rendszerint valtozékonyabb,
mint a klasszikus, azonos referencia hozamhoz (pl. Libor, Bubor) kotott valtozé kamatozasu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok piaci értéke, mivel az inverz modon kamatozd Kotvények esetében a referencia
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kamatlab esetleges emelkedése nem csak dnmagéban csokkenti a Koétvény kamatat hanem a piaci kamatszint
emelkedéséhez is vezethet, ami tovabbi negativ hatast fejthet ki a K&tvény piaci értékére.

s z

2.4 A pénzpiacban rejlé altalanos kockazatok

a) Masodpiac kockazatai

Elképzelhetd, hogy a Kotvényprogram keretében kibocsatasra keriilé Kotvényeknek nem alakul ki megfeleld
masodpiaci kereskedése, illetve az nem lesz likvid. Ebbol fakaddan elképzelhetd, hogy a befektetok
masodpiaci kereskedés hidnyaban nem, illetve nem kelléen likvid piac esetén nem olyan piaci
értéken/hozammal tudjak befektetéseiket értékesiteni, mint tehetnék ezt olyan hasonld jellemzokkel bird
hitelviszonyt megtestesito értékpapirokkal, melyeknek megfelelé masodpiaca van.

Ez elssorban olyan Kotvények esetében fordulhat eld, melyek a kamatlab-, a devizadrfolyam- és egyéb
piaci kockazatoknak fokozottan kitettek, kifejezetten valamilyen elore meghatarozott befektetési célra, vagy
befektetok szitk kore igényeinek kielégitésére keriiltek kialakitasra. Az ilyen tipust hitelviszonyt
megtestesitd értékpapiroknak a masodpiaca jellemzden joval kisebb és kevésbé likvid, mint a hagyomanyos
befektet6i igények kielégitésére szolgald hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokéi. A likviditashiany
kiilondsen hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét.

b) Devizairfolyam kockazat

A Kibocsatd a jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra keriild értékpapirok esetében a hatalyos
jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleloen arra kotelezi magat, hogy elére megjel6lt idében és modon a
pénz (kdlcson) Gsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott moédon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat, illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelezének) megfizeti, illetve teljesiti. A Kotvények jelen Kibocsatdsi Program keretében kibocsatasra
keriilhetnek forintban, eurdban, svajci frankban, illetve USD-ban. Ez a tény a befektetok szamara deviza-
atvaltasi kockazatot jelenthet, amennyiben pénziigyi tevékenységiiket a megvasarolt Kotvény devizanemétdl
eltér6 devizaban végzik, és a devizaarfolyamok a befektetés futamideje alatt jelentdsen megvaltoznak
(ideértve azt az esetet, ha a Kotvény devizaneme jelentdsen gyengiil, illetve a befektetd pénziigyi
tevékenysége szerinti deviza erdsddik), tovabba ha a devizakonverziora vonatkozo jogszabalyok a befektetok
szamara kedvezdtlentil alakulnak.

Devizaarfolyam kockazattal természetesen a Kibocsatd is szembesiil, hiszen mérleg €s mérlegen kiviili
tételei kozott szerepelnek kiillonbozd devizakban nyilvantartott eszkozok és forrasok. Devizaarfolyam
kockazat akkor meriil fel, ha egy adott devizdban nyilvantartott tényleges vagy jovobeli eszkdzallomany eltér
az ugyanabban a devizaban nyilvantartott forrasallomanytol. A Kibocsatdo a devizaarfolyam kockazatbol
fakad6 kockazatait jelen Kibocsatasi Alaptajékoztatd ,,Kockazatkezelésrol” szold részében leirtak szerint,
annak megfelelden kezeli.

¢) Kamatlab kockazat

A fix kamatozasu Kotvényekbe vald befektetés annak a kockazatat hordozza, hogy a befektetés futamideje
alatti késobbi kamatvaltozasok kedvezdtleniil befolyasoljak a befektetés piaci értékeét.

A Kibocsatd a kamatkockazattal a piaci kamatlabakban bekovetkezd valtozasok kamatrésre €s a netto
kamatjovedelemre gyakorolt hatasan keresztiil szembesiil. A kamatlabkockézat az adott idészak soran lejaro
kockazat az eszk6zok és forrasok atarazasanak és lejaratanak Osszehangolasaval csokkenthetd, beleértve a
derivativ fedezeti termékek felhasznalasat is. A Kibocsaté a kamatlab kockazatbol fakado kockazatait jelen
Kibocsatasi Alaptajékoztatd ,,Kockazatkezelésrol” szolo részében leirtak szerint, annak megfelelden kezeli.

”w o

d) Hitelmindsités kockazatai

Maga a Kibocsato, illetve jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra keriild Kotvények mindsitésre
keriilhetnek egy vagy tobb hitelmindsitd intézet altal. A mindsités azonban nem feltétleniil terjed ki a
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kibocsatasra keriild Kotvények piaci értékére, onmagara a pénziigyi piacokra és a jelen fejezetben targyalt
valamennyi tényezdre hatassal bir6 valamennyi kockazati eseményre.

"o woremoz

A hitelmingsités a hitelmindsitd altal barmikor modosithatd €s visszahivhatd. A hitelmindsités semmiképpen
nem tekintendd a Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozo vételi, eladasi vagy
tartasai ajanlatnak.

2.5 A jegyzési eljaras kockazatai

A jegyzési eljaras szabalyaibol kovetkezden a jegyzési eljaras keretén beliil benyujtott ajanlatok koziil a
Kibocsatd a benyujtott ajanlatok ismeretében, elore meghatarozott szabalyok szerint hatarozza meg az
allokacio soran elfogadhatonak mindsitett ajanlatokat, illetve az esetleges tuljegyzés elfogadasat, annak
mértékét, igy semmilyen garancia nincs arra, hogy a jegyzési eljarasra benyujtott ajanlatok teljes mértékben
elfogadasra keriilnek.

2.6 Az aukcios eljaras kockazatai

Az aukcios eljaras szabalyaibol kovetkezden az aukcids eljaras keretén beliil benytjtott ajanlatok koziil a
Kibocsatd a benyujtott ajanlatok ismeretében, elére meghatarozott szabalyok szerint hatarozza meg az
allokacio soran elfogadhatonak mindsitett arfolyamot, igy semmilyen garancia nincs arra, hogy az aukcios
eljarasra benyujtott ajanlatok teljes mértékben elfogadasra keriilnek.
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3 Felelés személyek

Jelen Alaptajékoztatot a K&H Bank készitette kotvényprogram Iétrehozasa céljabol; a Bank az
Alaptajékoztatd tartalmaért, az abban foglalt informaciokért felelosséggel tartozik.

A K&H Bank Zrt. Igazgatdsaganak, Feliigyeld bizottsaganak és Vezetdi bizottsaganak tagjait nevilk és
beosztasuk feltiintetésével az Alaptajékoztato 8. pontja tartalmazza.

3.1 Felelésségvallalo nyilatkozat

Az Alaptajékoztatoban szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz a K&H Bank Zrt. (székhelye: 1051
Budapest, Vigado6 tér 1., nyilvantartja a Févarosi Birosag Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: Cg 01-10-041043)
tartozik felel6sséggel.

A K&H Bank Zrt. jelen Kotvényprogram vonatkozasaban Kibocsatoként, Forgalmazoként is dnmaga jar el,
igy a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyban meghatarozott felelésséget sajat maga vallal.

A K&H Bank kijelenti, hogy az Alaptajékoztatot haladéktalanul kiegésziti és a kozzétételéhez sziikséges
hatosagi engedély kiadasat kezdeményezi, ha az eredeti engedély kiadasa €s a forgalomba hozatali eljaras
lezarasanak hatarideje kozott olyan 1ényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely azt sziikségessé
teszi.

A Kibocsato kijelenti tovabba, hogy az Alaptajékoztatd, illetve az esetlegesen a késdbbiekben kiegészitésre
keriilé Alaptajékoztatd alapjan késziilt hirdetmény kozzétételétol szamitott 6t évig terheli az Alaptajékoztato
illetve a kiegészités tartalmaért valo felelosség, amely érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A K&H Bank Zrt. alulirott, cégjegyzési jogosultsaggal rendelkezd képviseldi ezliton nyilatkoznak arrdl,
hogy az elvarhato gondossag mellett, leheto legjobb tudasuk szerint, Kotvények belfoldi forgalomba hozatala
céljabol készitett jelen Alaptajékoztatoban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, az
Alaptajékoztatd a valosagnak megfeleld adatokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsatd megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak,
tovabba nem melldzik azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolydsolhatndk az informéciokbol
levonhat6 fontos kovetkeztetéseket.

Alulirottak nyilatkoznak tovabba arrdl is, hogy az Alaptajékoztato teljes egészének tartalmaért - beleértve az
,,Osszefoglalo” fejezetet — valamint az értékpapir tulajdonosanak az Alaptajékoztatd félrevezetd tartalmaval
és az informacié elhallgatisaval okozott kar megtéritéséért a K&H Bank Zrt. mint Kibocsato teljes
vagyonaval, korlatlanul felel, csakigy, mint abban az esetben, ha az ,,Osszefoglalo” félrevezetd, pontatlan,
vagy nincs 0sszhangban az Alaptajékoztatdo mas elemeivel.

Budapest, 2008. marcius 14.

Dr. Pozvai Ferenc Orszagh Mihaly
Befektetési szolgaltatasok vezetd Treasury vezetd
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4 Osszeférhetetlenség, harmadik személytdl szarmazo informaciok
A Kibocsatd legjobb tudomdsa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek
érdekeltsége €s a Kibocsatasi Program célja kozott nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

Jelen Alaptéjékoztatoban a 11. fejezetben (A kibocsato f6 piacanak bemutatisa) szerepld informaciokat és
elemzést a PSZAF altal készitett és nyilvanossagra hozott , A feliigyelt szektorok miikodése és kockazatai —
2007. 1. félév” cimii jelentése alapjan allitottuk Ossze. Az informaciokat a Kibocsatd tudomasa szerint
pontosan vette at, illetve amilyen mértékben a Kibocsaté a harmadik fél altal kozzétett informaciokbol errdl
megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbol nem maradtak ki olyan tények, adatok, amelyek az
informaciot félrevezetdvé, illetve pontatlanna tennék.

5 Konyvvizsgalé

A Kibocsatd konyvvizsgaloja az Alaptajékoztatoban feltiintetett pénziigyi informaciok altal lefedett
idészakban:

Ernst & Young Konyvvizsgald Korlatolt Felelosségti Tarsasag; 1132 Budapest, Vaci ut 20.

A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy:

Szabd Gergely (an.: Kiss Zsuzsanna); 1201 Budapest, Mézes u. 35.

A fent emlitett konyvvizsgalo fenntartdsok nélkiil a Magyar Szamviteli Szabalyokkal 6sszhangban auditalta
a Kibocsatonak a jelen Alaptajékoztatoban kozzétett 2005-2006 évi iizleti évekre vonatkozd pénziigyi
beszamoloit, az utolsé pénziigyi évet 2006. december 31-i datummal lezarva. A konyvvizsgaloknak
semmilyen lényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.

6 A Kibocsato bemutatasa

6.1 Altaldnos informdciék
Kibocsaté: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorien Mikodo Részvénytarsasag (K&H Bank Zrt.)

Kibocsaté székhelye: 1051 Budapest, Vigado6 tér 1.; adoszam: 10195664-2-44; tel: (06 1) 328-9000

Kibocsaté  jegyzett tokéje: 66.307.204.412 Ft, azaz hatvanhatmillidrd-hdromszazhétmillio-
kettoszaznégyezer-négyszaztizenkettd forint

A jegyzett toke valtozasai:

Hataly Jegyzett toke Gsszege
1990.03.27 — 1991.11.07 12.59.000.000 Ft
1991.11.07 — 1991.11.11 12.890.000.000 Ft
1991.11.11 — 1993.12.22 13.534.500.000 Ft
1993.12.22 — 1994.05.16 46.908.000.000 Ft
1994.05.16 — 1995.05.22 51.908.000.000 Ft
1995.05.22 — 1997.09.09 10.381.600.000 Ft
1997.09.09 — 1997.11.05 21.585.600.000 Ft
1997.11.05 - 1999.11.11 26.384.914.000 Ft
1999.11.11 —2000.07.05 25.755.840.000 Ft
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2000.07.05 —2001.06.30 34.089.174.000 Ft
2001.06.30 —2003.12.23 45.507.204.412 Ft
2003.12.23 - 2007.11.06. 52.507.204.412 Ft
2007.11.06 - 66.307.204.412 Ft

A miikodés idotartama: a Kibocsatd hatarozatlan idore alakult.
A Kibocsaté iizleti éve: naptari évvel azonos.
Az alapitas idépontja: 1987. februar 20.

Bejegyzés helye: A Foévarosi Birosag Cégbirosaga a Cg.01-10-041043. szamu cégjegyzékbe 1987. februar
20. napjan bejegyezte.

Alkalmazotti 1étszam: 3911
A Kibocsaté miikodésére iranyado jog: magyar.

A Kibocsato tevékenységi kore:

6720'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészito tevékenység

6521'03 Pénziigyi lizing
Hatosagi engedély szama: APTF 969/1997/F.
Az engedély érvényességének kezdete: 1997/10/26

6522'03 Egyéb hitelnyujtas )
Hatosagi engedély szama: APTF 696/1997/F.
Az engedély érvényességének kezdete: 1997/10/26

6523'03 Mashova nem sorolt egyéb peénziigyi kozvetités
Hatosagi engedély szama: PSZAF 111/41 .064-11 /2002.
Az engedély érvényességének kezdete: 2002/12/20

6712'03  Ertékpapir-iigyndki tevékepység, alapkezelés
Hatosagi engedély szama: PSZAF 111/41 .064-11 /2002.
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Az engedély érvényességének kezdete: 2002/12/20

6713'03 Mashova nem sorolt egy¢b penziigyi kiegészitd tevekenység
Hatosagi  engedély  szama: APTF  969/1997/F.
Az engedély érvényességének kezdete: 1997/10/26

7414'03  Uzletviteli tanacsadds
Hatosagi engedély szama: PSZAF 111/41 .064-11 /2002.
Az engedély érvényességének kezdete: 2002/12/20

7487'03 Mashova nem sorolt, egyéb gazdaségi szolgaltatas
Hatosagi engedély szama: PSZAF 111/41 .064-11 /2002.
Az engedély érvényességének kezdete: 2002/12/20

6512'03 Egyéb monetaris kozvetités
Fotevékenység.
Hatésagi engedély szama: APTF 696/1997/F.
Az engedély érvényességének kezdete: 1997/10/26

A Kibocsato tevékenységét — a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol sz6lo 1996. évi CXII. torvény,
a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX torvény, valamint a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szoldo 2007. évi CXXXVIIL
torvény szerint — a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (1013 Budapest, Krisztina krt. 39.), illetve
jogelddeinek engedélyei alapjan végzi.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének, illetve jogelddeinek engedélyei alapjan az alabbi pénziigyi
szolgaltatasok, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasok, tovabba befektetési szolgaltatdsok ¢és kiegészitd

befektetési szolgaltatasok végzésére jogosult a Bank:

Pénziigyi szolgaltatasok:

- betét gylijtése és mas visszafizetendo pénzeszkéz — sajat tokét meghaladdo mértékli — nyilvanossagtol
torténd elfogadasa,

- hitel és pénzkdlcson nyujtasa,

- pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasa,

- készpénz-helyettesito fizetési eszkdz kibocsatasa, illetdleg az ezzel kapcsolatos szolgaltatas nytjtésa,

- kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség vallalasa,
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- valutaval, devizaval — ide nem értve a pénzvaltasi tevékenységet -, valtoval, illetve csekkel sajat szamlara
vagy bizomanyosként torténd kereskedelmi tevékenység,

- pénziigyi szolgaltatas kozvetitése (ligyndki tevékenység),

- letétkezelés kollektiv befektetések részére,

- letéti szolgaltatas, széfszolgaltatas,

- hitel referencia szolgaltatas,

- Onkéntes kolcsonos biztositd pénztar részére torténd vagyonkezelés;

Kiegészito pénziigyi szolgaltatasok:

- pénzvaltasi tevékenység,
- pénzfeldolgozasi tevékenység,

Befektetési szolgaltatasok:

- megbizas felvétele és tovabbitasa,

- megbizas végrehajtasa az ligyfél javara,
- sajatszamlas kereskedés,

- befektetési tanacsadas,

- pénzigyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz) vételére
vonatkozo kotelezettségvallalassal (jegyzési garanciavallalas),

- pénzugyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (pénzigyi eszkdz) vételére vonatkozo
kotelezettségvallalas nélkiil.

Kiegészitd befektetési szolgaltatdsok:

- a pénzugyi eszkoz letéti 6rzése és nyilvantartasa, valamint az ehhez kapcsolédé tgyfélszamla
vezetése,

- a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolédé értékpapirszamla vezetése, nyomdai uton eléallitott
értékpapir esetében ennek nyilvantartasa és az Ugyfélszamla vezetése,

- a befektetési hitel nyujtasa.

6.2 A Kibocsato torténete

A K&H Bank sziiletésnapja egybeesik a magyarorszagi kétszintii bankrendszer 1étrejottével, 1987. januar 1-
jén kezdte meg mitkodését.

Alapitéja a Magyar Allam és az 6rokolt iigyfélkoréhez tartozd cégek — mezdgazdasagi, élelmiszeripari,
kereskedelmi és idegenforgalmi vallalatok — voltak. Az 1992-ig tarté iddszakban a Bank tevékenysége és
igyfélkore boviilt, uj szolgaltatasok indultak, s dinamikusan névekedett a fiokok szama is. Az orszag akkori
gazdasagi helyzetével parhuzamosan jo néhany iigyfél helyzete is romlott, igy a mindsitett hitelallomany
jelentésen emelkedett. Emiatt, és a folyamatos névekedés érdekében a bankkonszolidacié soran alaptoke-
emelésekre, illetve alarendelt kolcsontOke-juttatasra is sor keriilt, s a meger6sodott pénzintézet 1996-ban
magaba olvasztotta a kordbban is tulajdondban allo, lakossagi szolgaltatdsokra szakosodott leanybankjat, az
IBUSZ Bankot. Az egyesiiléssel univerzalis nagybank sziiletett, amely egyben az orszdg masodik
legnagyobb fidkhalozataval is biiszkélkedhetett. Ugyanebben az évben csatlakozott a K&H Bank a VISA-
hoz és az Europay-hez (ma MasterCard), igy megkezdhette az orszag egyik legszélesebb bankkartya-
valasztékanak kialakitasat.

A bankprivatizacio elsé 1épéseként, 1997-ben az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) — mint

pénziigyi befektet6 — 30 millid amerikai dollar értékii alarendelt kolesontokét nyujtott a Banknak, igy
erdsitve annak tokehelyzetét. A kiirt tender gyéztese a belga Kredietbank és az ir Irish Life biztositotarsasag
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alkotta konzorcium lett, amely eldbb a Bank részvényeinek 9,6 szazalékat jelentdé csomag megvasarlasaval
szerzett részesedést, majd ezt kdvetden — 60 millio amerikai dollar értékben — tékeemelést hajtott végre. A
tulajdonosi struktiura ujabb valtozasat az EBRD altal nyujtott alarendelt kolcsontoke részvénnyé torténd
konvertalasa jelentette. Mindezek hatdsdra a Bank stratégiai befektet6i, a Kredietbank és az Irish Life
egyarant 23,1 szazalékos, az EBRD pedig 18,2 szazalékos tulajdoni hanyadot szerzett. A tékeemelés nyoman
nemzetkdzi normakkal mérve is stabil tartalékokkal, jo tokeellatottsaggal rendelkezé Bank jott 1étre, amely
képessé valt a tovabbi fejlodésre. A belga tulajdonos KBC Bank és Biztositasi Csoport 2001-ben egyesitette
a Bankot a holland ABN AMRO magyarorszagi érdekeltségével. Ez az egyesiilés kiterjedt a Bankok
leanyvallalataira is, az Argosz Biztositdé (a KBC nem-életbiztosito tarsasaga), a LeasePlan (az ABN AMRO
autoflotta-kezelo tarsasaga) és a Mébit Biztositd (az ABN AMRO biztositdja) kivételével.

Az ABN AMRO Bankkal kotott megallapodasnak megfeleléen, a KBC élt a tulajdonostarsaival kotott opcios
szerzodéssel, és még az egyesiilés elott, 2001 februarjaban — az Irish Life 17,9, valamint az Espirito Santo
Asset Administration 7,33 szazalékos részvénycsomagjdnak megszerzésével — 98,51 szazalékra ndvelte
részesedését a K&H Bankban. A bankok részvényesei a 2001. aprilis 27-i, parhuzamos éves kozgytiléseiken
megadtak jovahagyasukat az egyesiiléshez. Majd a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) és a
Gazdasagi Versenyhivatal engedélyezését kovetden, a Cégbirosag 2001. julius 1-jével jegyezte be az
egyesiilt K&H Bankot, melyben a KBC Bank 59 szazalékos, az ABN Amro Bank pedig 40 szazalékos
tulajdonnal rendelkezett. 2007. december 18-t6l a Bank zartkorlien miik6do részvénytarsasagként
tevékenykedik, miutan az 1%-ot el nem ér6 kisrészvényesek kiszoritasaval a KBC Bank N.V. megszerezte a
részvények 100%-at.

Az egyesiilés eredményeként Magyarorszag egyik legnagyobb pénzintézete jott 1étre 1.145 milliard forintos
mérlegfoosszeggel, amely a vallalati banki {izletagban piacvezetd helyet foglalt el, a lakossagi agazatban
pedig masodik volt. Egy évre rda a K&H Bank sikeresen véghezvitte az egyesiilésbél még fennmaradt
teendoket: elinditotta az 11, egységes szamlavezeto rendszert a lakossagi fiokhalozatban. A K&H Bank 2002-
ben hazankban elséként hozott forgalomba mikrochipes bankkartyat, amely a magnescsikos kartyaknal
sokkal biztonsadgosabb, és nemcsak tarolja a rajta 1évé adatokat, de azok rendszeres moddositasara és a
személyes azonositasra is lehetéséget nyudjt. Mindezek ellenére az esztendd legnagyobb tjdonsaga a
Magyarorszagon elsoként bevezetett, garantalt hozamu zartvégii alap elinditasa volt. A jegyzés utan a 3,5
milliard forintot is meghaladta a K&H fix plusz befektetési alap allomanya. Szintén nagy érdeklédés kisérte
a K&H fix plusz 2.-t, amely 2003. februarjaban kertilt piacra. A két befektetési alap kiemelkedd sikerének
kovetkeztében a K&H Alapkezeld az alapkezelék piacan a harmadik legnagyobb szereplévé valt. Uzleti
tevékenysége évrdl évre folyamatosan fejlodik, eredményei dinamikusan er6sddnek.

2007 évben a Bank elinditotta sajat kdtvény értékesitési programjat, K&H kotvényprogram 2007. néven. A
K&H kotvényprogram keretében a Bank, mint kibocsatd, névre sz6lo dematerializalt kdtvényeket értékesit,
nyilvanos forgalomba hozatal Wtjan. A nyilvanos forgalomba hozatal az PSZAF &ltal jovahagyott
Alaptéjékoztatoban és az egyes kibocsatandd sorozatok vonatkozd Végleges Feltételeiben meghatarozott
feltételek szerint torténik.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott kdtvények -az Alaptajékoztatd kozzétételétol szamitott 12 honapon
keresztiil- tobb sorozatban - dsszesen 100 000 000 000 Ft keretdsszegben - hozhatok forgalomba, forintban,
euréban, svajci frankban €s amerikai dollarban denominalva. A kotvények forgalomba hozatalara sor
keriilhet névértéken, névérték alatt, illetve névérték felett is. A nyilvanos forgalomba hozatal torténhet
jegyzés vagy aukcids eljaras utjan is. A kotvények minimum 60 napos, maximum 20 éves futamidejiiek
lehetnek. Kamatozasuk lehet fix, valtozo vagy indexalt, illetve sor keriilhet diszkont kdtvények kibocsatasara
is

6.3 A Kibocsato fizetbképességét érinté események

A K&H Bank pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban nem kovetkezett be olyan lényeges
valtozas az utolsé olyan pénziigyi idészak vége ota, amelyre vonatkozdan ellendrzott pénziigyi informaciokat
vagy kozbens6 pénziigyi informaciokat tett kozzé a Kibocsato.
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6.4 A Kibocsato lenyeges szerzédései

A Kibocsaté az alabbi, a Kotvénytulajdonosok felé torténd jovobeni fizetési kotelezettséget érintd
hitelszerzédésekkel rendelkezik a Tajékoztatd elkészitésének pillanataban.

A Kibocsatod az alabbiakban felsoroltakon til nem kotott olyan szerzédést, amely jelentdséggel bir a jelen
Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozatalra keriilo értékpapirokbol szarmazo, az értékpapir-
tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezettségeivel kapcsolatban.

(i) Alarendelt kdlcsontéke szerz6dések:

2006. junius 23. napjan a K&H Bank, mint Kélcsonvevo és a KBC Bank NV Dublin Branch, mint
Kolcsonado alarendelt kolesontdke szerzodést kotott 60.000.000 EUR  t6kedsszegre, 10 éves
lejarattal.

1994-ben a Bank jogelédje 4.714 millid forint, azaz négymillidrd-hétszaztizennégymillié forint
alarendelt kolcsontokét kapott a Magyar Allamtél a Pénziigyminisztériummal kotott szerzodés
alapjan. A kotvény futamideje 20 év.

(i1) Hitelszerzédések:

2004. december 16. napjan a K&H Bank, mint Kélcsonvevd és tobb nemzetkozi érdekeltségli
kiilfoldi bank, mint kdlesonadok, 250.000.000 EUR értékben tobbdevizas hosszilejarati szindikalt
hitelre vonatkozd szerzodést kotottek. A hitel lejarata 5 év.

2004. februar 25. napjan a K&H Bank, mint Kélcsonvevo és tobb nemzetkozi érdekeltségi kiilfoldi
bank, mint kdlcsonadok, 200.000.000 EUR értékben tobbdevizas hosszilejaratu szindikalt hitelre
vonatkoz6 szerzédést kotottek. A hitel lejarata 5 év.

6.5 Stratégia

Univerzalis bankcsoportként mintegy 170 fidkjaban, illetve iizletagai és leanyvallalatai révén lakossagi és
vallalati partnereinek teljes korli pénziigyi szolgaltatast nytjt. A K&H Bank a Magyarorszagon miik6do
vallalatok és a magyar maganszemélyek megbizhaté partnereként folyamatosan fejleszti szolgaltatasait és
termékeit, hogy mind tobb Tligyfele nélkiilozhetetlen segitéje lehessen. Ehhez egyarant tamaszkodik
tulajdonosai évszdzados szakértelmére és munkatirsai elkotelezett, magas szintli, innovativ szakmai

ey

A K&H Bank a mindenkori hazai és nemzetkozi, kiilsé és belsd szabdlyoknak megfeleld, prudens
mitkodéssel dolgozodinak biztos munkahelyet és vonzd szakmai életutat ajanl, mig tulajdonosainak,
befektetdinek javulo eredményességet kinal.

A K&H Bank célja, hogy modern pénzintézetként

crer

(i1) prudens mukodéssel, valamint folyamatosan fejlesztett szolgaltatasokkal és termékekkel novelje
meglévo ligyfelei bizalmat, és ugyanezek révén 1j partnereket szerezzen;

(iii) szolgaltatasai €s termékei fejlesztésekor iigyfélkozpontii megoldasokra torekedjen, amelyek a
vallalatok és a maganszemélyek barmilyen helyzetben megfogalmazodd pénziigyi igényeire
optimalis megoldast jelentenek;

(iv) kimagaslo banki mitkddés mellett érzékenyen figyeljen a tarsadalmat foglalkoztatd kérdésekre,

és stratégidja mentén koOzOsségi  szerepvallalassal —részt vegyen, segitsen azok
megvalaszolasaban.
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A Kibocsato ugy itéli meg, hogy a magyar pénziigyi piacokon tapasztalhatd élez6dd verseny ellenére a
valasztott stratégia a megfeleld termék-innovacidkkal, informatikai fejlesztésekkel és az alkalmazotti
allomany folyamatos képzésével egyiittesen képes lesz megdrizni, valamint kozép- és hosszl tavon novelni a
Bank versenyképességét és piaci részesedését.

6.6 Tulajdonos
Tulajdonos: KBC Bank N.V. (BE-1080 Bruxelles, Havenlaan 2.) — részesedése 100 szazalék.
A KBC Bank a belga Kredietbank, az ABB Biztositotarsasag és a CERA Bank egyesiilésével 1998-ban jott

létre. A KBC Bank dinamikusan terjeszkedik Europaban. Kozel 43 ezer munkatarsa a vildg harminc
orszagaban kilenc millié iigyfelet szolgal ki.

Kiemelt figyelmet fordit a kozép-europai orszagokra, melyeket masodik otthonanak tekint: banki
tulajdonrészt szerzett lengyel, cseh, szlovak és szlovén bankokban. A KBC Bank jogelddje, a Kredietbank a
K&H Bank 1997-es privatizacios tenderének gy6zteseként Iépett be a magyarorszagi piacra, s a kezdetben 23
szazalékos részesedését mara 100 szazalékra novelte.

6.7 Kibocsatott értékpapirok

A K&H Bank 1 forint névértékii, névre szolo torzsrészvénye, melynek forgalomba hozatalara zart kdrben
keriilt sor.
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7 A Kibocsato szervezeti felépitése

Feliigyeld
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8 lgazgatd, iranyito, feliigyel6 szervezetek

a) Igazgatésag

Singlovics Béla az igazgatosag elndke (K&H Bank, elndk) Palyafutasat a Magyar Kiilkereskedelmi Banknal
kezdte, ahol 1988-ig a Nemzetkozi Okmanylevelezési Foosztalyon dolgozott. Ezt kdvetéen a Citibank
Budapest hitelezésért felelds ligyvezetd igazgatdja, majd az MKB Belfoldi Bankmiiveletek Igazgatosagan
dolgozik egy évet. 1995-1998-ig a Budapest Bank Rt. hitelezését felelés vezérigazgatd helyettese, majd
vezérigazgatoja. 1998-ban az Allami Pénz-és Tokepiaci Feliigyeletnél feliigyeleti biztos. 1999-2002-ig az
Eximbank Rt. vezérigazgato-helyettese, 2002-2003-ban a Postabank és Takarékpénztar Rt. vezérigazgatdja.
2004-t61 a K&H Bank-nal vezérigazgatoi tanacsado. Jelenleg a Bank Igazgatotanacsanak elnoke.

John Hollows 1991-1993 koz6tt a Barclays Bank Taipei-i fiokjanak vezetdje. 1996-ban a Kreditbank Hong
Kong-i fiokjanal kereskedelmi banki vezetd. 1997-t6l dolgozik a KBC-nél. 1997-1999 kozott
vezérigazgatoként a KBC Bank Sanghai fidkjanak megnyitasaért és tligyfélkorének kialakitasaért felelt.
2003-ig a KBC Bank Azsiai térség részlegénél a bank-és orszaghitelkeretek, vallalati-és befektetési banki
feladatok ¢és ligyfélkapcsolatok felelose. Ezt kovetoen Magyarorszagon folytatja palyafutasat mint a K &H
Bank Rt. vezérigazatoja. Jelenleg a KBC Kozép-Eurodpai Igazgatosagan dolgozik iigyvezetd igazgatoként.

Jan Vanhevel 1971-t6l dolgozik a Kreditbanknal. E16bb a Kreditbank Briisszel Jogi Foosztalyan, majd a
Peres Ugyek Féosztalyan dolgozik. Ezt kdvetéen hitel féosztalyvezetd a Kreditbank Brabant, majd
Kreditbank Antwerpennél. Az utébbinal folytatja palyafutdsat 1994-ig. Majd a Kreditbank Briisszelnél
késobb a Kreditbanknal iigyvezeto igazgatd. 2006-t61 a K&H Bank Zrt. igazgatdsaganak tagja és Kozép-
Eurdpai Igazgatosaganak vezérigazgatoja.

Luc Philips 1971-t6] dolgozik a Kreditbanknal el6bb Briisszelben, majd New Yorkban. 1981-t6l a
Kreditbank New York Kozponti Vallalati régiojanal dolgozik, majd 1991-t6l a Kreditbank Briisszel Vallalati
osztalyanak ligyvezetd igazgatoja. 1993-t6l iigyvezetd igazgatd a Kreditbank Briisszelnél. 1998-t6l a KBC
Bank, majd 2005-t6]1 a KBC csoport iligyvezetd igazgatdja. Jelenleg a KBC Biztositd Igazgatotanacsanak
elnoke és a K&H Bank igazgatotanacsanak tagja.

Theo Roussis 1993-ban csatlakozott a KBC Csoporthoz a KBC Investo igazgatosagi tagjaként. 1994-t61 a
KBC Bankverzekeringsholding igazgatdsaganak tagja. Jelenleg a Ravago Csoport vezérigazgatoja, és a
K&H Bank Zrt. igazgatotanacsanak tagja.

Ignace Gheysens Jogi doktori tanulmanyait kdvetéen 1974-1984-ig a Regionalis Gazdasagi Fejlesztések
Egyetemén projekt-fejlesztéssel foglalkozott. 1984-1986-ig a Creatuft fétitkara, majd 1986-2003-ig a
Koramic Building Products fotitkara és igazgatdsagi tagja. 1999-2003-ig a Trust Capital Partners, 1998-
2002-ig a Wienerberger A.G., 2000-2003-ig a Hukor nv igazgatosagi tagja. 2006. juniustdl a Kereskedelmi
¢és Hitelbank Igazgatdtanacsanak tagja.

Marko Volje (K&H Bank, vezérigazgatd) a ljubljanai és a belgradi egyetemen szerzett kozgazdasz
diplomat, majd 1976. és 1979. kozott a Szlovén Nemzeti Bank elemzdi osztalyat vezette. 1979-t61 1992-ig
Washingtonban és Mexikod varosban dolgozott a Vilagbanknal. 1992-ben elndk-vezérigazgatoként
csatlakozott a Nova Ljubljanska Banka-hoz Szlovénidban. 2004-ben a KBC briisszeli kdzpontjaban a Kozép-
Europai Igazgatosag ligyvezetd igazgatdja lett. Ezen mindségében tagja a KBC banki leanyvallalatai
Feliigyel6 Bizottsagainak Lengyelorszagban, Magyarorszdgon és a Cseh Koztarsasagban. 2006. aprilis 27-t61
a K&H Bank vezérigazgatoja.

dr. Baba Agnes (K&H Bank, vezérigazgato helyettes) a Budapesti Kozgazdasagi Egyetemen szerzett
diploma, majd doktoratus utidn tobb magyarorszagi banknal (Credit Lyonnais Bank, Rabobank) vezeto
beosztasban dolgozott. A K&H csapatat 2001. o6ta erdsiti. 2005. juniusig a Pénziigyi és hitelkezelés
tertileteket vezette, majd 2005. juniustol a Lakossagi banki divizid vezetdje.

b) Feliigyel6 Bizottsag

Riet Docx (Feliigyelo Bizottsag elndke)
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Dirk Laureyns
Csigé Imre (K&H Bank, kisvallalkozoi hitelcentrum vezetd)

¢) Vezet6i Bizottsag:

Marko Voljé¢ vezérigazgato,
Dr. Baba Agnes vezérigazgato-helyettes

Guy Libot, a K&H Vezetdi bizottsdganak tagja, vezérigazgato-helyettes. Az antwerpeni egyetemen
(UFSIA) alkalmazott kdzgazdasagtudomanybol szerzett diploma utan 1987-ben a KBC-nél kezdte meg kozel
20 éve tarto sikeres nemzetkozi palyafutasat. Dolgozott New Yorkban, Los Angelesben, Rotterdamban, majd
Szingapurban iranyitotta a helyi képviseletet 6t és fél évig. Hollandidban a KBC Bank vezérigazgatdjaként,
Lengyelorszagban a KredytBank vezérigazgato-helyetteseként dolgozott. 2006. julius 24-én csatlakozott a
K&H Bankhoz. Diviziovezetd: a Vallalati és intézményi banki szolgaltatasok diviziot iranyitja.

Bartel Puelinckx HR és hitelkezelés divizid vezetdje. Az alkalmazott kozgazdasagi valamint a jogi diploma
megszerzése utan 1992-ben csatlakozott a KBC Bankhoz. A KBC-n belill jogi tanacsadoként kezdett
dolgozni trade finance teriileten, de palyafutdsanak meghatarozo részét vallalati banki teriileten toltotte.
2006. aprilisaban kapta a felkérést a K&H Vallalati lizletpolitika és értékesités-timogatds igazgatosag
vezetésére. 2007. augusztusaban nevezték ki a HR és hitelkezelés divizio vezetdjének, s lett a K&H vezet6i
bizottsaganak tagja.

Beke Lajos szenior iigyvezetd igazgatd, az Operacid divizid vezetdje és a Vezetdi bizottsagi tagja.
Tanulmanyait a Budapesti Miszaki Egyetemen, majd a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen
végezte. A K&H Bankhoz 2002. novemberében csatlakozott, az Informacié technologiai igazgatdosag
vezetdjeként, majd 2004. majusatol atvette az Operacid divizid iranyitasat.

Gombas Attila a K&H Vezetdi Bizottsaganak tagja. 1994-ben csatlakozott a K&H Bankhoz, miutan a
Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomat szerzett. 1995. 6ta a Kontrolling teriileten dolgozik,
2002. ota annak vezetdjeként. 2005. oktobertdl a Pénziigyi és hitelkezelés divizié megbizott vezetdje.

9 A Kibocsato uzleti tevékenysége

9.1 Egyes lizletagak tevékenységenek bemutatasa

A K&H Bank Magyarorszag masodik legnagyobb bankja, a vallalati szegmensben meghatarozo, a lakossagi
szolgaltatasok terén a masodik legjelentdsebb pénzintézet.

A Bank legfontosabb célja, hogy partnerei pénziigyi igényeire a legmegfelelobb megoldasokat kinalja. Ezért
fejleszti folyamatosan termékeit és szolgaltatdsait. Ehhez egyarant tdmaszkodik tulajdonosai évszdzados
szakértelmére és mintegy 3900 munkatirsa elkotelezett, magas szintii, innovativ szakmai munkajara.
Univerzalis bankcsoportként Bankunk orszagszerte ma mintegy 170 fidkkal a pénziigyi szolgaltatasok teljes
valasztékat kinalja tigyfeleinek.

A K&H Bank tobbségi tulajdonosa, a KBC Bank és Biztositd a belga piacon sikeresen bevezetett
bankbiztositasi koncepciojat a ,,masodik otthondnak™ tekintett kozép-europai érdekeltségeinél is stratégiai
szinten kezeli, ezért magyarorszagi leanyvallalatai (K&H Bank, K&H Biztositd) miikodésének
Osszehangolasara kiemelt figyelmet fordit.

A masodik legnagyobb lakossagi bankként mintegy félmilli6 maganszemély napi pénziigyeit kezeli, és a
hagyomanyos termékek — a szdmlavezetés, atutalas, koziizemi dijbeszedés, betétek lekotése, lakashitelek és
személyi kolcsonok - mellett szamos ujdonsagnak szamitd szolgaltatast is kinal.

A Bank a magyarorszagi bankkartya piac uttorojeként hazankban els6ként hozta forgalomba a
magneskartyanal is biztonsagosabb nemzetk6zi szabvanyoknak megfeleld chip-es bankkartyat. A Bank
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fiokhalozataban ajanlottak elsdként az orszagban garantalt befektetési alapot és az elsok kozott vezette be az
igen kedvezd svajci frank alapu lakashitelt is. A Bank szdmos eszkozzel tdmogatja az elektronikus bankolas
gyors elterjedését. A magyar piacon a legnagyobb biztonsagot nyujtja a chipkartyas azonositassal miik6do
K&H lakossagi e-bank szolgaltatds, telefonos iigyfélszolgalatunk, a K&H TeleCenter pedig a nap 24
orajaban all az tigyfelek rendelkezésére. Magyar innovaciéo a K&H mobilinfo, mely sms {izenetben azonnal
informaciot nyujt példaul az tigyfél szamlajan tortént valtozasokrol, bankkartya tranzakciokrol.

A Munkavallaléi juttatdscsomagban a Bank olyan kedvez6 bankcsoporti szolgaltatasokat kinal, amelyekkel a
munkaadok jelentdsen mérsékelhetik az alkalmazottaiknak adott juttatdsok koltségeit. A jelentds
maganvagyonnal rendelkezé iigyfeleket pedig private banking szolgaltatasokkal segiti vagyonuk
megOrzésében és gyarapitdsaban

A Bank a kozel 70 ezer kis- és kdzépvallalkozé szamara a hagyomanyos banki szolgaltatasok mellett szamos
egyedi megoldast is kinal, példaul a vallalkozasok igényeihez alkalmazkodo6 koltségtakarékos és rugalmas
szamlacsomagokat. A Kibocsato a hagyomanyos hiteltermékek mellett a kis- és kozépvallalkozasok szdmara
nyujtott allami tamogatasos hitelek folydsitasaban kiemelkedd szerepet jatszik, €s orszagos fidokhalozataban
az europai unids palyazatokkal kapcsolatos szolgaltatasok széles kore érhetd el: a palyazati tanacsadastol az
Oner0 hitelezésig.

A K&H Bank Magyarorszag meghatarozd vallalati bankja. A jelentds tokeerd, az ebbdl fakado
kockazatvallalasi korldt magas szintje, a 20 fiokbol all6 orszagos vallalati fidkhalozat, a korszerti
elektronikus szolgaltatasok sora, valamint a regionalis és a globalis megoldasokra is lehetdséget nyujto
tulajdonosi hattér a garancia arra, hogy mindségi szolgaltatast nytjtson vallalati tigyfeleinek, melyek kozott
megtalalhaté a magyar gazdasag valamennyi jelentds nagy- és kozépvallalata, akik az ipari termelés, a
telekommunikacio, a szallitmanyozas, az energia-, a vegyi- €s gyogyszeripar, a fogyasztasi cikkek és a
mezdgazdasag teriiletén meghatarozoak.

A K&H Bank Strukturalt és projektfinanszirozasi szakemberei Magyarorszagon a legjelentésebb multtal
rendelkez0 szakmai miihelyt alkotjak, széles korti tapasztalatokkal rendelkeznek a projektfinanszirozasban,
szindikalt hitelezésben, akvizicié-finanszirozasban, lakasépités-finanszirozasban, kétvény-kibocsatasban és
vallalatfelvasarlasi tanacsadasban. Vallalati iigyfeleinket nem csak mindennapi {izletmenetiikkel kapcsolatos
pénziigyeikben segitjiilk, hanem eurépai uniés kérdésekben is. A K&H Bank Onkormanyzatok és EU
projektek tizletagat a kereskedelmi bankok koziil elsoként hozta 1étre.

A K&H Treasury a piaci kockazat kezelésére alkalmas széles termékskalat kinal a vallalatoknak az azonnali
¢és hataridds devizaiigyletekt6l az arfolyam- és kamatlabkockézat fedezésére szolgald struktirakig, valamint
allampapir-kereskedési szolgaltatassal és egyedi bankbetétekkel all rendelkezésre.

9.2Kockazatkezelés

A banki tevékenység szamos kockazatnak van kitéve, a K&H Bank Zrt-ben az ezen kockazatok pontos
mérésére és megfeleld kezelésére, limitalasara vonatkozo rendszer modszertani és szervezeti szempontbol
egyarant illeszkedik a tulajdonos KBC bank €s biztositasi csoport kockazatkezelési rendszerébe.

Az egyes kockazattipusok részletes kezelése a ma mar hagyomanyosnak tekinthetd csoportositasban
(hitelkockazatok, piaci kockazatok és miikodési kockazatok) keriil bemutatasara, tekintettel arra, hogy a
Bank legfels6 vezetd testiiletei és kockazati bizottsagai is ilyen bontasban targyaljak rendszeresen a Bank
kockazati kitettségeit, és az ezek limitalasara vonatkozo intézkedéseket és eldirasokat, valamint arra, hogy a
bels6 kockazatkezelési szervezet struktiraja is ezt a kockazati osztalyozast veszi alapul.

A Kibocsato alapvetden prudens, konzervativ kockazatvallalo €s -viseld politikat valdosit meg, tevékenységét
az elérhetd eredmény maximalizalasan til befolyasolja a vallalt kockazatok mértékének korlatozasa és
likviditas, valamint a hosszutavu fizetoképesség biztositasa, mely hosszabb tavon is fenntarthaté novekedési
palyat biztosit a Bank szamara.

A Bank menedzsmentje a fenti célok elérésére megfeleld erdforrast biztosit a hatékony kockazatkezeléshez,
ami az 6nallo, fliggetlen Kockazatkezelési igazgatosagon tul a minden érdekelt felet magaba foglald, az adott
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kockazati kategoridhoz mérten kell6 rendszerességgel iilésezd kockazatkezelési bizottsagokban is
megmutatkozik.

9.2.1 Hitelkockazatok kezelése

Hitelkockazat alatt azon veszteség lehetOségét értjikk, amelyet a Bank akkor szenved el, ha az ligyfél
fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja id6ben teljesiteni fizetési kotelezettségeit.

A hitelkockazatokat a Bank a belsd szabalyzataiban lefektetett kockazatcsokkentd technikak alkalmazasaval
kezeli, amelyeket a Bank Igazgatdsaga fogad el. A szabalyzatok lefedik a hitelezési folyamat egészét, a
hitelelemzést és elbterjesztést, a fedezetek és jogi biztositékok kezelését, a dontési jogkorok meghatarozasat,
hitel-feliilvizsgalatok rendjét, illetve a hitelezés monitoringjat.

Nagyobb, vagy kockazatosabb iigyek esetén, hitelfolyositashoz kockazatelemzoi vélemény sziikséges,
amelyben a hitelelemezd figyelembe veszi a Bank altalanos hitelpolitikajat és a lehetséges kockazati
szempontokat. Altaldnos szabaly, hogy a dontéseket bizottsagok hozzék, amelyben a kockazatkezel6i oldal
bevonasaval kettd, vagy tobb dontéshozo vesz részt.

A hitelportfoliot a Bank rendszeresen, meghatarozott szempontok alapjan kiséri folyamatosan figyelemmel,
és ez alapjan késziilnek jelentések a Bank fels6 vezetésének.

a) Portfoliomindsités, céltartalék

A hitelportfolion beliil meghatarozo sulyt képviselnek a vallalati szektor hitelei, de 2005-ben a lakossagi és
kisvallalati hitelezés tovabb novelte részaranyat.

A Bank hitelkockazati kitettsége Magyarorszagra &sszpontosul, az orszdg kockazat tehat nem tekinthetd
jelentosnek.

A Bank hitelezési politikajanak megfelelden a kozép- és nagyvallalati kdrben kockazatot elsérangi magyar
cégekkel, tovabba jo mindsitéssel rendelkez6 multinacionalis vallalatok magyarorszagi vallalataival szemben
és jO0 mindsitésti projektek finanszirozdsara vallal. A kisvallalkozdsok ¢és a lakossag finanszirozasa
egységesen, megfeleld fedezetek bevonasaval a fenti kortél szervezetileg elkiiloniilten torténik.

b) Hitelkockazati Bizottsag (,,CRC”)

A Bizottsag 6 célja, hogy feliigyelete alatt tartsa a bank, illetve a bankcsoport Osszes hitelkockazat
vallalasanak (partner-, ados-, kibocsatd- és orszag kockazat) altalanos metodikai, illetve portfolid szintii
kérdéseit, hitelkockdzat moddszertani ajanlasok értékel és ajanl, elbirdlja a portfoli6 menedzsment
javaslatokat, menedzseli a Bankban a Basel I program feladatait.

9.2.2 Piaci Kockazat

A piaci kockédzat a Bank deviza, kamatlab és hataridés pozicidi értékének varatlan valtozasabol fakado
veszteség kockazata. Piaci kockazati kitettséget az ligyfelek részére €s a bank sajat szamlajara torténd
kereskedés egyarant eredményezhet.

a) Eszkoz/Forras Management
Az Eszkoz/Forras management (ALM) a banki kdnyv piaci kockazatanak kezelését foglalja magaba, amely

kiterjed minden a kereskedési konyvbe nem tartozo tevékenységre.

A Bank eszkoz/forras gazdalkodasanak alapjat a fétulajdonos KBC Bank- és Biztositasi Csoport altal
alkalmazott modszertan jelenti. Ennek megfeleléen az ALCO folyamatosan figyelemmel kiséri és limitek
felallitasaval (KBC limitpolitikajaval 6sszhangban) korlatozza a banki kdnyv kockazati kitettségét.

A KBC Csoport eszkdz/forras gazdalkodasi irdnyelveinek megfelelden a banki konyv kockazatkezelése a

Fedezeti és Transzformacios konyvon keresztiil valosul meg. A Transzformacios kényvbe a lejarat nélkiili
forrasok (latra szol6 forrasok core allomanya és a szabad téke) és az ezekhez rendelt benchmark eszkoz
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portfolidk tartoznak, mig a fedezeti konyv a banki kdnyv egyéb tligyfélpozicioit és az ezeket fedezd pénzpiaci
pozicidkat tartalmazza.

A Bank mind a Transzformacids, mind a Fedezeti kdnyv kamatpozicidjat biztonsag szempontjat
kozéppontba helyezve, prudens modon kezeli.

A bank a fenti modszertant csoportszinten (K&H Asset Management, Leasing csoport) is meghonositotta.

A kamatkockdzat mérését és kontrolljat a Bank kiilonb6z6 moddszerek és limitek (gap-elemzés,
kamatérzékenység, duration, BPV) egyiittes alkalmazasaval biztositja.

b) Eszkoz-forras gazdalkodasi bizottsag (ALCQO)

Az Eszkoz - Forras Gazdalkodasi Bizottsag (tovabbiakban: ALCO) figyeli és ellendrzi a Bank eszkdz-forras
és tokeszerkezetét, tokeigényét, a banki konyv kockazatait (likviditasi- és kamatkockazat) és meghatarozza
ezen kockazatok kezelésének modszertanat. Az ALCO kotelezettségei a bank eszkdz- és
forrdsgazdalkodasara, valamint az ezekben rejld kockazatokra terjednek ki. Az ALCO tajékoztatja az
Igazgatdsagot a kamat-, és likviditasi kockazati limitek vonatkozasaban, valamint a banki kdnyvbe tartozo
tételek kockazatszamitasi modszereit illetden, nyomon kéveti és kontrollalja a banki kdnyvbe tartozd
tranzakciok kamatlab-, arfolyam-, és likviditasi kockazati és tranzakcios limitjeit, az esetleges
limittallépéseket jovahagyas céljabol az Igazgatdsag elé terjeszti. Az ALCO hataskorébe tartozik tovabba a
Bank befektetési politikdjanak kialakitasa az 0sszes forrasra.

¢) Kereskedési konyv

A K&H Bank kereskedési tevékenysége soran devizaarfolyam- és kamatkockazatot vallal, az aru és
részvénypiacon nem kereskedik.

A kereskedési konyv kamat- és devizadrfolyam kockazatdnak mérése és ellendrzése soran a bank elsésorban
a kockaztatott érték (VAR) modszert hasznalja. A VAR modszer a kereskedéshez kapcsolodo piaci kockazat
napi ellendrzésének eszkoze. A VAR statisztikai mddszeren alapuld mérdszam, amely meghatirozza a
normdl piaci koriilmények esetén felmeriild, a piaci arfolyamok és arak mozgasabol adodo lehetséges
veszteséget. A Bank a historikus szimulaci6 modszerét alkalmazza, amely az elmult 250 nap adatain
kapcsolatos feltételezésekhez, hanem az elmult év valds tapasztalati elofordulasait veszi alapul. A KBC
Bankcsoport elveihez igazodva a K&H Bank is a BIS paramétereit hasznalja. (10 napos tartasi periddus, 99
%-o0s egy oldali konfidencia intervallum, legalabb 250 napra visszamend historikus adatsor).

A VAR médszer kiegészitéseképpen a Bank tovabbi eszkozoket alkalmaz, Gigy mint a Bazispont-Erték
(BPV) és Kamatlab-Mismatch modszereket, koncentracios limiteket és lejarati megkdtéseket.

A VAR modszertant stressz tesztek sorozata egésziti ki, amelyek a szélsGséges piaci koriilmények kozt
nyujtanak lehetdséget egy adott portfolid illetdleg pozicid viselkedésének és az eredmény alakulasanak
elemzésére.

Az opcids pozicidk esetében a Bank a szcenario-analizis modszere alkalmazasaval becsiili meg a lehetséges
veszteséget. A szcendrid analizis szamos kockazati komponens tekintetében széles skalan mozg6 hirtelen
valtozasokat tartalmaz, s olyan limitet eredményez, ami a legrosszabb kimenetet tiikkrozi. (A Bank jelenlegi
gyakorlata szerint minden opciot back-to-back, azaz fedezett alapon kot.)

Mind kamatlab, mind pedig arfolyam kockazat tekintetében a limiteket a KBC csoportszinten allapitja meg,
melyeket részben kiegészitenek un. helyi limiteket is.

A limitek kihasznaltsdga naponta jelentésre keriil mind a K&H Bank vezetése, mind pedig a KBC Csoport
Kockazatkezelése felé, tovabba rendszeresen megkapja ezt a tajékoztatast a bank Piaci Kockazati Bizottsaga
¢és Igazgatosaga.

d) Piaci Kockazati Bizottsag (PKB)
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A Piaci Kockazati Bizottsag figyeli és ellenérzi a kereskedési konyv kockazatait (arfolyam-, kamat- és
részvénykockazat) €s meghatarozza ezen kockazatok kezelésének moddszertanat. Az esetleges
limittallépéseket ratifikalas céljabol az Igazgatdsag elé terjeszti.

A PKB tijékoztatja az Igazgatosagot a kamatlab-, arfolyam-, részvény- és likviditasi kockazati limitek
vonatkozasaban, valamint a kereskedési konyvbe tartozo tételek kockazatszamitasi modszereit illetGen,
nyomon kdveti a kereskedési tevékenységek eredményhatasat a vallalt kockazatokhoz viszonyitva.

9.2.3 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat a pozitiv és negativ cash flow elemek iddbeli eltérésébol fakado illetdleg a hazai és a
nemzetkozi pénzpiac likviditasanak esetleges besziikiilésébdl adodo kockazat (utobbi a Bank egyes pozicidi
gyors és hatékony lezarasat veszélyezteti).

A likviditasi kockazat kezelését a Bank a stabil és diverzifikalt ligyfélforrasok, a likvid eszk6zok jelentds
volumene valamint az erds tulajdonosi hattér nyujtotta elényok kihasznalasaval biztositja. A likviditasi
kockazatot csokkentd tényezd tovabba a lejarat nélkiili forrdsok ,.kemény mag” értékének konzervativ
meghatarozasa valamint az év elejétdl elérhetd hosszu lejarata forraskeret.

A bank likviditasat napi szinten kezeli. Ezen napi szintii likviditas operativ kezelése a Treasury feladata az
ALCO feliigyelete mellett. A likviditasi kockdzat mérése, monitoringja és jelentése a Kockazatkezelés
feladata. Ennek érdekében a bank kiilonféle likviditasi mutatokat és limiteket alkalmaz 6sszhangban a KBC
Bank Csoport likviditaskezelési elveivel.

Roévid tava likviditasi kockazat mérésének és kezelésének kozponti eleme a Brit Pénziigyi Feliigyelet (FSA)
altal elfogadott Likvid Eszkoz Mutat6 és Likviditasi Osszhang Mutaté. A strukturalis (kozép- és hosszii tAvi)
likviditasi kockazat kezelését a Bank a Likviditasi Fedezet Mutato kiilonb6z6 idéhorizonton (10 évig
terjedden) értelmezett szamitasaval és limitalasaval végzi. A Bank napi likviditdsanak mindenkori, akar
sz€lsOséges helyzetekre is kiterjedd biztositasanak kdzponti eleme az operativ likviditasi tartalék felallitasa
és napi kontrollja. Az egyes likviditasi mutatok és limitek alakuldsat a Kockazatkezelési Igazgatdsag
rendszeresen jelenti a Bank vezeto testiiletei, illetékes bizottsagai részére.

9.3 Miikodési Kockazatok

Mikodési kockazatnak tekintjiik annak lehetdségét, hogy a Bank veszteséget szenved a nem megfeleléen
miikddo rendszerek, folyamatok, illetve emberi hibak, vagy kiils6 események hatasara.

A KBC Csoport Bazel II. Tékeegyezményre vald felkésziilésének fontos eleme a mitkddési kockazatok
kezelésének fejlesztése. E kockazatok pontos részletes mérése érdekében a Bank a bankcsoport meghatarozo
tagjaira is kiterjedd adatgyiijtési rendszert épitett ki, mely alapjan folyamatosan figyelemmel kiséri
kategorizalja és elemzi az operacios veszteségeseményeket. Amellett, hogy a leirt rendszer a fejlett mérés
alapjait is megteremti, a tékeegyezmény életbe 1épésekor a tokeigény meghatirozasara a bankcsoport a
standard modszert kivanja valasztani.

A K&H-ban 2005-ban is folytatodtak a kockazati és kontroll onértékelések, amelyek az egyes banki
teriiletekre vonatkozd csoportszintli kdvetelményekkel valdo Osszehasonlitdson tul a teriiletek vezetésének
szubjektiv kockazatbecslését is figyelembe veszik. Ezen értékelések célja a kiilonbozo iizleti folyamatokba
épitett ellendrzési mechanizmusok fejlesztése, egységesitése, a kockazati tudatossag novelése.

A Bank fzleti hataselemzés alapjan azonositotta minimum szolgaltatdsait és az ezekhez sziikséges
idokritikus folyamatait, ez alapjan torténik az iizletfolytonossag biztositasa (elkeriild eljarasok kidolgozasa,
tesztelése, oktatasa).

a) Miikodési Kockazati Bizottsag (, MKB”)

A Mikodési Kockazati Bizottsag (tovabbiakban: MKB) figyel és ellenériz minden, nem piaci- és hitel
kockazatot (Nem megfelel6 emberek, folyamatok, rendszerek és kiils§ események) és meghatarozza ezen
kockazatok kezelésének mdodszertanat.

28



K&H Bank Zrt. K8&H

A Bizottsag f6 célja, hogy a Bank miikodési kockazatainak alakulasat, valamint az ezek csokkentése
érdekében tett intézkedéseket folyamatosan figyelemmel kisérje, a mikddési kockazatok mérésére és
kezelésére létrehozott banki rendszer miikddését feliigyelje.

b) Krizisbizottsag (,,KB”)

A Bizottsag {6 célja, hogy az iizletmenetet jelentdsen veszélyeztetd kockazati eseményekre torténod
felkésziilést iranyitsa, az ezzel kapcsolatos feladatok helyzetét nyomon kdvesse, valamint hogy ilyen
események bekovetkeztekor vegye at az irdnyitast, menedzselje a dontéshozatalt, a kiilsd és belsd
kommunikaciot, valamint elrendelje és felligyelje az adott kockazati eseménykor kdvetendd egyedi BCP
(tizletfolytonossagi) eljaras(ok) végrehajtasat.

A KB ,,Normal idészakban” meghatarozza a minimum szolgaltatasi szinteket, kijeloli az lizletfolytonossagi
(BCP) illetve IT katasztrofa helyreallitasi (DRP) prioritasokat, elfogadja ezek akcioterveit, teszt terveit és
teszt eredményeit.

A KB ,Valsighelyzetben” modositja a szolgaltatadsi szinteket és csatorndkat; iranyitja a BCP/DRP
folyamatokra vald attérést €s normal eljarasokra vald visszatérést; eréforrasokat csoportosit at a minimum
szolgaltatasok fenntartasa érdekében; meghatarozza a vészhelyzeti kommunikacid tartalmat és idozitését
(tgyfelek, dolgozok, feliigyeld hatosagok, tulajdonosok, média).

9.4 A csoport bemutatasa

a) K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

1051 Budapest, Vigado tér 1., Cg. 01-10-043736

A K&H Alapkezeld négy f6 teriileten - befektetési alapkezelés, egyedi portfoliok kezelése, onkéntes pénztari
és magannyugdijpénztari vagyonkezelés, befektetési tanacsadas — nyujt szolgaltatasokat szerzodéses
partnereinek: dnkormanyzatoknak, nyugdijpénztaraknak, biztositotarsasagoknak.

b) K&H Lizingcsoport

K&H Lizing Zrt. 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/a; Cg.
01-10-041725

K&H Pannonlizing Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/a Cg.
01-10-042149

K&H Eszkozfinanszirozo Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/a Cg.
01-10-044272

K&H Autéfinanszirozo Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/a Cg.
01-10-043531

K&H Lizinghdz Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/a Cg.
01-10-043292

K&H Autoépark Kift. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/a
Cg. 01-09-367796

K&H Eszkézlizing Kift. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/a
Cg. 01-09-736190

K&H Ingatlanlizing Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/a
Cg. 01-10-045353

K&H Lizingadminisztracios Zrt. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/a
Cg. 01-10-043143
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A K&H Lizingesoport az eszkdzalapu finanszirozds teljes tarhazat kindlja maganszemélyeknek,
vallalkozasoknak és intézményeknek egyarant, legyen sz6 gépjarmil-finanszirozasrol, eszkdzok, gépek és
berendezések  finanszirozasarol, biztositaskozvetitésrdl, autopark-kezelésrdl, flottalizingrél. Az
igyfélkozpontii szolgaltatasokat a K&H Lizingcsoport munkatarsai — a K&H Pannonlizing, a K&H
Autofinanszirozd, a K&H Autopark, a K&H Eszkozfinanszirozo, a K&H Eszkozlizing, a K&H
Ingatlanlizing és a K&H Alkusz dinamikus és szakképzett dolgozoi — folyamatosan fejlesztik. A csoport
tagjai rugalmas konstrukciokkal és teljes kort tligyintézéssel is segitik a hozzajuk fordulokat. A K&H
Lizingcsoport 400 értékesitd partnere altal naponta kdzel 150 uj iigyféllel szerzodik.

A K&H Lizingcsoport a K&H Bank tulajdonaban allé harom lizingtarsasagbol sziiletett 2001. janius 30-an,
magaba olvasztva a Pannonlizing masfél évtizedes szakértelmét, az ABN AMRO Eszkozfinanszirozo piaci
kapcsolatait és a K&H Lizing fiatalos dinamizmusat és kreativitasat.

c) K&H Csoportszolgaltaté Kozpont Kift.
1051 Budapest, Vigado tér 1., Cg. 01-09-671000

Alaptevékenység: ingatlaniizemeltetés, adatfeldolgozas, szamviteli, adoszakértoi tevékenység

d) K&H Equities (Hungary) Tanacsado Zrt.
1051 Budapest, Vigado tér 1. Cg 01-10-041967

e) K&H Biztosito Zrt.
1068 Budapest, Benczir u. 47. Cg 01-10-041919

A kozvetleniil a belga KBC csoporthoz tartoz6 K&H Biztositdé az élet- és vagyonbiztositasok teljes
palettajaval all lakossagi és vallalkozoi tigyfelei részére mind sajat 550 {0s helyi képviseldi haldzatan, mind a
K&H Bank fiokhalozatan keresztiil.

A K&H Biztosito a K&H Eletbiztosito és K&H Altalanos Biztosito egyesiilésével jott létre 2006. julius 1-én.

Eletbiztositisok koziil maganszemélyek szamara megtakaritasi és kockazati (hitelfedezeti) életbiztositisokat,
kiegészito baleset- és egészségbiztositasai modozatokat kinal, mig a vallalkozasok szamara csoportos
(munkavallaloi) életbiztositdsi csomagokat ajanl. Ezek a lehetdségek megtakaritast és gondoskodast
egyszerre jelentenek, s hozzajuk még jelentds adokedvezmény is tarsul.

Vagyonbiztositasok koziil maganszemélyek szamara gépjarmii- és otthonbiztositasokat, vallalkozasok
szamara muszaki, szallitmany-, Uzemsziinet-, géptdrés ¢&s egyéb vagyonbiztositdsokat, valamint
mezdgazdasagi biztositasokat ajanlunk. A Biztositd képviseldinek feladata nem csupan szolgaltatasok
értekesitése, hanem az tigyfelek hazi biztositasi tandcsadoként vald folyamatos kiszolgalasa. A tanacsadok
alkalmazkodnak az tigyfelek iddbeosztasdhoz, igy az iigyintézés nem korlatozodik a hagyomanyos
nyitvatartasi idokre.

f) K&H Medicina Egészségpénztar

A K&H Medicina Egészségpénztar Magyarorszag elsé pénzintézeti és orvos szakmai hattérrel egyarant
rendelkez0 orszagos, nyilt, egészségpénztara. A K&H Medicina Egészségpénztar a K&H Egészségpénztar és
a Medicina Egészségpénztar 2002-ben bekovetkezett egyesiilésével jott 1étre.

A K&H Medicina Egészségpénztar garantalja a biztonsagot a pénztartagok, a munkaltatéi tagok és a
szerzOdott  szolgaltatok szamara. A  befizetések nagy hanyada kolthetdé el jelentés ado- és
jarulékkedvezmények mellett egészségiigyi €s egészségvédelmi szolgaltatasokra, ezeket az egészségpénztar-
tagok kozeli hozzatartozoi is igénybe vehetik. A K&H Medicina tagja lehet minden 16. életévét betoltott,
magyar allampolgar, illetve letelepedési engedéllyel rendelkez6 kiilfoldi allampolgar.
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g) K&H Onkéntes Nyugdijpénztar

A K&H Onkéntes Nyugdijpénztar 2005. julius 4-t6] fogadja a Pénztartagok belépését. Szakmai hatterét és
stabilitaisat a K&H Bankcsoport biztositja: a K&H Onkéntes Nyugdijpénztarba befektetett vagyon
biztonsagarol a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. gondoskodik, mig a Pénztari adminisztracié hatterét a
K&H Csoportszolgaltato Kft. — amely a K&H Bank 100 %-os tulajdonaban all - biztositja.

A K&H Onkéntes Nyugdijpénztar a befektetések kezelésére harom kiilonbozd befektetési csomagot kinal. A
Pénztartag donti el, hogy nyugdij célu megtakaritasat - figyelembe véve a sajat biztonsagi igényét,
kockazatviseld hajlandosagat — melyik befektetési csomagban gyarapitja.

h) KBC Securities Magyarorszagi fidoktelep

A kozvetlenill a belga KBC csoport érdekeltségébe tartozé Tarsasag a magyar befektetési szolgaltatoi piacon
(a csoporton beliil) a K&H Equities (Hungary) Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. korabbi szerepét, pozicioit vette
at 2006 oktoberétél. A Tarsasdg mind hazai, mind kiilfoldi magan és szakmai befektetok részére nyujt
széleskorii tozsdei — a Budapesti Ertéktézsdén til mintegy 25 eurdpai és tengeren tili tézsdén hajt végre
megbizasokat — és corporate finance szolgaltatasokat. 2007-ben Bankcsoportunk megvasarolta az Equitas
Broker Zrt-t. A tarsasag fo tevékenysége értékpapir-ligynoki és alapkezelési feladatok ellatasa online
uizletkdtésen keresztiil.

10 Trendek

A Kibocsato kilatasai szempontjabol nem kdvetkeztek be jelentds hatranyos valtozdsok a legutobbi
ellendrzott pénziigyi beszamold kozzététele ota.

11 A kibocsaté f6 piacanak bemutatasa

2007-ben a fejlett gazdasagok konjuktura-ciklusanak forduloja tapasztalhato. A  konjunktiraciklus
fordulatanak sajatos megnyilvanulasa, illetve kovetkezménye az észak-amerikai ingatlanpiac esé€sének,
illetve az ebbdl fakadd jelzalogpiaci veszteségeknek a globalis konjunktirat, illetve tékepiaci stabilitast
érint6 erdteljes negativ hatasa. E jelenség kozvetlen fert6z0 hatdsa a magyar pénziigyi piacokra nézve
elhanyagolhatonak mondhat6. A kozvetett negativ gazdasagi €és pénziligyi hatds azonban potencialisan
komoly mértéket érhet el, amennyiben a piaci instabilitds fokozddik, a hitelkockazati felarak emelkednek,
illetve az {izleti bizalom vilagszerte csokken.

A magyar gazdasag 2007 elsd felében lendiiletesen haladt az erételjes koltségvetési kiigazitast célul kitlizé
konvergencia-program megvalositasa felé. Az allamhaztartas egyenstlyi helyzete jelentds és a varakozasokat
meghaladé mértékben javult, és jo esély latszik arra, hogy a fiskalis hidny az év egészében szamottevioen a
programban meghatarozott célszint alatt teljesiil. Az emlitett folyamattal parhuzamosan csokken a
nemzetgazdasag netto kiilfoldi finanszirozasi igénye is.

A javulo egyensulyi helyzet jelentdsen mérsékelte a hazai valuta sériilékenységét, ami a julius-augusztusi
globalis piaci korrekcio idején fontos stabilizald koriilménynek bizonyult. Ebben az idészakban a forintnak
az eurdval szemben 6 - 7%-os leértékelddése, a vezetd budapesti részvényindex mintegy 15%-os korrekcidja,
az allamkotvénypiacon pedig az 1-5 éves lejarati szegmensben 40-70 bazispontos hozamemelkedés
kovetkezett be. Mindez azonban erds poziciobol indulva és atmeneti jelleggel ment végbe. A korrekciot
kdvetden a részvény- és az allamkdtvénypiac az év eleji szintek folott maradt, a forint pedig az év elejinél
némileg gyengébb szinten allapodott meg.

Az egyensulyjavitas sikere ellenére azonban a hazai gazdasagi helyzet valtozatlanul ellentmondéasosan
alakul. A tervet meghaladd sebességli fiskalis kiigazitassal ugyanis a gazdasagi novekedésnek a
varakozasokat meghaladé mértékil lassulasa all szemben. Ennek gyokerei egyrészt a takarékossagi politika
altal leginkabb érintett kozszolgaltatasok visszafogott teljesitményében, masrészt a csokkend belfoldi
fogyasztdi és épitdipari keresletben talalhatok meg. Kiillondsen szembetiing a kiskereskedelmi forgalom
jelentds és fokozodo visszaesése, amelyet a mérsékelten csokkend foglalkoztatottsag és az elmult évinél 6,5 -
7%-kal alacsonyabb netto realkeresetek magyaraznak. A beruhdzasi kereslet stagnal, de ezen beliil jelentésen

31



K&H Bank Zrt. K8&H

né a gép-, és ugyanigy csokken az épitési beruhazasi tevékenység, elébbi jellemzden a feldolgozoiparban,
utobbi viszont a gazdasag Osszes tobbi teriiletén. Erzékelhetéen emelkedik a vallalatmegsziinések
(felszamolas, végelszamolas, csdd) szama, illetve aranya is. Ezzel szemben valtozatlanul erds a kiilfoldi
kereslet és az 6ssztermelésének nagyobbik részét exportald feldolgozdipar teljesitménye.

Kedvezo koriilménynek tekinthetd, hogy a kozéptavra tervezett dsszes fiskalis kiigazitas jelentds része mar
megvalosult, s igy az elkovetkezd idészakban a megszoritasok intenzitdsa érdemben csokkenhet. Ezen
tulmenden javulhat a konjunktira a jegybanki politika lazitdsa kovetkeztében is, amennyiben erre az
inflacios kilatasok varhat6 javulasa lehetoséget teremt.

A hazai arstabilitas tekintetében figyelemmel kell lenni a jelenleg foly6 strukturalis reformok atmeneti, de
viszonylag tartds elemeket is tartalmazhatod inflacios hatdsara, a pénziigyi piacok nemzetkézi tényezokre
tamaszkodo volatilitasara, illetve az energia-, nyersanyag-, illetve élelmiszerkinalat oldalarol fenyegetd
koltséginflacidos nyomasra. A jelenleg mért, és a tovabbiakban is fenyegetd szamottevd élelmiszerar-
inflacionak a ciklikus elemeken kiviil jelentds strukturalis 0sszetevéi is vannak, a belf6ldi hatasokkal is jard
globalis klimavaltozassal, illetve az energianovények fokozodd termelésébdl adodo vilagméret
¢élelmiszergabona-hiannyal 6sszefliggésben.

2007 elso felében a pénziigyi kdzvetités gyors iitemil expanzidja lassult, de éves dsszevetésben a ndvekedés
iteme még mindig kétszeresen meghaladja a GDP nominalis novekedésének sebességét. A kozvetités
szerkezetében az egyes tevékenységek kozott érdemi eltolodas tapasztalhatd. Egyrészt szamottevéen lassult a
hitelpiaci szolgaltatok kihelyezéseinek novekedése, masrészt gyorsan boviil az alapszertien kezelt pénziigyi
eszkozok allomanya.

A hitelexpanzi6 lassulasa teljes egészében a forint egyszeri jelenségnek tekinthetd jelentds felértékelodésébol
szarmazo6, a devizahiteleket érintd nagyaranyu atértékelodési hatas kovetkezménye. Ezzel szemben a
hitelkereslet novekedése a folyamatban 1évo koltségvetési kiigazitasokkal Osszefiiggd jovedelem- és
keresletkorlatozo intézkedések ellenére sem csokkent.

A magyar gazdasag belsé kockazatai a fiskalis kiigazitas eredményeinek fiiggvényében alakulnak. E
tekintetben a legfontosabb koriilmény az, hogy a koltségvetési hiany csdkkentése a vartnal gyorsabban halad,
ami viszont a gazdasagi novekedésnek a vartnal nagyobb mértékii lassulasaval jar egyiitt. Ezért a magyar
pénziigyi szektort fenyegetd kockazatok mérséklédnek, bar a magyar gazdasag valtozatlanul viszonylag
sériilékenynek szamit.

A hazai gazdasagi konjunktira az elkovetkezd egyéves idGszakban varhatéan a jelenlegihez hasonloan
gyenge marad, és csak az azt kovetd idészakban valdszinli lassu javulas. Ezért rovid tavon varhatdan
novekszenek a hitelkockazatok, amelyeket stlyosbithat a forint felértékelddésének esetleges korrekcidja,
illetve a nyugat-eurdpai konjunktura tovabbi lanyhulasa is. Erre tekintettel kiilondsen fontos az oOvatos
hitelbiralati és kockazatkezelési gyakorlat, a megfeleld tokésitési szint gondos megvalasztasa, és hatosagi
intézkedésként a teljes kori lakossdgi hitelnyilvantartds megteremtése. Az emlitett tényezék mellett
valtozatlanul fokozodik a szolgaltatéi verseny, nonek a termékkockazatok, és a hitelpiaci intézmények
tekintetében ndvekvo likviditasi kockazattal lehet szamolni.

Az alapszeriien kezelt befektetések aranyanak a bankbetétek és a hagyomanyos biztositasok rovasara torténd
novekedése hosszu tavu tendencia, mely a befektetok kockazati étvagyanak novekedésével, illetve az
alapszerii megtakaritasi formak technologiai feltételeinek javulasaval és megbizhatosaganak novekedésével
fiigg 6ssze. E folyamatot az elmult egy év soran jelentdsen gyorsitotta a kamat- és arfolyamado bevezetése.

Fokozodik a szolgaltatoi verseny. A hitel-, a biztositoi és az alapkezeldi piacon jelentds szami 0j szolgaltato
kezdte meg miikodését, a szovetkezeti hitelintézeti, illetve az onkéntes pénztari teriileten viszont jelentOs
itemil intézményi koncentracié folyik. Novekszik a szolgaltatok, a termékek, valamint az értékesitési
csatornak ¢és egységek kinalata. A korabbinal Osszetettebb termékek jelennek meg, amelyek gyakorta
egyesitik a hitel-, biztositasi, befektetési €s derivativ termékek kiilonboz0 sajatossagait. Az 11j termékek
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részint bonyolultsaguk, részint konkrét feltételeik miatt gyakorta kockéazatosabbak a korabbi kinalatban
szereploeknél.

A hazai pénziigyi szektor pénziigyi helyzete valtozatlanul stabilnak mondhatd. A tékejovedelmezdség
atlagos szintje 20% folotti. A jovedelmezdség azonban 2007-ben érzékelhetéen csdkkent, mert az tizletért és
a forrasokért folytatott verseny miatt sziikiil a kamatmarzs, ¢s a mikddési koltségekre jelentds nyomas
nehezedik.

A piaci részesedésért és a forrasokért folytatott versenyben a bankszektor helyzete kiilondsen kiélezettnek
tlnik. JellemzOen emelkedik a hazai bankok likviditasi kockazata. A bankok finanszirozdsa novekvo
mértékben kiilfoldi és nagykereskedelmi jellegii, ami — a kozvetlen anyabanki finanszirozas kivételével —
részint dragabb, részint pedig illékonyabb forrast jelent. Erre tekintettel fokozodo intenzitast verseny folyik
a hazai ligyfélbazistdl szarmazé pénziigyi megtakaritasokért, amelynek kovetkeztében, kiilondsen a
kamatadd bevezetése ota felgyorsult a banki kamatrés sziikiilése. Az utdbbi folyamatban azonban szerepet
jatszik az eszkdzoldali verseny fokozddasa is, amennyiben magasabb kamatmarzsot igérd kiskereskedelmi
banki teriileten nd a szolgaltatok szama és csokken a piac szervezeti koncentracidja. A bankok helyzetét
rontja, hogy 2007 elejétdl a személyi jovedelemadodzas szigoritdsa miatt tovabb csokkent a tiamogatott forint
lakashitelek iranti kereslet. Az e teriileten folyd verseny latvanyos kovetkezménye, hogy az euro €s a svajci
frank kamatszintjének emelkedése nem, vagy alig tiikr6z6dik a hazai devizahitelek teljes koltségének
alakulasadban. Az elkdvetkezd egy évben az itt leirt folyamatok tovabbvitel, és végsd soron a kamat- és
jutalékrés tovabbi csokkenése varhato.

A bankok jovedelmezdségét kedvezotleniil érintik tovabba az tligyfelekhez valdo hozzaférés bdvitése
érdekében végzett halozati és technologiai fejlesztések koltségei. Valtozatlanul évi 10%-ot meghalado
iitemben boviil a fiokhalozat, dinamikusan boviil a banki termékeket kinald ligyndkdk 1étszama. A bankok
terveiben a kozeljovore nézve is jellemzden hasonlo, agressziv fejlesztési elképzelések szerepelnek. A gyors
haloézati expanziod jelentds kockazata viszont a csokkend hozadék, vagyis az a jelenség, hogy a piac novekvo
szaturaciéja miatt egységnyi ujabb fejlesztés egyre kevesebb iizleti tobbletbevételt eredményezhet. E
jelenség érvényesiilése a szektor erdménykimutatasaban mar ma is érzékelhetd, amennyiben eltiinében van
az eszkozaranyosan szamitott mikddési koltségek csokkenésébol szarmazo pozitiv volumenhatas.

A biztositok 2007-ben hasonléoan nehéz helyzetben vannak, de hosszabb tava kilatdsaik nem tiinnek
kedvezodtlennek. A jelenlegi problémak abbol adodnak, hogy szamottevéen csokken a biztositok
hagyomanyos termékei iranti kereslet.

2007-ben azonban a keresleti probléma sulyosabbnak tlinik, mert a folyamatban 1évé makrogazdasagi
megszoritasok miatt mind a biztosithatd 0j vagyonelemek, ezen belill a lakasok és gépjarmiivek vasarlasa,
mind pedig a biztositasara fordithaté jovedelem mértéke szamottevéen csokken. E kedvezdtlen helyzet
korrekcidja az altalanos gazdasagi konjunktira javuldsaval ardnyban varhatéan mar az elkdvetkezd egyéves
idészak soran megkezddodik, a hagyoményos biztositasok teriiletén viszont ennél Iényegesen hosszabb
periodus alatt sem lehet jelentsebb fellendiilésre szamitani.

A biztositasi szektor iizletmérete azonban mindennek ellenére jelentésen boviil, a befektetési egységhez
kapcsolt (unit-linked) életbiztositasok, vagyis egy tilnyomodan befektetési tipusii termékcsoport erdteljes
fellendiilése kovetkeztében. E folyamat ismeretesen évek ota zajlik, azonban jelentds tamogatast kapott a
kamatado tavalyi bevezetésétdl. A kamatadomentes életbiztositasok ugyan sziikségszertien hosszl lejarattak,
de a biztositok részérdl szamos erdfeszités tortént a feltételek rugalmasabba tételére. Nem kis mértékben az
utobbiaknak kdszonhetden a unit-linked biztositdsok hosszabb tavon is versenyképesnek tlinnek, €és tovabbi
dinamikus térhoditasuk varhato.

11.1 A bankszektor f6 jellemzé6i

Mérlegdinamika alakulasa
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2007 els6 feleben a mérlegndvekedési dinamika lassulasat tapasztaltak. E tendencia a hitel- és
betétallomanyok alakulasaban egyarant megfigyelhet6. Az 6sszes hitelallomany névekedési
Utemének mérsékiédése gyakorlatilag teljes egészében a forint markans felértékelédésébdl
szarmazo atértékel6dési hatassal magyarazhatd. A betétallomany lassuld noévekedésében a
kamatadd bevezetése jatszott nagy szerepet, mely rdadasul olyan id&szakban érte a
bankrendszert, amelyre hosszabb tavon amugy is az intézményi befektet6k alapszeri
megtakaritasi termékeinek fokozddd térnyerése jellemzé. A fentiek eredményeként az elmult
id6szakban a hitel/betét arany gyorsulé Gtemben emelkedett.

Mérlegszerkezet alakulasa

Az eszkozdéllomany alakulasa viszonylag szorosan kdvette a hiteldllomanyét, vagyis a szektornak a
hitelallomany lassulé novekedését nem sikerult mas tipusu kihelyezéssel pétolni. A banki eszkdzok
szerkezetében minddssze annyi atrendezddés kovetkezett be, hogy visszaesett a jegybanki és
bankkozi betétek aranya, amit az értékpapirok, ezen bellil elsésorban forgatasi céluak aranyanak
markans emelkedése kompenzalt. Ez azonban nagyrészt technikai jellegli valtozas, amely a
jegybank altal végzett pénzpiaci sterilizacié eszkdztaranak valtozasaval fligg 0ssze.

A hiteldllomany novekedésének szamottevé lassulasa annyiban csaloka jelenség, hogy
gyakorlatilag teljes mértékben a forint nagyaranyu felértékel6dését tikrozi. A valutaatértékel6dés
hatasat kiszlirve a hazai hitelkereslet lendllete valéjaban nem csbékkent, az dsszes hitelkereslet
ndvekedése pedig némileg élénkiilt is, a kilféldre terjeszked6 bankok kulféldre nyujtott hiteleinek
gyarapodasa kovetkeztében. A valutahatast kiszlrve élénkilés mutatkozott az egyéb pénzigyi
kozvetitbk, vagyis els6sorban a pénzlgyi vallalkozadsok szamara nyujtott hitelek dinamikajaban is.
Csokkend lakossagi realjovedelem mellett a hitelkeresleti dinamika ilyen mértékii ellenallo
képessége természetesen meglepdnek tlinik. Valdszinl, hogy utébbihoz maga a
forintfelértékel6dés, vagyis a korabbi idészakokban keletkezett devizaaddssag allomanyanak
leértékelédése is erételjesen hozzajarult.

A finanszirozasi szerkezet alakulasa

A bankok betétallomanya a 2007. juniussal zarult egy év alatt mindéssze 5% koruli mértékben
bovilt, de ezen belll a lakossagi és a vallalati betétekben egyaltalan semmilyen névekedés sem
mutatkozott. Jelentés betételhelyezés az elmult egy év folyaman csupan a hazai pénzigyi
kozvetiték, valamint a kilféldiek részérél tortént.

A betétallomanynak a mérlegf6dsszegtdl jelentésen elmarado tGtemi névekedése kovetkeztében a
bankoknak nagyrészt mas tipusu forrasbol kell bovilé Uzleti expanzidjuk finanszirozasat
megoldaniuk. Noéveli a problémat, hogy forrasoldalon a forint alapu tamogatott lakashitelek
keresletének visszaesésével parhuzamosan a jelzaloglevél-kibocsatas lendilete is megtort. A
jelentkez6 hiany pétlasara egyrészt kilféldi anyabankoktdl felvett hitelek, illetve betétek allnak
rendelkezésre, melyek nyoman tovabb ndvekedett — 2007. juniusban 25%-os volt — a kuilfoldi
forrasok aranya. Masrészt gyorsan névekszik a pénzpiaci és egyéb befektetési alapoktdl szarmazoé
forrasok sulya. A bankok ugyanis, nem kevés sikerrel, arra térekszenek, hogy a kamatado
bevezetése, illetve az alapszerii befektetések ndvekvd népszeriisége miatt elvesztett betéteket a
csoportjukba tartozd alapkezel6k altal kinalt termékekkel ragadjdk meg, és jelentds részben
visszaaramoltassak azokat sajat mérlegikbe. Harmadrészt névekvd jelentésséggel bir a szavatolo
téke jarulékos elemeinek novelése érdekében kibocsatott értékpapirokon keresztil torténd
forrasbevonas is.

Kulfoldi allomanyok

A bankszektornak a kuilfélddel szembeni koveteléseiben és kotelezettségeiben egyarant enyhe
ndvekedés figyelhetd meg. Az eszkdzoldalon a bankkdzi betéteknél, a forrasoldalon a sajat
kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal jelentkezett a legszembet(inébb
allomanybévilés. Az elébbi oka feltehetéen az, hogy a pénzlgyi csoportok szabad
eszkdzallomanyuknak vonzébb kihelyezési alternativat talaltak, az utébbi pedig a bankszektor
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terjeszkedésének a hazai forraskinalat altal csak részben kielégitett finanszirozasi sziikségletéhez
kapcsolodik. Két kilfoldre terjeszked6 hazai bank (OTP, MKB) tevékenységének
kovetkezményeként az elmult évben a kilféldi vagyoni érdekeltségek is jelentésen gyarapodtak

Befektetési szolgaltatok

A hazai befektetési szolgaltatasi piacot jellemzd folyamatok vegyes képet mutattak 2007. elsé
felében, amennyiben a piac kiilénb6zd terileteit eltérd el6jelli és mértéki valtozasok jellemezték.
Osszességében azonban a ndvekedés lassulasa volt megfigyelhets, ami a piacon tevékenykedd
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok Uzletméretének alakulasdban is tlikroz6dott. A kordbbi
évek folyaman jelentésen atrendezddott piacon az univerzalis bankok térnyerése az utobbi idében
lassulni latszik, ami az intézményi szerkezet megszilardulasat jelentheti. Az elmult félév adatai
alapjan a piaci szereplék fejlédésének iranya a tevékenységi tertletek mentén latszik megoszlani.
A banki befektetési szolgaltatasok novekedésének f6 forrasa tovabbra is a sajat szamlas
tevékenység, amelyhez a bizomanyosi allomanyok lassuld ndvekedése tarsul, a befektetési
vallalkozasok pedig a bizomanyosi tertleten er6sddnek gyors tGtemben.

12 Eszko6zok, forrasok, pénziigyi helyzet bemutatasa, eredménymutatok

12.1 Pénziigyi attekintés

A kibocsato auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamolokat) készit €s tesz kdzzé a Magyar
Szamviteli Szabalyoknak megfelelden, illetve auditalt, konszolidalt pénziigyi kimutatast készit €s tesz kozzé
a Nemzetkozi Beszamold Készitési Szabvanyoknak (IFRS) megfelelden is. A hivatkozott beszamolokat az
Ernst & Young Kft. auditalta.

A legutolso auditalt pénziigyi kimutatds datuma: 2006. december 31. A Kibocsato altal utoljara publikalt
pénziigyi informacio a 2007. elso féléves gyorsjelentés (amely nem auditalt, konszolidalt adatokat tartalmaz).
Az alabbi attekintést a pénziigyi beszamolokban megjelend adatok alapjan a Kibocsato allitotta dssze, azt a
Kibocsato konyvvizsgaloja kiillon nem auditalta.

12.2 A Kibocsato mérlegtételeinek alakulasa

A Bankcsoport mérlegféosszege 2007 1. félévében 1.3%-kal boviilt, junius 30-i zaroértéke 2180,8 Mrd Ft
volt.

Milliard Ft 2005 dec 2006 jun 2006 dec 2007 jun

mérlegf6dsszeg 1.942 2.183 2153 2.181

A bankcsoport altal nyujtott hitelallomany 6sszességében nem valtozott (2007. jun 30: 1.434,6, 2007. dec.
31: 1.444,8 Mrd Ft). 2007 1. félévében a novekedés tovabbra is elsésorban a lakossagi hitelallomanyhoz
kapcsolodott: a bankszektor egészében is megfigyelhetd lassuld iitemli novekedés elsdsorban a forint
erdsodésének a kovetkezménye (az ettdl a hatastol megtisztitott névekedés megegyezik a korabbi boviilés
iitemével). A korabbi iddszakhoz hasonldan elsGsorban a devizaalapu lakas- és fogyasztasi hitelek voltak
keresettek, junius 30-an a lakossdgi hiteldllomany kozel 71%-4t mar devizadllomanyok tették ki. A
csokkend vallalati hitelallomany mogott els6sorban a tudatos, dvatosabb hitelezési politika all mikdzben
néhany nagyobb hitel lejart ill. el6torlesztésre is keriilt az id6szakban.

2007 1. féelévében a forrasokon belill az iigyfelekkel szembeni kotelezettségek allomanya 64 Mrd Ft-tal
baéviilt, s igy forrasokon beliili sulya 63,7%-ot tett ki az év végén (2006: 61.5%).
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Milliard Ft 2005 dec 2006 jun 2006 dec 2007 jun
Ugyfélbetétek és betéti okiratok* 1,220 1,306 1,325 1,389

* valos értéken értékelt pénzigyi kotelezettségekkel egydtt

A vizsgalt idoszakban els6sorban a lakossagi megtakaritasok boviilése volt meghatarozo: a lakossagi
betétallomany és a banki érdekeltségbe tartozé K&H Befektetési Alapkezeld altal kibocsatott befektetési
alapok allomanya — els6sorban szintén lakossagi jegyzésekhez kapcsoléddan - az elmult félév soran tobb
mint 4%-kal boviilt (ehhez kapcsoloddan az alapok altal bankban elhelyezett betétallomany is jelentésen
novekedett).

12.3 Sajat tbke valtozasa

Milliard Ft 2005 dec 2006 jun 2006 dec 2007 jun

Sajat téke 156 160 169 171

A sajat toke valtozasa els6sorban az els6 félévi mérleg szerinti eredményének (+11,8 Mrd Ft) ill. a 2006. év
utan jard osztalék kifizetésének (-10,8 Mrd Ft) elszamolasdhoz kapcsolodik.

A tékemegfelelési mutatd a Bank tékével vald ellatottsagat méri idegen forrasaihoz, illetve kockazatos
eszkozeihez viszonyitva. A K&H Bankcsoport tokemegfelelési mutatojat (2006: 12,95%, 2005: 12,07%) a
Bazeli Bizottsag ,,Banki eldirasok ¢és ellendrzési gyakorlat” cimi iranyelveiben foglalt nemzetkozi eldirasok
alapjan szamitottuk ki. A Bank koteles megfelelni a magyar tékemegfelelési eldirasoknak is, amelyeket a
torvényileg eldirt mérleg alapjan kell kiszamolni. Ezek szerint 2007. junius 30-4n a Bank t6kemegfelelési
mutatdja 11,44% volt (2006. december 31: 11,44%, 2005. december 31: 11,19%). A Bank
szavatolotokéjének a jogszabalyok alapjan meg kell haladnia a kockézattal stilyozott mérlegf6osszeg 8%-at.
A PSZAF ennél 6vatosabb, 9%-os tékekovetelmény teljesitését varja el, tekintettel a Bank ambiciézus
ndvekedési terveire.

12.4 Eredménymutatok

A Bankcsoport adozas utani eredményének alakulasat a kdvetkezo tabla mutatja.

Milliard Ft 2005 2006 2006 H1I 2007 H1

Mérleg szerinti eredmény 17,7 13,2 7,1 11,8

2006-ban az el6z6é évhez képest a csokkenést elsdsorban a hitelportfolio teljes atvizsgalashoz kapcsolodo
megndvekedett céltartalék okozta.

2007 els6 féléves eredménye kedvezden alakult, a bankcsoporti eredmény 66%-os novekedést mutat a
korabbi iddszakhoz képest elsdsorban a miikddési eredményhez kapcsolodoan (2007 1. félév: 23,2 Mrd Ft;
2006. 1. félév: 19,2 Mrd Ft).

A bevételek 11.6%-o0s novekedésében az alabbi tényezdk jatszottak meghatarozo szerepet:

A nett6 kamat és kamatjellegii eredmény 2,6%-kal boviilt 2006 azonos id6szakahoz képest (amennyiben a
deviza tligyletek nettd arfolyameredményében elszamolt swapok arfolyameredményét is figyelembe vessziik,
kozel 5%-kos novekedést kapunk). A leanyvallalatok csokkend bevételét (amit a Lizing kedvezdtlenebb
marzsbevétele mellett elsdsorban technikai tételek okoztak) a Banki kamatbevétel ellenstlyozott (kedvezobb
marzsok a lakossagi betéteken, novekvo lakossagi hitelallomanyhoz kapcsolodo bevételek).
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A Dbankcsoporti jutalékeredmény 14,3 milliard Ft volt 2007 1. félévében. A tavalyi évvel valo
Osszehasonlitaskor figyelembe kell venniink, hogy 2006 szeptemberétél az Equities atadta tézsdei
kereskedési tevékenységét a KBC Securities-nek. Amennyiben ezt a hatast kisziirjikk, akkor 11%-os
novekedés adodik elsésorban a bankkartya ill. a K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezeld ltal forgalmazott
alapokhoz kapcsolodo bevételeken.

Az el6z6 id6szakhoz hasonléan a mikodési koltségek novekedési liteme jelentésen elmaradt a
bevételndvekedés litemétdl (mikdzben 2007-t61 bevezetett 1j bankado is ezt a sort rontja).

A bankcsoporti tevékenységet az alabbi jovedelmezdségi mutatok szemléltetik:

2006 H1 2007 H1 valt

Koltség / bevétel hanyados 64,0% 61,0% -3,0%
Nem kamatjellegli bevétel / 6sszes bevétel 48,6% 52,7% +4,1%
Jutalékeredmény / 6sszes bevétel 25,5% 24,0% -1,5%
Mikddési bevétel */ atlagos 1étszam 28,1 31,0 +10,6%
Miikodési koltség */ atlagos 1étszam 18,0 18,9 +5,4%
Miikodési eredmény * / atlagos 1étszam 10,1 12,1 +19,9%
Hitel / betét** 98,6% 92,1% -6,5%
TOke ***/ dsszes forras 8,8% 8,8% -

ROE (nyit6 sajat tokével szamolva) 9,1% 14,0% +4,9%

* millié Ft-ban
** betét tartalmazza a refinanszirozasi forrasokat és a valds értéken értékelt pénzligyi kdtelezettségeket is
*** sajat toke + alarendelt kdlcsontéke

12.5 Szamviteli politika 6sszefoglalasa

A pénziigyi beszamold készitése soran alkalmazott fobb szamviteli alapelveket az alabbiakban foglaljuk
0ssze.

12.5.1 A beszamolo6 készitésének alapja

Ezen konszolidalt pénziigyi beszamol6 a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolok Szabvanyai (IFRS), és annak
minden, alkalmazhato, és az EU altal atvett szabalyai szerint késziilt.

A magyar szamviteli torvény 2005. januar 1-jétdl hatalyos valtozasa lehetévé teszi, hogy a Csoport a
konszolidalt pénziigyi beszamoldjat az EU altal is atvett IFRS szerint készitse. A beszamold készitésekor az
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EU jovahagyasi eljarasanak és a Csoport tevékenységének koszonhetden nincs kiilonbség a Csoport altal
alkalmazott IFRS és az EU altal atvett IFRS kozott.

A pénziigyi beszamolo kiindulési alapja az eszkozok és forrasok bekertiilési értéke, mely bizonyos portfoliok
esetén korrigalasra keriil a valds érték megjelenitése érdekében.

A Csoport a Magyarorszagon hatalyos kereskedelmi, banki és pénziigyi jogszabalyok eldirasainak
megfeleléen vezeti szamviteli nyilvantartasait és allitja 6ssze fokonyvét. A Csoport magyar forintban (,,Ft”)
vezeti konyveit. Amennyiben masképp nincs jelezve, az egyenlegek milli6 forintban (,,milli6 Ft”) kertiltek
feltiintetésre.

Bizonyos, a torvény altal eldirt szamviteli alapelvek kiilonbdznek a nemzetkdzi pénzpiacokon altalanosan
elfogadott szabvanyoktol. Annak érdekében, hogy a Csoport pénziigyi helyzete és miikddési eredménye az
IFRS szerint keriiljon bemutatasra, a Csoport magyar torvények szerinti konszolidalt beszamoldjaban
modositasokat kellett végrehajtani.

12.5.2 Bevételek elszamolasa

A kamatbevétel elszamolasa idGaranyosan torténik, a fennalld téke ¢és a vonatkozd kamatlab
figyelembevételével. A pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolédd — egy Osszegben rendezett - dijak és
jutalékok az instrumentum futamideje alatt keriilnek amortizalasra, az egyéb dijkovetelések vagy
kotelezettségek egy Osszegben, kifizetéskor keriilnek elszamolasra. Az osztalék bevétel elszamolasa a
jogosultsag megallapitasakor torténik.

12.5.3 Idegen pénznemek atvaltasa

Az idegen pénznemekben meghatarozott eszk6zok és forrasok forintra vald atvaltasa a Magyar Nemzeti
Bank 4ltal a mérleg fordulonapjara vonatkozodan kozzétett kozéparfolyamon torténik. Az idegen pénznemben
felmeriilo bevételek és kiadasok az iigylet napjan érvényes arfolyamon keriilnek atvaltasra. Az ebbdl adodo
arfolyamnyereséget, illetve veszteséget az eredmény-kimutatasban kell elszamolni.

12.5.4 A konszolidacio alapelvei

A konszolidalt pénziigyi beszamold tartalmazza a Bank, valamint mindazon jelentésebb vallalkozasok
pénziigyi beszamoloit, amelyekben a Bank a mérleg fordulonapjan irdnyitast biztositd befolyassal
rendelkezett. A Bank és az irdnyitasa ala tartozd vallalkozasok egylitt alkotjak “a Csoport”-ot. Tobbségi
irdnyitast biztositdo befolyasrdl akkor beszéliink, ha a Bank kdzvetleniil vagy kozvetve a jegyzett toke tobb
mint 50%-at birtokolja, vagy a szavazati jogok tobb mint 50%-aval rendelkezik, vagy jogaban all az
igazgatotanacs tagjainak tobbségét kijelolni vagy eltavolitani. Valamennyi lényeges csoporton beliili
tranzakcid, valamint azok hatasa eliminalasra kertil.

Tarsultnak szdmit az a vallalkozas, melyben a Bank kozvetleniil vagy kdzvetve a szavazati jogok 20%-ot
meghaladd, am 50%-nal kisebb hanyadaval rendelkezik, és a tarsasdgban a Csoport jelentds, de tobbségi
iranyitast nem biztositd befolyassal bir. A tarsult vallalkozasok konszolidacidja az equity modszerrel
torténik, azaz eredményiliknek a Csoportra jutd aranyos része szerepel az eredménykimutatasban.
Konszolidacié utan a mérlegben a Csoport tarsult vallalkozasban 1évo befektetésének konyv szerinti értéke a
tarsult vallalkozas nettd eszkozértékébol a Csoportra jutod részt testesiti meg.

Ko6z0s vezetésti vallalatok azok, amelyeket a Bank és egy masik fél kozosen iranyit. A kozos vezetési
vallalatok konszolidalasa t6kearanyos modszerrel torténik.

A Csoport leanyvallalatai és tarsult vallalkozasai a kiegészité mellékletben keriilnek bemutatésra.

12.5.5 Felvasarlasok

Felvasarlaskor a vallalkozas mint befektetés beszerzési értéken — mely a vallalkozas megszerzéskori valos
értekét tiikrozi - keriil a nyilvantartasokba. A cégérték — azaz a vallalkozas nettd eszkozértékébol a
felvasarlora jutd rész és a beszerzési érték kozti kiillonbozet - a mérlegben az immaterialis javak kozott
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jelenik meg. A nyilvantartasba vett eszkoz értéke legalabb évente feliilvizsgalatra keriil és amennyiben
indokolt, értékvesztést kell ra elszamolni a targyévi eredmény terhére.

12.5.6 Pénziigyi eszk6zok

Az IAS 39-es nemzetkdzi szamviteli szabvany szerint a pénziigyi eszkdzok besorolhatok mint az
eredményben atértékelt valos értéken tartott eszkozok, hitelek és kovetelések, lejaratig tartott értékpapirok
vagy értékesithetd pénziigyi eszkdzok. Megszerzéskor a nyilvantartasba vétel valds értéken torténik,
csokkentve - az eredményben atértékelt valos értéken tartott eszkdzok kivételével —a megszerzéskor
felmeriild koltségekkel. A pénziigyi eszkozok kategorizalasa megszerzéskor torténik, és évente
feliilvizsgalatra kertiil, amennyiben ez megengedett, illetve sziikséges.

Az eredményben atértékelt valos értéken tartott eszk6zok

Bekertiléskor barmelyik pénziigyi eszkozt valos értékelésiiként lehet megjeldlni. Ezeket az eszkdzoket
kereskedési célu eszkozoknek kell tekinteni, annak ellenére, hogy esetiikben nincs kereskedési szandék.

Ebbe a kategoriaba tartoznak a kereskedési célu eszkozok is. Kereskedési céllal tartott egy eszkdz,
amennyiben beszerzése azzal a céllal torténik, hogy rovid idon beliil tovabbértékesitésre keriiljon. A
derivativak kereskedési célunak tekintend6k, kivéve ha eldre megtervezett és hatékony fedezeti
instrumentumok.

A bekertilést kovetden ezek az eszkozok valds értéken értékelodnek, ugyhogy a valos érték és az amortizalt
bekertilési érték kiillonbsége kereskedési eredményként keriil az eredménykimutatdsban elszamolasra. A
kamatjellegii rész a kamatbevételek kozott az effektiv kamat modszer alkalmazasaval keriil elszamolasra.

Lejaratig tartott értékpapirok

A nem derivativ pénziigyi eszk6zok, melyekhez rogzitett vagy meghatarozott kifizetések tartoznak és
rogzitett lejarattal rendelkeznek lejaratig tartott értékpapiroknak mindsiilnek, amennyiben a Csoport
szandéka ¢és lehetdsége szerint azt meg kivanja tartani lejaratig. A befektetés nem mindsiil lejaratig
tartottnak, amennyiben a fenti feltételek nem allnak fenn. A lejaratig tartott értékpapirokat amortizalt
bekeriilési értéken kell tartani. Az amortizalt bekeriilési érték az eredeti bekeriilési érték csokkentve a
toketorlesztésekkel, csokkentve vagy novelve az eredeti bekeriilési érték és a lejaratkor megtériild tokedsszeg
kiilonbozetének belsé megtériilési ratajaval kiszamitott felhalmozott amortizacioval. A szamitasban minden,
az iigylethez kapcsolodo kapott vagy fizetett dijat, koltséget és egyéb prémiumot vagy diszkontot figyelembe
kell venni, mely részét képezheti az eszkoz bels6 megtériilési ratajanak. Az amortizalt bekeriilési értéken
tartott befektetések nyereségét vagy veszteségét az eredményben az amortizacié soran folymatosan, illetve az
eszkdz nyilvantartasbol valo kivezetésekor vagy értékvesztésekor egy dsszegben kell elszamolni.

Hitelek és kovetelések

Azok a nem derivativ pénziigyi eszk6zok tartoznak ide, melyekhez rogzitett vagy meghatarozott kifizetések
kapcsolddnak és nem rendelkeznek aktiv piaccal. Ezek az eszk6zok a belsé megtériilési rata alkalmazasaval
szamitott amortizalt bekeriilési értéken szereplenek a beszamoloban. Nyereségiik, illetve veszteségiik az
eredményben az amortizacid soran folymatosan, illetve az eszk6z nyilvantartasbol vald kivezetésekor vagy
értekvesztésekor egy Osszegben keriilnek elszamolasra.

Ertékesitheté pénziigyi eszkozok

Ertékesitheté pénziigyi eszkdznek minésiil minden nem derivativ pénziigyi eszkdz, melyet a Csoport ezzel a
céllal szerez be, vagy hoz létre, illetve melyek nem tartoznak az el6zéekben leirt harom kategoria egyikébe
sem. Beszerzéskor az értékesithetd pénziigyi eszkozok valds értéken keriilnek a nyilvantartasokba,
nyereségiik, illetve veszteségiik kozvetleniil a sajat tokében elkiilonitetten keriil kimutatasra, mindaddig,
amig az eszkoz kivezetésre vagy értékvesztésre nem keriil, ekkor a korabban tékében elszamolt felhalmozott
nyereséget vagy veszteséget a targyévi eredmény terhére kell elszamolni. A belsé megtériilési rata alapjan
kalkulalt kamatjellegli eredmény elszamolasa mindig az eredményben torténik.
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Azon befektetések valos értékének meghatarozasa, melyek forgalmazasa szervezett aktiv pénziigyi piacon
torténik, a piacon jegyzett, a mérleg fordulonapja végén érvényes zaréarfolyam alapjan torténik. Az aktiv
piaccal nem rendelkezd befektetések valos értékének meghatarozasara egyéb értékelési technikak
alkalmazhatok. Ezek kozé tartozik a diszkontalt cash flow elemzés, de az adott eszkéz valos értéke
meghatarozhato mas, hasonl6 kondiciokkal rendelkez6 eszkoz aktualis valos értéke alapjan is.

Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi megallapodasok

Azon eszkdzok, melyeket egy késobbi idopontban vald visszavasarlasra sz6l6 megallapodas keretében (repo
iigylet) értékesit a Csoport, nem keriilnek kivezetésre a nyilvantartasokbol, értékelésiikre a kereskedési,
illetve a befektetési célu eszkozokre vonatkozd szamviteli eldirasok vonatkoznak, amennyiben a
visszavasarlasi ar nem egyenld a visszavasarlas idopontjadban érvényes piaci értékkel. A visszavasarlasi
kotelezettséget hitelintézetekkel szembeni kotelezettségként vagy tigyfélbetétként kell kimutatni a
beszamoloban az értékesitésbol szarmazo bevétellel egyezo 0sszegben. Az eladasi ar és a visszavasarlasi ar
kozotti kiilonbozetet kamatraforditasként kell kezelni és az iigylet futamideje alatt iddaranyosan az
eredményben elszamolni. Azon eszkdzok, melyeket egy kés6bbi iddpontban vald ujraértékesitésre sz6lo
megallapodas keretében (forditott repo iigylet) keriilnek beszerzésre, nem szerepelnek a mérlegben, mert a
Csoportnak nincs rendelkezési joga ezen eszkdzok felett. Az ilyen megallapodasbol eredd kovetelések a mas
bankokkal szembeni kovetelések, vagy az ligyfeleknek nyujtott hitelek kdzott jelenhetnek meg a mérlegben a
beszerzési értékkel egyezd Osszegben. A beszerzési ar és a jovobeni értékesitési ar kozotti kiilonbozetet
kamatbevételként kell kezelni és az ligylet futamideje alatt idéaranyosan az eredményben elszdmolni.

Bankoknal elhelyezett betétek és egyéb pénzpiaci kihelyezések

A bankoknal és egyéb pénzintézeteknél elhelyezett betétek és egyéb pénzpiaci kihelyezések az esetleges
leirasokkal, valamint a lehetséges veszteségekre képzett értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekeriilési
értéken vannak nyilvantartva. Az olyan eszkdzok konyv szerinti értéke, amelyekre a Csoport fedezeti
lgyletet kotott a valos értékiikben bekdvetkezd valtozasok kikiiszobolésére, a fedezett valos értékben
bekovetkezett valtozassal aranyosan keriil helyesbitésre. Az ebbdl szdrmazd nyereség vagy veszteség az
eredményben keriil elszamolasra.

Hitelintézetektdl felvett hitelek és egyéb kihelyezések

A hitelintézetektol felvett hitelek és egyéb kihelyezések a fennalld toketartozas amortizalt bekeriilési
Osszegén keriilnek kimutatdsra, csokkentve az esetleges veszteségére képzett értékvesztéssel. A kamat
elhatarolasa és eredményben bevételként valo elszamolasa a fennalld t6kedsszeg alapjan torténik.

12.5.7 Pénzigyi eszkdzok értékvesztése

A Csoport minden mérlegkészitéskor feliilvizsgalja, hogy sziikséges-e pénziigyi eszkozeire értékvesztést
elszamolnia.

Amortizalt bekeriilési értéken szereplé eszkozok

Amennyiben objektiv kiilso tényezok alapjan a Csoport gy itéli meg, hogy egy amortizalt bekeriilési értéken
szerepld pénziigyi eszkozre értékvesztést kell elszamolni, az értékvesztés 0sszegét az eszkdz kdnyv szerinti
értéke €s a becsiilt jovobeli cash flownak (mely nem tartalmazza a lehetséges, de még be nem kovetkezett
jovobeli veszteségeket) az eszkdz eredeti belsd megtériilési ratajaval (az eszkoz keletkezésekor kiszamitott
belsé megtériilési rata) diszkontalt jelenértéke kozotti kiilonbozetként allapitja meg. Az értékvesztés az
eszkoz konyv szerinti értékétdl elkiilonitetten keriil elszamolasra, a veszteség leirdsa a targyévi eredményben
torténik.

A biztositéekkal fedezett eszkdzok esetében a becsiilt jovOobeni cash flow jelenértékének szamitasakor
figyelembe kell venni a biztositék értékesitésébdl szarmazd lehetséges bevételeket, csdkkentve az
értékesitéssel jaro koltségekkel, fliggetleniil attol, hogy az értékesitésre sor keriil-e vagy sem.

A Csoport, amennyiben egyedi objektiv kiilso tényezdk azt indokoljak, az egyedileg jelent0s pénziigyi
eszkozokre egyedileg, a z egyedileg nem jelentds pénziigyi eszkdzokre egyedileg vagy Osszevontan képzi

meg az értékvesztést. Ha ilyen tényezok nem léteznek, akkor az eszkdzre mas, hasonlo hitelkockazati

40



K&H Bank Zrt. K8&H

jellemzokkel rendelkezd eszkozokkel egyiittesen, dsszevont alapon torténik meg az értékvesztés képzése.
Azok az eszkozok, melyekre egyedileg megallapitott értékvesztést szamolt el a Csoport, nem képezhetik
alapjat az 6sszevont alapon szamitott értékvesztésnek.

Ha egy, az értékvesztés elszamolasa utan bekovetkezd esemény az értékvesztés visszairasat indokolja, akkor
azt a targyévi eredmény javara kell elszamolni. Az eszk6z nettd kdnyv szerinti értéke a visszairast kdvetden
nem haladhatja meg az eszkdznek az adott iddpontra vonatkozo amortizalt bekeriilési értékét.

Ha egy hitel behajthatatlanna valik, leirasra keriil a ra képzett értékvesztéssel szemben. A hitelek a sziikséges
eljarasok befejeztével kerlilnek leirdsra, miutan a veszteség Osszege meghatdrozasra keriilt. A korabbi
leirasokhoz kapcsolodd esetleges megtériilések csokkentik az eredményben elszamolt hitelezési veszteség
Osszegeét.

Ertékesitheté pénziigyi eszkozok

Ha egy értékesithetd eszkoz értékvesztetté valik, akkor az amortizalt bekeriilési értéke és az aktudlis valos
érteke kozotti kiilonbozet csokkentve a korabban mar az eredményben elszamolt értékvesztéssel atkeriil a
tokébol a targyévi eredménybe. Az értékesithetd tékeinstrumentumok értékvesztésének visszairasa nem
szamolhato el az eredményben. A hitelt megtestesitd instrumentumok értékvesztésének visszairasa az
eredményben keriil elszamolasra, amennyiben az adott eszkoz valos értékében bekdvetkezé ndvekedés egy,
az értékvesztés eredményben valo elszamolasat kovetden bekdvetkezo eseménynek koszonheto.

12.5.8 Betétek

A pénzpiaci és lgyfélbetétek bekeriilési értéken keriilnek nyilvantartasba. Ezt kovetden valamennyi
kamatozo betét - a kereskedési célu kotelezettségek kivételével - a torlesztett Osszegekkel csokkentett,
amortizalt bekertilési értéken kertil értékelésre. Az amortizalt bekeriilési értek kiszamitdsanal figyelembe kell
venni a teljesitéskor felmeriilo esetleges diszkontot, illetve prémiumot. A prémiumok, illetve diszkontok
leirasa bels6 megtériilési rata alkalmazasaval a betét lejarataig rendszeresen torténik, és a kamatbevételek
kozott jelenik meg. Az amortizalt koltségen nyilvantartott - fedezeti ligylettel nem érintett - kotelezettségek
esetében az esetleges veszteséget vagy nyereséget a Csoport az adott kotelezettség megsziinésekor vagy
értékvesztésekor szamolja el az eredményben.

12.5.9 Targyi eszk6zok

Az ingatlanok, gépek ¢és berendezések kezdetben bekeriilési értéken keriilnek nyilvantartasba.
Ertékcesokkentésiik linearis modszerrel torténik az eszkozok becsiilt hasznos élettartama alatt, a foldteriiletek
kivételével, melyek ¢élettartama korlatlan, ezért értékcsokkenés sem szamolhatdo el utanuk. Az
értékcsokkenési leirds kiszamitasa a kovetkezd kulcsokkal torténik:

Epiiletek 2-3%

Bérleményen végzett atalakitdsok 6%
Biutorok, berendezések és felszerelések 7 - 33%
Szoftver 20%

Az eszkoz élettartamat meghosszabbitd vagy allapotat jelentds mértékben javitd cserék és korszertisitések
aktivalasra keriilnek. A javitasi és karbantartasi koltségeket azok felmeriilésekor az eredmény terhére kell
elszdmolni. A Csoport minden mérlegkészitéskor feliilvizsgalja, hogy sziikséges-e az eszkdzokre
értékvesztést elszamolni. Amennyiben a koriilmények azt indokoljak, vagy egy adott eszkdz értékvesztés
tesztelése sziikségessé valik, a Csoport becslést készit az eszkdz megtériilési értékére. Az eszkdz megtériilési
értéke a valos értéke, csokkentve az esetleges értékesités koltségeivel, és a hasznalati értéke koziil a
magasabb, melyeket eszkdzonként egyedileg kell megallapitani, kivéve ha az eszkdzon realizalt gazdasagi
haszon mas eszk6zokbdl vagy eszkdzcsoportokbdl szarmazd haszontdl nem kiilonithetd el. Amennyiben az

......

......
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flowk adohatast nem tartamaz6 diszkontrataval szamitott jelenértéke, amely a pénz idéértékét és az adott
eszk6zhoz kapcsolhatd kockazatot tiikrozi az aktualis piaci koriilmények kdzott.

12.5.10 Immaterialis javak

Az immateridlis javak a halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken szerepelnek a
beszamoldoban. Az értékcsokkenés linearis modszer alkalmazasaval, az eszk6zOk becsiilt hasznos
¢élettartamara vetitve, a kovetkez6 kulcsokkal keriil kiszamitasra:

Bérleti jogok 2%

A bérleti jogok bizonyos épiiletek meghatarozatlan idore szol6 bérletére vonatkoznak. Az egyes immaterialis
javak konyv szerinti értékét évente felill kell vizsgalni, és - amennyiben sziikséges — értékvesztést kell
elszamolni az eredmény terhére. Az iizleti vagy cégérték elszamolasara vonatkozo eldirasokat ezen fejezet
Felvasarlasok cimii bekezdése tartalmazza.

12.5.11 Fluggo kotelezettségek

A Csoport szokasos iizletmenete soran mérlegen kiviili kotelezettségeket vallal, idetartoznak példaul a
garanciak, hitelnyujtasra vonatkozd kotelezettségvallalasok, akkreditivek, kezességek valamint a pénziigyi
eszkozokre vonatkozo iigyletek. Ezek a kotelezettségvallalasok a pénziigyi beszamoldban csak akkor
jelennek meg, amikor esedékessé valnak.

A fliggo kotelezettségek veszteségeire olyan mértékii céltartalék keriil képzésre, amely a vezetés megitélése
szerint elégséges ahhoz, hogy fedezze a jovOben esetlegesen felmeriilld veszteséget. A tartalék
megfelelGségét a vezetés az egyes tételek rendszeres attekintése, a kozelmultban elszenvedett veszteségek, az
aktualis gazdasagi helyzet, az egyes ligyletkategoridk kockazati jellemzdi és mas kapcsolodo tényezok
alapjan hatdrozza meg.

12.5.12 Adézas

Az adozas a Magyar Koztarsasag adorendeleteivel sszhangban torténik.

A halasztott ado kovetelés vagy kotelezettség megallapitasa a Csoport magyar és nemzetkozi szamviteli
alapelvek alapjan Osszeallitott konszolidalt mérlegében mutatkozd atmeneti eltérések alapjan torténik. Az
ado megallapitasahoz a Csoport azt a (jogszabalyban meghatarozott) adokulcsot alkalmazza, mely az
atmeneti eltérés megsziinésekor varhatdan érvényben lesz.

12.5.13 Céltartalékok

Céltartalékok akkor keriilnek elszamolasra, amikor egy multbeli esemény kovetkeztében a Csoportnak a
jelenben meriil fel (torvényi vagy feltételezett) kotelezettsége, €s fennall annak a valdsziniisége, hogy a
kotelezettség rendezése érdekében gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kifizetésére lesz sziikség €s az
ilyen kotelezettségek dsszege megbizhatdan becsiilhetd.

12.5.14 Szarmazékos ugyletek - derivativak

A Csoport mind a devizapiacon, mind pedig a tokepiacon k&t szarmazékos iigyleteket, ideértve a hataridds
kamatlab megallapodasokat (FRA), hataridés devizaligyleteket, betétcseréket valamint az opciokat. A
szarmazékos ligyletek valds értéken keriilnek nyilvantartasra. A szarmazékos iigylet valds értéke megegyezik
a szarmazékos tigyletek - az érvényben 1év6 arfolyamok vagy belsé arazasi modellek alapjan torténd - piaci
értekelése soran kapott nem realizalt nyereséggel vagy veszteséggel. A pozitiv valos értékkel bird (nem
realizalt nyereség) szarmazékos tigyletek a mérleg eszkdzoldalan, mig a negativ valos értéket képviseld (nem
realizalt veszteség) szarmazékos tigyletek a forrasoldalon jelennek meg.

A derivativak kereskedési, illetve fedezeti céluak lehetnek. Fedezeti konyvelés szempontjabol a fedezeti

iigyletek két kategoriaba sorolhatok: (a) valos érték fedezeti ligyletek, amelyek egy 1étez6 eszkoz vagy forras
valos értékében bekovetkezd valtozas kockazatara nyujtanak fedezetet; illetve (b) ,,cash flow” fedezeti
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iigyletek, amelyek egy 1étez6 eszkozzel vagy forrassal kapcsolatos konkrét kockazatnak vagy egy jovobeni
iigyletnek tulajdonithaté pénzaram-ingadozas kockazatat hivatottak kivédeni.

Az olyan valds érték fedezeti iigyletek esetében, amelyek megfelelnek a fedezeti ligyletekre vonatkozo
szamviteli szabalyoknak, a fedezeti eszkoz atértékelésébdl adodo barmely nyereség vagy veszteség azonnal
elszamolasra keriil az eredmény terhére. A fedezett tétel helyesbitésre keriil a fedezett kockazathoz
kapcsolodo valos érték valtozasokkal, melynek elszamolasa az eredményben torténik.

Az olyan ,,cash flow” fedezeti ligyletek esetében, amelyek megfelelnek a fedezeti iigyletekre vonatkozo
szamviteli szabalyoknak, a hatékony fedezeti ligyletnek mindsiild fedezeti ligyleten realizalt nyereség vagy
veszteség elkiilonitetten, kdzvetlenill a sajat tokekében keriil elszdmoladsra, mig a nem hatékony rész az
eredményben. A hatékony ,.cash flow” fedezeti ligyletekbdl szarmazo, kordbban sajat tokeként elszamolt
felhalmozott nyereség vagy veszteség, a késObbickben atkeriil annak az id6szaknak az eredményébe,
amelyben a fedezett iigylet realizalt eredménye is megmutatkozik, vagy bekeriil annak a nem pénziigyi
eszkoznek vagy forrasnak a bekertilési értékébe, melynek kockazatat az emlitett tigylet fedezte.

Az olyan fedezeti ligyletek esetében, amelyek nem felelnek meg a fedezeti iigyletekre vonatkozd szamviteli
szabalyoknak, a fedezeti eszkoz piaci értékében bekovetkezd valtozasokbol eredd nyereség vagy veszteség
kozvetleniil az adott iddszakra vonatkozé eredményben kertil elszamolasra.

A fedezeti ligyletekre vonatkozo konyvelés nem folytathato, ha a fedezeti iigylet lejar, eladéasra, felmondésra
vagy lehivasra keriil, illetve ha a tovabbiakban mar nem elégiti ki a fedezeti tigyletekre vonatkoz6 szamviteli
kovetelményeket. Ebben az iddpontban a fedezeti iligyletre sajat tOkeként elkonyvelt halmozott nyereség
vagy veszteség tovabbra is sajat tOkeként keriil kimutatdsra mindaddig, mig az {ligylet nem realizalodik.
Amennyiben a fedezett ligylet realizdldsa a tovabbiakban mar nem valdszinGsithetd, a sajat tokeként
elszamolt nettd halmozott nyereséget vagy veszteséget az adott idészakra vonatkoz6 eredményben szamoljuk
el. Ekkor a fedezett instrumentum atértékelése is megsziinik.

A cash flow kimutatasban a fedezeti tevékenységbdl eredd pénzaram a fedezett instrumentumhoz kapcsolodo
pénzarammal megegyez0 sorban jelenik meg.

12.5.15 Rendelkezési joggal atvett eszk6zok

Az tligygondnoki vagy vagyonkezeldi mindségben atvett eszk6zok nem a Csoport eszkozei, és igy nem
jelennek meg jelen pénziigyi beszamoloban.

12.5.16 Lizingugyletek
Csoport mint lizingbe vevé

A pénzlgyi lizingek, amelyek soran a bérbe adott eszkdz tulajdonjogabdl szarmazé minden kockazat és haszon a
Csoporté, a lizingidszak kezdetén fizetendd minimum lizingdijak jelenértékén keriilnek aktivalasra egy — az
aktivalt Osszeggel azonos mértékii — lizingkdtelezettséggel szemben. A kifizetett lizingdijak a
lizingkotelezettség torlesztéseként és kamatjellegli raforditasként, azaz finaszirozasi koltségként keriilnek
megosztasra az iigylet belsé megtériilési rataja alapjan.

Az aktivalt bérbevett eszkozok értékcsokkenése az eszk6z varhatd hasznos élettartama alatt keriil
elszamolasra.

Az olyan lizingszerzédések, amelyek soran a bérbeadonal marad a bérbe adott eszk6z 6sszes kockazata és a
beldle szarmazd haszon, operativ lizingnek mindsiilnek. Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijak a
lizingid6szak soran linearis modszerrel koltségként vagy bevételként keriilnek elszamolasra az eredményben.

Csoport, mint lizingbe ado

A pénziigyi lizingbe adott eszkdzok esetében a lizingdijak és a nem garantalt maradvanyérték jelenértéke
lizing kovetelésként jelenik meg a beszamoloban. A kovetelés bruttd Osszegének ¢s a kovetelés
jelenértékének a kiilonbsége a pénziigyi tevékenység meg nem szolgalt bevételeként keriil elszdmolasra.
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A lizingbevétel a lizingidészak soran folyamatosan keriil be az eredménybe, igy a kovetelés fennmarado
Osszegére rogzitett kamatlab alkalmazhato.

Az operativ lizingbe adott eszkozok (befektetési célu ingatlanok) a mérleg Targyi eszkézok soraban
szerepelnek, mig a kapott lizingdijak az eredményben bevételként jelennek meg.

12.5.17 Beszamitas

A pénziigyi eszkozok és forrasok egymassal szembeni kolesonds beszamitasara és azok nettd egyenlegének
mérlegbeli megjelenitésére csak akkor keriilhet sor, ha az elismert &sszegek beszamitdsara tdrvényesen
érvényesithetd jogosultsag all fenn és a Csoport vagy nettd6 modon kivanja rendezni az adott tételeket, vagy
egyidejlleg akarja értékesiteni az eszkodzt és rendezni a kotelezettséget.

12.5.18 Pénzeszkozok

A cash flow kimutatds céljabol minden - a megszerzéstl szamitott - 90 napnal rovidebb lejarata eszkdz
pénzeszkdznek mindsiil, ideértve a készpénzallomanyt, az MNB-nél elhelyezett betéteket (ideértve a
kotelezo tartalékot), az egyéb hitelintézeteknél elhelyezett betéteket, az egyéb hitelintézetekkel szembeni
koveteléseket, valamint a kereskedési célu értékpapirokat.

12.5.19 Uzletkotés-napi és teljesités-napi kényvelés

Minden ,,szabvanyos modon” vasarolt vagy eladott pénziigyi eszkoz elszdmolasa a teljesités napjan torténik,
azaz amikor az eszkdz a partner szamara atadasra keriil. Szabvanyos vasarlasnak vagy eladasnak azok az

iigyletek mindsiilnek, amelyek soran az eszkozt eldirasok vagy a piaci szokvanyok altal meghatarozott idén
beliil 4t kell adni.

12.5.20 Hitelbiztositékként atvett eszkozok

A Csoport bizonyos hitelek és eldlegek kiegyenlitéseként ingatlanokra tehet szert. Az ingatlanok a hitelek és
elélegek nettdé megtériilési értékén, illetve - amennyiben az alacsonyabb - az adott eszk6zok mindenkori piaci
értékén keriilnek nyilvantartasba. Az értékesités soran realizalt nyereséget vagy veszteséget, illetve az
atértékelés nyoman keletkez6 nem realizalt veszteséget az eredményben kell elszdmolni.

12.5.21 Valtozasok a szamviteli politikaban

A Csoport a magyar szamviteli torvény 2005. januar 1-jei valtozasainak megfeleléen 2005. december 31-t61
kezdddden konszolidalt éves beszamolojat az IFRS szerint allitja 6ssze. (A csoport altal alkalmazott IFRS és
IFRIC szabvanyokat a konszolidalt beszamol6 tartalmazza).

12.5.22 Jelentds szamviteli dontések és becslések
Dontések
Pénziigyi lizing szerzodések — A Csoport mint lizingbe ad6

A Csoport nagyszamu tigyféllel kotott tartos bérleti szerzédéseket. Az ligyletek nagy részében azonban az
eszk6zokhoz kapcsolddod kockazatok és az eszkdz tulajdonjoga az tigyfelekre szall at, ezért a Csoport ezeket
az ugyleteket pénziigyi lizingként kezeli.

A bizonytalansag becslése

A mérleg fordulonapjan fennalld bizonytalansadg becslésének jovobeni és egyéb meghatarozo forrasaival
kapcsolatos alapfeltételezések, amelyeknél jelentds a kockazata annak, hogy lényeges médositast okoznak az
eszk6zok és forrasok konyv szerinti értékében a kovetkezd pénziigyi év soran, az alabbiakban keriilnek
részletezésre:

Hitelekre és kovetelésekre képzett értékvesztés

A Csoport rendszeresen feliilvizsgalja a hiteleket és a koveteléseket az értékvesztés megallapitasa céljabol. A
Csoport abban az esetben, amikor a hitelfelvevének pénziigyi nehézségei adodnak, és a hasonlo hitelvevokre
vonatkozéan kevés multbéli adat all rendelkezésére, az értékvesztés Osszegének megallapitdsahoz sajat
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dontési tapasztalataira tamaszkodik. Ehhez hasonléoan a Csoport megbecsiili a jovObeni cash flow
valtozasokat azon objektiv adatok alapjan, amelyek megmutatjak a kedvezdtlen valtozasokat a hitelfelvevd
fizetési helyzetében csoport szinten, illetve a nemzeti vagy a helyi gazdasagi feltételekben, amelyek hatasara
a csoportban 1év0 eszkozok értékvesztetté valnak. A Vezetdség a multbeli veszteségek tapasztalatai alapjan
végzi el a becslést a hitelek €és kovetelések azon csoportjaira, amelyeknél az eszkdzok hitelkockazati
jellemzdje €s az értékvesztés objektiv bizonyitékai hasonloak.

A K&H Equitiesnél tortént visszaélésekre képzett céltartalék
A K&H Equitiesnél tortént visszaélések miatt elszenvedett veszteség fedezéséhez sziikséges céltartalék
Osszege szintén megemlitendd bizonytalansagi tényezoként a konszolidalt pénziigyi beszamoldban.

13 Nyereség elorejelzés

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-eldrejelzést vagy -becslést.

14 Megtekintheté6 dokumentumok

Az Alaptajékoztatd érvényessége alatt a kovetkezé dokumentumokba (vagy masolataiba) lehet betekinteni a
Kibocsato székhelyén (1051 Budapest, Vigado tér 1.), a Kibocsatdval tortént eldzetes egyeztetést kovetden:

(1) a Kibocsato Alapito Okirata;

(i1)) az Osszes jelentés, levél, egyéb okirat, pénziigyi informacid, amelynek egyes részeit az
Alaptéjékoztato tartalmazza, vagy annak tartalmara utal;

(ii1) a kibocsatora €s leanyvallalataira vonatkozo korabbi pénziigyi informaciok, a regisztracios
okmany kozzétételét megeldzo két pénziigyi év tekintetében.

A Kibocsatd éves pénziigyi jelentései elektronikus formaban a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) is
elérhetdek.

15 Kulcsinformaciok
a) A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes €s jogi személyek
érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja kozott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

b) A Kibocsatasi Program célja, a bevételek felhasznalasa, becsiilt koltségek

A K&H Bank Zrt. altal 1étrehozott 100.000.000.000 HUF (azaz egyszaz milliard forint) keretdsszegii
Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsatéo a K&H Bank {iizleti tevékenységének finanszirozasara az elére
meghatarozott keretfeltételeken beliil rugalmasan kezelheté és rovid eldkészitési idot igényld modon
hozhasson forgalomba forint és deviza alapu (EUR, CHF, USD) Kotvényeket, melyeket kdzép-, illetve a
hosszabb tavi hitelezés fejlesztésének eldsegitésére hasznal fel. A Kibocsatasi Program ennek megfeleléen
elsédlegesen a Kibocsato iizleti tevékenységének diverzifikalt finanszirozasat timogatja, elésegiti a tékepiaci
forrasok hatékony bevonasat

A kibocsatasi program keretén belill megvalosuld egyes részkibocsatasok koltségei elorelathatdoan nem
haladjak meg az adott részkibocsatas keretében forgalomba hozott kétvények dssznévértékének 0,03 %-at.
16 A Kotvényprogram osszefoglalasa

Az Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozott Kétvények a Kibocsatéd forint vagy deviza (EUR, CHF, USD)
alapu Koétvényprogramjanak keretében keriilnek kibocsatasra és forgalomba hozatalra. Az alabbi fejezet az
Alaptajékoztatd mas fejezeteivel egyiittesen értelmezendo.
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16.1 Osszefoglalé adatok

16.1.1 Minden részkibocsatasra vonatkozo rendelkezések

Kibocsato:

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorien Miikodo Részvénytarsasag

Kibocsatasi Program megnevezése:

K&H Bank Zrt Kétvényprogram 2008

Kibocsatasi Program idétartama:

Az Alaptéajékoztato kozzeétételétdl szamitott 12 honap idotartam.

Kibocsatasi Program keretosszege:

100.000.000.000,- Ft (szazmilliard Forint) a Kotvények forgalomba hozott, de le nem jart dssznévértéke
alapjan. Amennyiben a Kdétvények forgalomba hozatala Eurdban, Svéjci Frankban vagy USA dollarban
torténik, a Forintra kifejezett 6ssznévérték megallapitdsanal az adott Kotvények forgalomba hozatali napjan
érvényes adott Deviza/Forint MNB hivatalos devizaarfolyamot kell figyelembe venni.

Kotvények forgalomba hozatala

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala tobb sorozatban és adott sorozaton belill egy vagy tobb
részletben torténik az Alaptajékoztatd és a vonatkozo Végleges feltételek szerint.

Forgalomba hozatal modja

Jegyzés vagy aukcio.

Szervez6 és Forgalmazé:
K&H Bank Zrt.

Engedély:

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Kibocsatasi Program céljara késziilt 2008. marcius 14-i
datumu Alaptajékoztatd és a kapcsolddo hirdetmény kozzétételét 2008. ............ ” kelt PSZAF ”........... ”?
szamu hatarozataval engedélyezte.

A kibocsatas alapjaul szolgalé jogszabalyok:

A kibocsatas alapjaul a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény szolgal. Az Alaptdjékoztatoban foglalt
informaciok formatumaval, az informaciok hivatkozéassal torténd beépitésével, az Alaptajékoztato
kozzétételével és a reklamok terjesztésével kapcsolatos részletes szabalyokat a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti €s tandcsi iranyelv végrehajtasa targyaban kiadott 809/2004. (aprilis 29.) EK Bizottsagi rendelet
tartalmazza. A kibocsatas alapjaul szolgal tovabba a Kotvényrél szolo 285/2001. (XI1.26.) sz
Kormanyrendelet.

Kotvények eléallitasi médja:
A Kotvények dematerializalt értékpapirként keriilnek eldallitasra.

Kotvények tipusa:

A Kotvények névre szoloan keriilnek forgalomba hozatalra.

Tozsdei bevezetés:
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A Kibocsatdo nem kérelmezi a Kibocsatasi Program hatalya alatt forgalomba hozott Kétvények bevezetését
sem a Budapesti Ertéktozsdére (cégneve €s székhelye: Budapesti Ertéktdzsde Zrt., 1052 Budapest, Deak
Ferenc u. 5.) sem mas szabalyozott értékpapirpiacra.

Fizeto iigynok:

A Kibocsatdo a Kotvények tekintetében fizetd ligynokot nem bizott meg. A Kotvényekkel kapcsolatos
kifizetéseket a Kibocsato banki atutalassal teljesiti.

Kamat-megallapitasért felelés fél:

A Kibocsaté a Kotvények kamatanak megallapitasdval kapcsolatban ligynokot nem bizott meg, a kamatok
megallapitasat és kiszamitasat maga végzi.

Elévasarlasi jogok:

A Kotvényekre vonatkozoan eldvasarlasi jog nem keriil meghatarozasra.

Jegyezheté mennyiség leszallitisanak lehetésége:

A Kibocsatdé nem kéti ki a forgalomba hozatali eljaras soran felkinalt Kotvények minimalis mennyiségének
leszallitasat.

Kozzététel, a Kotvényprogrammal Kkapcsolatos nyilvanossagra hozatalok, rendkiviili és
rendszeres tajékoztatasok:

Az Alaptajékoztatd, az egyes részkibocsatasokhoz kapcsoloddo Végleges Feltételek, és a nyilvanos
forgalomba hozatali eljarasok eredménye a Kibocsatdo honlapjan (www.kh.hu), a hirdetmények a Magyar
Tokepiac cimii elektronikus feliileten is kdzzétételre keriilnek.

A Kibocsatd a Tékepiaci torvény 56 § szerinti a nyilvanossag felé fennallo tajékoztatasi kotelezettségeit a
PSzAF altal mukddtetett tokepiaci kozzétételi rendszer (www.kozzétételek.hu), valamint a Kibocsato
honlapjan (www.kh.hu) valé megjelentetéssel teljesiti.

A Kibocsaté és Kotvénytulajdonosok kozotti egyéb értesitések:

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos
kozzétételnek nem mindsiild tn. egyéb értesitések akkor tekinthetdek a Kibocsatd részérdl érvényesen
megtettnek, ha azok a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) kozzétételre keriilnek. A K&tvénytulajdonosok a
Kibocsatonak sz616 értesitéseiket irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére kotelesek megkiildeni.

Forgalomba hozatali ar

A Kotvények névértéken, névérték alatt, vagy a névértéket meghaladd aron keriilhetnek forgalomba
hozatalra.
Iranyado jog és illetékesség:

A Kotvényekre és azok kibocsatasara a magyar jog, €s a vonatkozd eurdpai unids jogszabalyok az iranyadok.
A Kotvényekbdl szarmazo vagy azokkal Osszefiiggd barmely jogvita eldontésére a Févarosi Birdsagnak van
kizarolagos illetékessége.

Adoézas:

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazandé pénziigyi vagy mas
jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésekkel dsszhangban torténnek. A Kibocsatd a vonatkozd jogszabalyok
altal eloirt adokkal csokkentett 0sszeget fizet a Kotvénytulajdonosok részére. A Kibocsatot nem terheli ezt
meghalad6 mértékii fizetési kotelezettség.

Koétvénytulajdonosok képviselete:
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A Kotvénytulajdonosok képviseletére vonatkozo rendelkezések nem keriiltek meghatarozasra.

16.1.2 A vonatkozé6 Végleges feltételekben meghatarozandé rendelkezések

Forgalomba hozatali ar:
A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron keriilhetnek forgalomba

hozatalra.

Aukcios eljaras lebonyolitasa esetén a Kibocsatoé a tokepiaci torvény vonatkozd rendelkezései szerint az
aukcios minimum arat (ha van ilyen) az aukcio kezdd idopontjat megeldzden az ajanlattételre jogosultak
tudomasara hozza.

Jegyzési eljaras keretében torténd forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatali ar a tokepiaci térvény
rendelkezéseinek megfelelden legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6 napon kozzétételre
kertil.

Kotvények pénzneme:

A Kibocsatasi Program keretében Forint, Eurd, Svéjci Frank vagy USA dollar alapa Koétvények forgalomba
hozatalara kertilhet sor.

Futamidé:

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott rendelkezések szerint 90 nap €s 20 év kozotti idotartam,
az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembe vételével.

Kotvények névértéke:

A Kotvények névérteke a vonatkozd Végleges Feltételekben keriil meghatarozasra, figyelembe véve a
vonatkoz6 jogszabalyok kotelezd érvényti rendelkezéseit.

Kamatozas:

A Kibocsatasi Program keretében Fix Kamatozasi Kotvények, Valtozé Kamatozasi Kotvények, Indexalt
Kotvények és Diszkont Kotvények forgalomba hozatalara keriilhet sor a vonatkozo Végeleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

Viltoz6 Kamatozasu Kotvényekre és Indexalt Kotvényekre vonatkozo rendelkezések:
A Valtozé Kamatozasu Kotvények €s Indexalt Kotvények esetében maximalis kamatlab és/vagy minimalis
kamatlab is megallapitasra keriilhet a vonatkozo Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Visszavaltas:

A Kotvények lejaratkor egy Osszegben vagy a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a
futamid6 alatt egy Osszegben vagy részletekben; névértéken, névérték alatt vagy névérték felett valthatok
vissza. A Kotvények lejarat elotti visszavaltasara vonatkozo informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazza.

Ertékesitési korlatozasok:

A Kotvényeket kizardlag a vonatkozo, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen Ilehet
értékesiteni belfoldi és kiilfoldi természetes-, jogi személyek, illetve jogi személyiséggel nem rendelkezo
tarsasagok részére. Barmely forgalomba hozatal esetén a Kotvényekre vonatkozd esetleges tovabbi
értékesitési korlatozasokat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

Tovabbi, a vonatkozd Végleges feltételekben — illetve az Alaptajékoztatd egyéb fejezeteiben — hasznalt
fogalmak magyarazata a ,,19 - Definiciok” fejezetben talalhato.
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16.2 Aukcibs szabalyok

Aukcio

A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 4. pontja szerint a forgalomba hozatal azon médja, amely keretén belill a
Kibocsatd az altala meghatarozott feltételek szerint lehetdséget biztosit ajanlattételre €s a beérkezett vételi
ajanlatok meghatarozott szempont szerint versenyeznek.

Ajanlattevok kore

Aukciés ajanlatot devizabelfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili
tarsasagok, valamint az alkalmazandé magyar és kiilfoldi jogszabalyok betartasa mellett devizakiilfoldi
természetes személyek, jogi személyek €s jogi személyiség nélkiili tarsasagok nyujthatnak be. A Kotvények
aukciojat a Kibocsato bonyolitja le.

Aukcids ajanlatok benyujtasa

Az Aukcids vasarlasi ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a befektetd a K&H Banknal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Azon befektetok részére, akik nem rendelkeznek értékpapirszamlaval, a Kibocsatd az Aukcios
vasarlasi ajanlat benyujtasakor mindenkori lizletszabalyzata szerint értékpapirszamlat nyit.

A Dbefektetok Aukcids vasarlasi ajanlatukat a vonatkozd Végleges Feltételekhez csatolt - a jelen
Alaptajékoztatd mellékletét képezé minta alapjan készitett — kitoltott €s alairt aukcidos formanyomtatvany
benytjtasaval tehetik meg a vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt Ertékesitési helyeken személyesen,
vagy telefax utjan a vonatkozo Végleges Feltételekben megjelolt telefax szamra a Forgalomba Hozatal
kezdetétdl a Forgalomba Hozatal zarasaig terjedd idoszakban.

Az ajanlati iv benyujtasaval az ajanlattevé kotelezd erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Kotvények megvételére az ajanlataban megjelolt teljes Osszeg erejéig, €és tudomasul veszi, hogy ajanlata
részben (az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedden) is elfogadhato.

A Forgalomba Hozatal kezdetének és a Forgalomba Hozatal zarasanak idOpontjat, illetve az ajanlattétel
minimdlis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozd informaciokat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

Aukcios vasarlasi ajanlatot kizarolag a meghatarozott minimalis forgalomba hozatali arral megegyez0 vagy
annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy annal alacsonyabb
hozamon lehet tenni. Egy befektetd tobb Aukcidos vasarlasi ajanlatot is tehet kiilonb6zo
arfolyamokon/hozamokon kiilon aukcids formanyomtatvany benyujtdsaval. Az ugyanazon személy altal
beadott kiillonbdz6 arolyamon/hozamon megtett ajanlatok kiilon Aukcids vasarlasi ajanlatként keriilnek
értékelésre.

Az ajanlattevok a Kotvények ajanlati aron szamitott bruttd vételarat a K&H Bank Zrt. vonatkozo Végleges
Feltételekben feltiintetett elkiilonitett letéti szamlajara befizetéssel vagy atutalassal teljesithetik.

Befizetés esetében az aukcios ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy az ajanlattevo a Kotvények ajanlati aron
szamitott bruttd vételarat az ajanlati iv benyujtasaval egyidejlleg az elkiilonitett letéti szamlara befizesse.

Atutalassal torténd teljesités esetén az ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy az ajanlattevé a Kotvények
ajanlati aron szamitott bruttd vételarat az elkiilonitett letéti szamlara atutalja, az atutalast igazold bizonylat
masolatat az ajanlati ivhez mellékelje, valamint, hogy a K6tvények ajanlati aron szamitott bruttd vételara az
elkiilonitett letéti szamlara az ajanlat benytjtasanak napjaig beérkezzen.

A K&H Bank Zrt. jogosult a treasury keretszerzddéssel, illetve, prémium-banki szerzédéssel rendelkezd
igyfelek esetén olyan megallapodast kotni, hogy az ajanlattevék a Kotvények teljes ellenértékét az
elkiilonitett letéti szamlara legkés6bb a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt Elszamolasi Napig
kotelesek teljesiteni.
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Aukcios ajanlatok érvényessége
Az aukci6s ajanlat érvényességének feltétele, hogy
(1) a benytjtott ajanlati iv megfelelden legyen kitoltve, annak alapjan az ajanlattevo
személye és az ajanlat tartalma kétséget kizaréan megallapithato legyen;
(i1) az ajanlattevd hataridében eleget tegyen - az ajanlati iven megjelolt modon — a

"oz

befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve mindsitett befektetok esetében a fentieknek
megfelelden az K&H Bank Zrt-vel kiilon megallapodast kosson;

(iii) az ajanlattevl az ajanlati ivet a Végleges Feltételekben foglaltak szerint meghatarozott
idében és modon nyujtsa be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kiilon koltségek az ajanlattevoket nem terhelik, azonban az ellenérték
megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben az ajanlattevot
terhelik.

Aukcids ajanlatok elfogadasa

A Kibocsato az ajanlatok ismeretében dont az aukcio soran elfogadasra keriild legalacsonyabb arfolyamrol,
mely alatti arfolyamot megjelolé ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiilnek. Az
elfogadhat6 legalacsonyabb arat tartalmazoé ajanlatok részben is kielégithetdk az Kotvények elosztasa azonos
arfolyamszinten/hozamszinten pontban foglaltak szerint.

Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csokkend sorrendben keriil sor, az
arfolyamok alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis Gsszegéig. Az aukcids ajanlati iven
szerepld Osszeg €s az atutalt 0sszeg kozotti kiillonbozoség esetén a Kibocsato az ajanlatot a letéti szamlajara
beérkezett 0sszeg erejéig tudja elfogadni, illetéleg ha az ajanlati iven ennél kisebb Osszeg szerepel, ugy az
ajanlati iven szerepld 0sszeg tekintendé mérvadonak.

A Kibocsatd a beadott érvényes ajanlatokat az aukcid napjan Osszesiti és dont az elfogadasukrol. Az
ajanlatok elfogadasarol vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott dsszeg elfogadott
részér6l) a Forgalmazoi feladatokat ellatd Kibocsatdo a vonatkozod Végleges Feltételekben meghatarozott
hataridoig, az értékesitési helyen kifiiggesztett hirdetményben értesiti az ajanlattevoket.

Az aukcios eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények ossznévértéke

A vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozo
Ossznévértek hatarokat. Aukcids tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsaté fenntartja a jogot arra
vonatkozoan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségt6l és meghatarozza az aukcion értékesitésre felajanlott
mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idopontjara €s modjara az aukcido eredményének kihirdetésére
vonatkoz6 szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni. A Kibocsatd nem koti ki az aukcids eljards soran
felkinalt Kotvények minimalis mennyiségének leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis dssznévértékre nem érkezik érvényes
aukcids ajanlat, illetéleg a Kibocsaté nem fogad el a megjelolt minimalis Gssznévértékre vonatkozdan
érvényes aukcios ajanlatokat az aukcios eljaras eredménytelennek mindsiil, és az ajanlattevok altal befizetett
Osszegek az alabbi ”Visszatéritések™ pontjaban leirtaknak megfelelden az ajanlattevok részére visszafizetésre
keriilnek.

e) Kotvények elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten

Amennyiben tobb ajanlattevd nyujt be érvényes aukcios ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megjelolve
és a Kotvények elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ajanlattevd igénye az adott
arfolyamszinten/hozamszinten (tiljegyzés), akkor ezen ajanlattevok kozott a Kotvények allokacioja

)] ,,kartyaleosztasos modszerrel” torténik, azaz minden még ki nem elégitett ajanlattevo
szamara minden korben egy-egy Kotvény keriil kiosztasra. Abban a leosztasi korben,

amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett ajanlattevonek egy darab
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Kotvény, a fennmaradé Kotvények véletlenszerlien (szamitégépes sorsolds utjan)
keriilnek a még ki nem elégitett ajanlattevok kozott elosztasra.

(i1) az egyes ajanlatok Kibocsatohoz torténd beérkezésének idérendjében torténik.

Az aukcidval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egylittesen
tartalmazzak.

f) Kotvények jovairasa
A Kotvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon a befektetok értékpapirszamlajan torténik.

g) Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsolédoan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 0sszegnek az aukcids ajanlatban szerepld Osszeget meghalado részének
Kibocsato altali visszatéritésére az aukcid lezarasatdl és eredményének megallapitidsatol szamitott 7 napon
beliil levonasmentesen kertil sor atutalassal az aukcios iven megjelolt
bankszamlaszamra/iigyfélszamlaszamra.

Az ilyen visszatéritésekhez kapcsolodéan az ajanlattevék semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy
kartéritésre nem jogosultak.

16.3 Jegyzés szabalyai

Jegyzés

Ertékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megvéasarolni szandékozo befektetének az értékpapir
megvasarlasara iranyulo, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és
kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

Jegyzok kore

Jegyzést devizabelfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok,
valamint az alkalmazand6 magyar és kiilfoldi jogszabalyok betartasa mellett devizakiilfoldi természetes
személyek, jogi személyek é€s jogi személyiség nélkiili tarsasagok nytjthatnak be.

Jegyzés benyujtasa

A jegyzés benyujtasanak feltétele, hogy a befektet6 a K&H Banknal értékpapirszamlaval rendelkezzen.
Azon befektetok részére, akik nem rendelkeznek értékpapirszamlaval, a Kibocsaté a jegyzési ajanlat
megtételekor mindenkori iizletszabalyzata szerint értékpapirszamlat nyit.

A befektetok jegyzésiiket a vonatkozo Végleges Feltételekhez csatolt - a jelen Alaptajékoztatd mellékletét
képezd minta alapjan készitett — kitoltott €s alairt jegyzési formanyomtatvany benytjtasaval tehetik meg a
vonatkozd Végleges Feltételekben megjelolt Ertékesitési helyeken személyesen, vagy telefax utjan a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben megjeldlt telefax szamra a Forgalomba Hozatal kezdetétél a Forgalomba
Hozatal zarasaig terjedd idészakban.

A jegyzési iv benyujtasaval az ajanlattevo kotelezo erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Kotvények megvételére az ajanlataban megjeldlt teljes Osszeg erejéig, és egyidejileg tudomasul veszi, hogy
ajanlata részben (a jegyezni kivant mennyiség meghatarozott részére kiterjedden) is elfogadhato.

A jegyzési id6szak kezdetének és zarasanak idGpontjat, illetve a jegyzés minimalis és/vagy maximalis
mennyiségére vonatkozo informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

Jegyzést a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott forgalomba hozatali ar(ak)on lehet tenni. A
Kibocsaté fenntartja maganak a jogot arra, a Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Jegyzési
Iddszak utolsd napjan a Kotvényt névértéken, az azt megel6z0 napokon pedig a névértéknél alacsonyabb
aron (diszkont aron) lehessen jegyezni. Ez esetben a Forgalomba hozatali arak megallapitasahoz sziikséges
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szamitasi modszert, a diszkontlab mértékét és a napi forgalomba hozatali arakat a Kibocsatdé a Koétvény
forgalomba hozatalarol szolé nyilvanos ajanlattételben teszi kozzé a Jegyzési Iddszak kezdetének napjat
megeldzden.

A befizetés modja

A befektetok a Kotvények jegyzési aron szamitott bruttd vételarat az K&H Bank Zrt. vonatkozo Végleges
Feltételekben feltiintetett elkiilonitett letéti szamlajara befizetéssel vagy atutalassal teljesithetik.

Befizetés esetében a jegyzési ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a jegyzé a Kotvények jegyzési aron
szamitott bruttd vételarat az ajanlati iv benyujtasaval egyidejiileg az elkiilonitett letéti szamlara befizesse.

Atutalassal torténd teljesités esetén a jegyzés elfogadasanak feltétele, hogy a jegyz6 a Kotvények jegyzési
aron szamitott bruttd vételarat az elkiilonitett letéti szamlara atutalja, az atutalast igazold bizonylat masolatat
az ajanlati ivhez csatolja, valamint, hogy a Kotvények jegyzési aron szamitott bruttd vételara az elkiilonitett
letéti szamlara az ajanlat benytjtasanak napjaig beérkezzen.

A jegyzési iven feltiintetett Osszeg és az atutalt/befizetett Osszeg kozotti kiilonbozoség esetén a jegyzés
vonatkozasban mindig az alacsonyabb 0sszeg tekintendd iranyadonak.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozo
Ossznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsatod fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtdl és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak
idépontjara és modjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell megfelelden
alkalmazni.

A K&H Bank Zrt. jogosult a treasury keretszerzodéssel, illetve, prémium-banki szerzédéssel rendelkezo
iigyfelek esetén olyan megallapodast kotni, hogy a jegyzok a Kotvények teljes ellenértékét az elkiilonitett
letéti szamlara legkésébb a vonatkozod Végleges Feltételekben megjeldlt Elszamolasi Napig kotelesek
teljesiteni.

A jegyzési ajanlat érvényessége

A jegyzési ajanlat érvényességének feltétele, hogy

)] a benyujtott jegyzési iv megfelelden legyen kitoltve, annak alapjan a jegyz6 személye és
a jegyzési ajanlat tartalma kétséget kizaroan megallapithato legyen;

(i1) a jegyz6 hataridoben eleget tegyen — a jegyzési iven megjeldlt moédon — a
befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve treasury keretszerzodéssel, illetve
prémium-banki szerzédéssel rendelkezé befektetdk esetében a fentieknek megfelelden
az K&H Bank Zrt-vel kiilon megallapodast kosson; és a megallapodasnak megfelelden
eleget tegyen befizetési/atutalasi kotelezettségének;

(iii) a jegyz0 a jegyzési ivet a Végleges Feltételekben foglaltak szerint meghatarozott idében
€s modon nyujtsa be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kiilon koltségek az ajanlattevéket nem terhelik, azonban az ellenérték
megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben az ajanlattevot
terhelik.

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények 6ssznévértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis 6ssznévértékét a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsatd a jegyzési
eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis 6ssznévértékét meghaladoan elfogad-e esetleges
taljegyzéseket.
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Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben megjelolt minimalis dssznévértékre nem érkezik érvényes
jegyzés, a jegyzeési eljaras eredménytelennek tekintendd és a jegyzOk altal befizetett Osszegek a
”Visszatéritések™ pontban leirtaknak megfelelden a jegyzok részére visszafizetésre keriilnek.

d) Kotvényallokacio taljegyzés esetén

Minden jegyzo legfeljebb az altala jegyzett Kotvény mennyiségre jogosult. Tuljegyzés esetén a Kotvények
elosztasa

1) »Kartyaleosztasos modszerrel” torténik, azaz minden még ki nem elégitett jegyzo
szdmara minden korben egy-egy Kotvény keriil kiosztasra. Abban a leosztasi korben,
amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyzének egy darab
Kotvény, a fennmaraddo Kotvények véletlenszerlien (szamitdégépes sorsolds 1tjan)
keriilnek a még ki nem elégitett jegyzok kozott elosztasra.

(i) az egyes ajanlatok Kibocsatohoz torténd beérkezésének idérendjében torténik.

Az aukcioval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egyiittesen
tartalmazzak.

A jegyzok jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitasarol az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, a jegyzés lezarisanak napjat kovetd
Munkanaptol kezdddden. A jegyzési eljaras részletes eredményét a Kibocsatod honlapjan (www.kh.hu) hozza
nyilvanossagra legkésobb a jegyzeés lezarasat kovetd harmadik Munkanapon.

e) Kotvények jovairasa
A Kotvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon a befektetk értékpapirszamlajan torténik.

f) Visszatéritések

A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolddoan teljesitett befizetések,
a befizetett Osszegnek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének, illetve a jegyzési eljaras
esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendd Osszegek Kibocsatd altali visszatéritésére a
jegyzés lezarasatol és eredményének megallapitasatol szamitott 7 napon beliil levonasmentesen keriil sor
atutalassal az aukcids iven megjel6lt bankszdmlaszamra/iigyfélszamlaszamra.

Az ilyen visszatéritésekhez kapcsoloddan az ajanlattevék semmilyen kamatra, kartalanitdsra vagy
kartéritésre nem jogosultak.

16.4 Addzas

Az Alaptajékoztatd jelen része kizarolag altalanos tajékoztatd jellegli és abban az Alaptajékoztato
készitésekor hatalyban 1évé addzasi szabalyok keriilnek ismertetésre. Az altalanos jellegli tajékoztaté nem
veheti figyelembe az egyes Befektetok adokotelezettségét befolyasold, a Kotvényekkel Osszefiiggésben
felmeriild valamennyi konkrét koriilményt, igy adotanidcsadasnak nem tekinthetd, kizarolag tdjékoztato
jellegii. A Kibocsatdé nem vallal tovabba feleldsséget az iranyadd jogszabalyokban, illetve az azokra
vonatkozé joggyakorlatban az Alaptajékoztatd készitésének idépontjat kdvetden bekdvetkezd valtozasok
kovetkezményeiért. A fentieknek megfeleléen valamennyi konkrét esetben adotanacsadd igénybevétele
ajanlott.

16.4.1 Belfoldi illetéségii maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Belfoldi illetéségli maganszemély Kotvénytulajdonosok esetében a 2006. szeptember 1. utan megszerzett,
nyilvanosan forgalomba hozott K&tvények kamatabol, valamint a kotvény bevaltasabol, visszavaltasabol,
atruhdzasabol szarmazo jovedelem utan az add mértéke 2006 szeptember 1. utan 20%.
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Diszkont  Kotvények — forgalomba  hozatala esetén a  belfoldi  illetéségli  maganszemély
Kotvénytulajdonosoknal a Kotvények forgalomba hozatali ara és névértéke kozott kamat helyett elért
arfolyamnyereség kamatnak mindsiil, amely utan az adomérték 20%.

Az értékpapirok t6zsdén kiviili atruhazasabol szarmazd bevételnek az a része, amely meghaladja az
értékpapir megszerzésére forditott Osszeg valamint kapcsolodd jarulékos koltségek egylittes Osszegeét,
arfolyamnyereségnek mindsiil, amelynek adoja 25%.

Az arfolyamnyereségb0l szdrmazd jovedelem utan 2006 janudr 1-jét6l a maganszemély 4 %-os mértékii
(2007. januar 1-jétdl 14%) egészségligyi hozzajarulast fizet mindaddig, amig a biztositdsi jogviszonyaban az
1998. évi LXXX. Tv. (tovabbiakban: Tbj). 19. § (1) bekezdése, valamint a Tbj. 39. § (2) bekezdése alapjan
megfizetett egészségbiztositasi jarulék, a baleseti jarulék (a tovabbiakban egyiitt: egészségbiztositasi
jarulék), valamint a

(i) vallalkozasbol kivont jovedelem,

(i1) értékpapir-kdlcsonzésbol szarmazo jovedelem,

(ii1) 25, illetSleg 35 %-os adoterhet viseld osztalék, vallalkozoi osztalékalap,
(iv) arfolyamnyereségbdl szarmazo jovedelem, valamint

(v) ingatlan bérbeadasabol szarmazé egymillié forintot meghaladé jovedelem

utan megfizetett szazalékos mértékli egészségligyi hozzajarulas egylittes Osszege a targyévben el nem éri a
400 ezer forintot (2007. januar 1-t61 450,000).

Tarsasagok

A Tao. hatdlya ala tartozo tarsasagok kotelesek figyelembe venni a Kibocsatotol kapott kamatbevételt a
tarsasagi adoalap megallapitasakor. Szintén az adoalap megallapitasanal kell figyelembe venni a Kotvények
értekesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas ald esd cselekmény kovetkeztében elért
arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatbevételt, illetve arfolyamnyereséget vagy veszteséget is
magaban foglald tarsasdgi adodalap utan fizetend6 add mértéke jelenleg 16%. A kamatbevétel, illetve
arfolyamnyereség vagy —veszteség utan fizetendd tarsasagi add megallapitdsa és megfizetése a tarsasagi
adokotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a
Kibocsaté nem von le adoeldleget a kifizetett kamatbol.

16.4.2 Kiilfoldi illetdségii maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Kiulfoldi illetéségli maganszemély, amennyiben Magyarorszag és az adott allam kozott van kettds addztatas
elkeriilésére vonatkozo egyezmény, akkor annak figyelembevételével adozik, amennyiben illetdségét
igazolja, és - egyezményt6l fiiggden - haszonhuzdéi nyilatkozattal rendelkezik. Amennyiben nincs egyezmény
a két allam kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a belfoldi maganszemélyekre vonatkozo szabalyok
szerint addznak. Amennyiben a kiilfoldi maganszemély kiilfoldi illetdségét a kifizetésig nem tudja
illetéségigazolassal igazolni, ugy a Kibocsato az altalanos szabalyoknak megfelelden koteles eljarni, amihez
a Kotvénytulajdonosnak magyarorszagi adoazonositd jelet kell kérnie (kivéve a kamatbevételt). A
kamatjovedelmet megszerz6 maganszemély utdbb az illetéségigazolas, illetve a kifizetd igazolasa birtokdban
az illetekes adohatdsagi szervnél a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések szerint adovisszatéritési igényt
terjeszthet el6. A Kibocsaté a kiilfoldi illet6ségli maganszemély részére juttatott kamatjovedelem
adokotelezettségével Gsszefiiggésben alkalmazza az addzas rendjérol szolo 2003. évi XCII. térvény 7. szamu
mellékletének rendelkezéseit is.

Arfolyamnyereségb6l szarmazé jovedelem estében a kettds adozas elkeriilésérél szolo egyezmény
rendelekzése az iranyado. Egészségiigyi hozzajarulas fizetési kotelezettség csak az 1997. évi LXXX. torvény

szerinti belfoldi maganszemély esetében all fenn.

Tarsasagok
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A kiilfoldi adéiigyi illetdséglinek mindsiilé Kotvénytulajdonos tarsasagoknak a Kotvényekhez kapcsolodoan
megszerzett kamat jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon
adokotelezettségiik nincs, kivéve, ha a Tao. alapjan belfoldon telephellyel rendelkeznek és a
kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy veszteségb6l szarmazo jovedelem ennek a telephelynek
tudhato be.

17 Kotvényfeltételek

Jelen fejezet azokat a vonatkozo Végleges Feltételekkel kiegészitendd, azokkal egyiitt értelmezendd jogokat,
kotelezettségeket és feltételeket tartalmazza, amelyek az egyes Sorozatokhoz tartozdé Kotvények
vonatkozasaban iranyaddak és a Kotvények vonatkozasaban kiallitandd Okirathoz keriilnek csatolasra. Az
adott sorozat tekintetében nem alkalmazando6 feltételek, rendelkezések torlésre keriilnek.

A Sorozatot alkoté Kotvények Kotvényfeltételei, illetve az azokat megtestesitd Okirat és a vonatkozo
Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazzak az egyes Sorozatok részletes feltételeit.

Az alabbi fejezet vonatkozasaban a "Kotvény" olyan dematerializalt értékpapirt jelent, amit az egyes Okirat
képvisel.

Az alabbi fejezet vonatkozdsaban a ,, Kotvénysorozatrészlet” olyan azonos eldallitasu, azonos tipusu és
azonos jogokat megtestesitdé Kotvényeket jeldl, melyek forgalomba hozatali napja (értéknap) azonos. A
»Kotvénysorozat” olyan ,Kotvénysorozatrészletek” 0Osszességeként értelmezendd, melyek értéknapja,
kamatszamitasanak kezdonapja, illetve forgalomba hozatali arfolyama eltéro.

A "K&tvénytulajdonosok" vagy "Tulajdonosok" barmely Kétvény vonatkozasiaban a Kotvények mindenkori
tulajdonosait jelentik, akik a vonatkozd végleges feltételekben foglalt eltéré rendelkezések hianyaban
barmely korlatozas nélkiil jogosultak a birtoklas, hasznalat és rendelkezés jogait gyakorolni.

17.1 Tipus, forma, jogosultsagok

a) Tipus

A Kotvények névre sz016 értékpapirok.

b) Eléallitasi forma

A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek kiallitasra. Az azonos Sorozatba tartozé dematerializalt
Kotvényekrol a Kibocsatod egy példanyban értékpapirnak nem mindsiilé okiratot allit ki ("Okirat"), melyet a
Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglaltak szerint a KELER Zrt-nél letétbe helyez. Azonos sorozatba tartozo ujabb
Részlet forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat érvénytelenitésre keriil és az ujabb
Részletbe tartozo Kotvényeket is tartalmazo 0j Okirat keriil kiallitasra. Az érvénytelenitésre mindaddig nem
keriilhet sor, amig az adott Sorozatrészletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Kotvények
tulajdonosainak a Kétvényeken alapul6 fizetési igényei kielégitésre nem kertiltek.

¢) Tulajdonjog

A Kotvények tulajdonjoganak atruhdzasa az eladd értékpapir-szamldjanak megterhelésével ¢és a
Kotvényeknek a vevo értékpapir-szamlajan torténd egyidejli jovairasaval torténik meg. Amennyiben illetékes
birdsag vagy jogszabalyi eldiras masként nem rendelkezik, barmely Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a
fentieknek megfelelden szerezte, a Kotvény jogos tulajdonosanak tekintendd és akként kezelendd, tovabba
jogosult a Kotvény alapjan teljesitendd kifizetésre abban az esetben is, ha a Kotvény lejart.

17.2 Atruhdazas korlatozas

A Kotvények atruhazasa esetén a szamlavezetdk Osszevont értékpapir-szamlai kozotti atvezetésre
vonatkozdan a KELER mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolodd jogok atszallasa tekintetében
korlatozasokat és zart idoszakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kotvénytulajdonosokra kotelezdek.
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17.3 Kotvény jellege

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Kotvények egymassal, valamint a Kibocsatonak a jelenlegi és jovébeni nem biztositott,
nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos helyen allnak (pari passu) a felszamolds, vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara vezetett végrehajtas soran kovetendo kielégitési sorrendben,
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az iranyado csdédeljarasi, végelszamolasi,
felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozo jogszabalyok alapjan.

17.4 Kamatozas

(a) Fix Kamatozasu Kotvények Kamata

Minden egyes Fix Kamatozasi Koétvény annak Névértéke szerint a Kamatszamitas Kezdénapjatol (beleértve
a Kamatszamitas Kezd6napjat is), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A kamatok
a Lejarat Napjaig (azt nem beleértve) terjedd idészakban minden évben a Kamatfizetési Nap(oko)n és a
Lejarat Napjan utolag fizetendok.

Ha az vonatoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatiddszakokat lezar6 (de
abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatiddszakra fizetendd kamat 6sszege a Fix Kamatdsszeg
lesz. Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek ugy rendelkezik, a Kamatfizetési Napon fizetendé kamat Osszege
az abban meghatarozott Toredékosszeg lesz.

Jelen Kotvényfeltételekben a “Fix Kamatidoszak” a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas
Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a kovetkezd (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve)
terjed6 iddszakot jelenti.

Ha a kamatot a Fix KamatidOoszaktol eltérd idOszakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz a
Kibocsatdo a Névértéket minden egyes denomindcid esetében eldszor a Kamatlabbal, majd a vonatkozo
Kamatbazissal szorozza dssze. Az eredményként kapott esetleg tort 0sszeget

Forint alapu Kotvények esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités altalanos
szabalyai szerint

EUR-ban, CHF-ben és USD-ban denominalt Kotvények esetében az eredményként kapott
esetleg tort EUR (USD) 0Osszeget két tizedesig kell szamitani, oly modon, hogy a harmadik
tizedes jegy a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint a felétdl felfelé kerekitendo.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Uigy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok.

A ”Kamatbazis” a kamatdsszeg szamitasa tekintetében jelen Kotvényfeltételek alkalmazasa soran az
alabbiakat jelenti:

1) ha a vonatkoz6 Végeleges Feltételekben a "Tényleges/Tényleges” (ICMA) szerepel:

(a) azon Kotvények esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy ha ilyen nincs, a
Kamatszamitas Kezdénapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési napig (de azt nem
beleértve) terjedé idészakban (a "Kamatozd |d6szak™) a napok szama egyenld vagy
kevesebb, mint azon Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjainak szama, amelynek soran a
Kamatozo6 Idészak véget ér: a Kamatozo Idészak napjainak szdma osztva (1) a Kamatbazis
Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (2) az egy naptari évben eléfordulé (a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis Megallapitdsi Napok szamanak
szorzataval; vagy

(b) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozd Id6szak hosszabb, mint az a Kamatbazis
Megallapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatozo Id6szak véget ér, a kdvetkezok Gsszege:
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2)

3)

4

5)

6)

(1) a Kamatoz6 Iddszak azon napjainak szama, amelyek azon Kamatbazis Megallapitasi
Iddszakra esnek, melyben a Kamatozo6 Iddszak kezdddik, osztva (x) az ezen Kamatbazis
Megallapitasi Idoszak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben eléforduld
Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval; és

(2) a Kamatoz6 Iddszak azon napjainak szama, amelyek a kovetkezé Kamatbazis
Megallapitasi Idoszakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Id6szak
napjai szdmanak és (y) az egy naptari évben el6fordulé Kamatbazis Megallapitasi Napok
szamanak szorzataval,

ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ’30/360” szerepel, a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy,
ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozod kifizetési napig (de
azt nem beleértve) terjedd idGszak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év és tizenkét 30
napos honap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a “Tényleges/365” vagy ,,Tényleges/Tényleges” (ISDA)
szerepel, ugy a Kamatoz6 Idoszak napjainak szamat 365-tel kell osztani (illetve, ha Kamatozo
Id6szak egy része szokOévre esik, akkor a Kamatozd Id6szak ezen napjainak szdmat 366-tal, a
Kamatoz6 Iddszak nem szok6évre eso napjainak szamat pedig 365-tel kell osztani).

ha a vonatkozo6 Végleges Feltételekben a “Tényleges/365” szerepel, gy a Kamatoz6 Iddszak
napjainak szdmat 365-tel kell osztani.

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a “Tényleges/360” szerepel, tigy a Kamatoz6 Iddszak
napjainak szamat 360-nal kell osztani.

ha a vonatkozd Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokotvény-alapi" szamitast ir eld, Gigy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazo
évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos honapbdl all, tekintet nélkiil a
Kamatfizetési iddszak elsé vagy utolso napjara, kivéve, ha valamely Kamatfizetési idoszak a Lejarat
Napjan ér véget, €s a Lejarat Napja februar honap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utolso
napot tartalmazé februart nem kell 30 napos honappa meghosszabbitani).

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a ”"Kamatbazis Megallapitasi Id6szak™ minden egyes, a Kamatbazis
Megallapitasi Naptol (azt is beleértve) a kdvetkezd Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem beleértve)
terjedd iddszak. Amennyiben akar a Kamatszamitds Kezddnapja, akar az utolsd6 Kamatfizetési Nap nem
Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megeldzé elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon
kezd6do és az azt a napot kovetd els6 Kamatbazis Megallapitasi Napon végzodo iddszak lesz a Kamatbazis
Megallapitasi Id6szak.

(b) Valtoz6 Kamatozasi Kotvények és az Indexalt Kétvények Kamata

1)

Kamatfizetési napok

Minden egyes Valtoz6é Kamatozasi Kotvény és Indexalt Kotvény a Névértéke utan a Kamatszamitas
Kezdonapjatol (azt a napot is beleértve) kamatozik. A kamat utolag fizetendo az alabbiak szerint:

(A) A vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon
(’Kamatfizetési Nap”); vagy

(B) Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési
Nap(ok) megjelolve, ugy minden olyan id6pontban kell megfizetni, amely a megel6z6
Kamatfizetési Nap utan, illetve az elsd Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitas
Kezdénapja utan a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott szamu honappal, vagy
mas iddszakkal megegyez6 id6szak utan kovetkezik be ("Meghatérozott Id8szak™).

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas Kezddnapjatol)
(azt is beleértve) a kovetkezd (vagy az elsd) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve)
tartd id0szakra ("Kamatfizetési Id6szak”) kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Gigy a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
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Szabalyok alkalmazandok, igy amennyiben (x) abban a naptari honapban, amelyre egy Kamatfizetési nap
esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y) valamely
Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

(1) a Kdvetkez6 Munkanap Szabélya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot
koveto els6 Munkanapon kell teljesiteni. A Kotvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés
miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen
Kamatfizetési napot kovetd els6 Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kovetkezd
naptari honapra esne, amely esetben a Kamatfizetési napot eldre kell hozni az azt
kozvetleniil megel6z6 Munkanapra; vagy

(3) a Megel6z6 Munkanap Szabdlya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt
kozvetleniil megeléz6 Munkanapra.

A jelen Kotvényfeltételek alkalmazasa és értelmezése soran a “Munkanap” olyan napot jelol, amelyen a
hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten és barmely, a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
emlitett tovabbi kereskedelmi kozpontban kifizetéseket, illetve elszdmolasokat teljesitenek, amennyiben az
ilyen nap a Kibocsatonal is Munkanapnak szamit, és a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket
hajt végre, valamint Eurdban fizetend6 barmely Osszeg esetén a Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer is nyitva tart.

2) Kamatlab meghatarozasa

A Valtozé Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kotvények idorol-idére fizetendo kamata a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott modszer alapjan keriil meghatarozasra.

Az Indexalt Kamatozasi Kotvények kamatlaba a Mogottes Termék(ek) értékének alakulasa alapjan keriil
kiszamitasra a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott képlet szerint. A Mogodttes Termék(ek)
multbeli és varhato értékérdl és ennek valtozékonysagarol a Végleges Feltételekben meghatarozott forrasbol
tajékozodhatnak a Befektetok.

Valtozé Kamatozasu Kotvények Kamat meghatarozéasa ” Alkalmazandé Képernydoldal” alapjan

Ahol a vonatkoz6 Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként "Alkalmazando
Képernydoldal" alapjan torténd kamat meghatarozast ir eld, ott az egyes Kamatfizetési Id6szakokra szamitott
Kamatlab az alabbi szabalyok szerint a kovetkez6 lehet:

(1) ajanlott/jegyzett kamatlab; vagy

(2) az ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az ajanlott kamatlab tizedesjegyeinek 6todik
szamu tizedes helyi-értékre kerekitve a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint),

amely Referencia Kamatldb (amely éves mértékben, szazalékban keriil kifejezésre)az Alkalmazando
Képernydoldalon a Kamat Meghatdrozas Napjan a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
idépontban megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozd Végleges Feltételekben megadottak szerint) a
Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd, mint a Kamatlab meghatarozasaért felelds fél meghatarozasa szerint. Ha
az Alkalmazand6 Képernydoldalon 6t vagy tobb ajanlott kamatlab talalhatd, a legmagasabbat (vagy, ha tobb
mint egy ajanlat van a legmagasabbol, csak az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ajanlat
van a legalacsonyabbol, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab
szamtani kozépértékének meghatarozasa szempontjabol (ha sziikséges, az ajanlott kamatlab tizedesjegyeinek
otodik szamu tizedes helyi-értékre kerekitve a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint).

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Alkalmazandé Képernydoldal nem
hozzaférhetd, azon nem jegyeznek Referencia Kamatlabat, vagy 3-nal kevesebb szamu jegyzés hozzaférhetd,
illetve a Kamatlab egyébként nem allapithaté meg, ugy a Kibocsatd, mint a Kamatldb meghatarozasaért
felelds fél allapitja meg az alternativ kamatlabat, amely
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(1) az a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottal megegyez0 Referencia Kamatlab, amely azon a
képerny6oldalon jelenik meg, amelyet maga helyett megjeldl a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Alkalmazandé Képernydoldal;

(2) ha az el6z6 (1) pont nem alkalmazhatd, akkor az a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottal
megegyez6 Referencia Kamatlab, amely azon a képernydoldalon jelenik meg, amit a Kibocsato valasztott;

(3) ha az el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhatd, akkor az a kamatlab, amely megfelel a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Referencia Kamatlabnak a pénz- és tékepiacokon akkor létezd
hasonlo6 futamidejii kamatlabak koziil; azzal, hogy (az igy meghatarozott alternativ Referencia Kamatlabat)
ndvelni vagy csokkenteni kell a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Kamatfelarral
(ha van), illetve korrigalni kell a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimalis
Kamatlabra és/vagy Maximalis Kamatlabra (ha van).

Jelen Kotvényfeltételek tekintetében az ”Alkalmazandé Képernydoldal” egy adott informacié szolgaltatasi
rendszer (beleértve, de nem kizarolag a Reuter Monitor Money Rate Service-t ("Reuters") és a Bloomberg
News Service-t ("Bloomberg") barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként azt
referencia kamatlab szolgaltatasa céljabol meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop
vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informdacié szolgaltaté rendszerben, minden
esetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jelolheti meg, aki vagy amely
tamogatja ezeknek az informacidknak a feltiintetését abbol a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlo
kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

3) Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra minimalis kamatlabat
(’Minimalis Kamatlab”) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab alacsonyabb,
mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Idoszak Kamatlaba a Minimalis Kamatlabbal
egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra maximalis kamatlabat
("Maximalis Kamatlab”) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab magasabb,
mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Idészak Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal
egyezik meg.

4) A Kamatdsszegek kiszamitasa

A Kibocsatd szamitja ki annak a kamatnak az 0sszegét ("Kamatdsszeg”), amely az egyes Névértekli Valtozo
Kamatozasu Kotvények vagy Indexalt Kétvények utan az adott Kamatfizetési Iddszakra fizetendo.

Minden Kamatdsszeg kiszamitasa és barmely denominacié esetén a Kamatlabat alkalmazzak az egyes
Neévértekre, €s a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét

Forint alapu Kétvények esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités altalanos
szabalyai szerint,

EUR-ban és USD-ban denominalt Kétvények esetében az eredményként kapott esetleg tort eurd
Osszeget két tizedesig kell szamitani, oly modon, hogy a harmadik tizedes jegy a matematikai
kerekités altalanos szabalyai szerint kerekitendo.

A 7Kamatbazis” a kamatdsszeg szamitdsa tekintetében jelen Kotvényfeltételek alkalmazasa soran az
alabbiakat jelenti:

1) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a “Tényleges/365” vagy ,,Tényleges/Tényleges” (ISDA)
szerepel, ugy a Kamatozé Iddszak napjainak szdmat 365-tel kell osztani (illetve, ha Kamatozd
Idoszak egy része szokoévre esik, akkor a Kamatozd Idoszak ezen napjainak szamat 366-tal, a
Kamatoz6 Iddszak nem szokéévre esd napjainak szamat pedig 365-tel kell osztani).
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2) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a “Tényleges/365” szerepel, igy a Kamatozé Idészak
napjainak szamat 365-tel kell osztani.

3) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a “Tényleges/360” szerepel, tigy a Kamatozé Idészak
napjainak szdmat 360-nal kell osztani.

4) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek 30/360” 360/360” vagy “Kotvény-alapu” szamitast
ir el6, ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbol
all (kivéve ha (A) a Kamatfizetési Id6szak utols6 napja valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési
Id6szak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsd6 napot
tartalmazo honapot nem kell 30 napos honapra lerdviditettnek tekinteni, vagy (B) ha a Kamatfizetési
Id6szak utolsé napja februar honap utolsé napja, amely esetben a februar honapot nem kell 30 napos
hoénappa hosszabbitottnak tekinteni));

5) ha a vonatkozd Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokotvény-alapi" szamitast ir eld, tigy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazo
évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos honapbol all, tekintet nélkiil a
Kamatfizetési id6szak els6 vagy utolsé napjara, kivéve, ha valamely Kamatfizetési idoszak a Lejarat
Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar honap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utolso
napot tartalmazé februart nem kell 30 napos honappa meghosszabbitani).

5) Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatosszegekrol

A Kibocsatd a meghatarozast kovetden, de legkésobb a meghatarozast kdvetd masodik Munkanapon a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Kozponti Ertékpapir-szamlavezetd tudoméséara
hozza a Kamatlabat és/vagy az egyes Kamatfizetési I[doszakokra esé Kamatdsszegeket, valamint a megfeleld
Kamatfizetési Napot. Szamitasi hiba esetén az ily modon kozzétett Kamatlabat és/vagy Kamatosszeget a
Kibocsatd utolag, elozetes értesités nélkiill modosithatja (vagy megfeleld alternativ intézkedéseket tehet
kiigazitasukra). Minden ilyen modositast haladéktalanul kozolni kell a Kozponti Ertékpapir-szamlavezetSvel,
valamint a Budapesti Ertéktézsdével (ha alkalmazandé) és a Kotvénytulajdonosokkal.

6) Végleges igazolasok

A jelen Kotvényfeltételek “Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatosszegrél” szolo rendelkezései alapjan a
Kibocsatd altal kozolt vagy kapott valamennyi igazolds, kozlemény, szamitas, atvett adat, meghatarozas
vagy dontés a Kibocsatora, tovabba a Kotvénytulajdonosok mindegyikére kotelezo érvényti.

¢) Diszkont Kétvény Kamata

Amikor egy Diszkont Kotvény a Lejarat Napja elott visszafizetendové valik, és azt esedékességekor nem
fizetik ki, a Lejarat Napja elott lejart és fizetendd Osszeg az ilyen Diszkont Kotvény Lejarat El6tti
Visszavaltasi Osszegével lesz egyenld. A Lejarat Napjatol kezdédden az ilyen Diszkont Kotvény lejart és
vissza nem fizetett tOkedsszegére fizetendd (szazalékban meghatarozott) éves Kamatlab megegyezik a jelen
Kotvényfeltételekben meghatarozott Amortizaciés Hozammal.

d) Felhalmozott kamat

Az egyes Kotvények a visszavaltas datumatol kezdve nem kamatoznak, kivéve, ha a Kotvénytulajdonos
megfeleléen igazolja, hogy a tokekifizetést jogellenesen késleltetik vagy tagadjak meg. Ilyen esetben a
kérdéses tokerész kamatai tovabb halmozodnak a Polgéari Torvénykonyvrdl szold 1959. évi IV. torvény
(Ptk.) késedelmi kamatra vonatkozé rendelkezései szerinti kamat 6sszegének mértékével mindaddig, amig az
adott Kotvény utan jaro osszeget kifizetik.

17.5 Kifizetések

a) A kifizetésekre vonatkozoé altalanos rendelkezések

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsatdé banki atutalassal teljesiti a Kotvénytulajdonosok
részére. A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi, ado és egyéb
jogszabalyok, rendelkezések, igy kiilondsen a KELER szabalyzatai és eldirasai.
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A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a KELER nyilvantartdsaban az adott esedékességre
vonatkoz6 - a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott - fordulénap ("Fordulonap") végén
az adott Kotvényeket illetden allomannyal rendelkezé Szamlavezetok részére kell teljesiteni, a KELER
vonatkoz6 mindenkor hatidlyos szabalyzatdval ¢és az alkalmazandé adozasi jogszabalyok
figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a
Fordulonapon Kotvénytulajdonosnak mindsiil. Amennyiben a Kotvények a Kibocsatdo altal vezetett
értékpapirszamlan vannak nyilvantartva, ugy a Kotvénytulajdonos részére a Kotvényhez kapcsolodo Osszes
kifizetést a Kibocsato kozvetleniil teljesiti.

A Kotvények kapcesan a Kibocsatd a vonatkozd magyar jogszabalyok altal a kiilfoldi adoligyi illetdségii
személyek jovedelmére eldirt maximadlis mértékii adot vonja le az adott Szamlavezetd altal vezetett
értékpapirszamlakon 1évé Kotvények utan, kivéve ha legkésébb a Forduldnapot megeléz6 Munkanap
délelott 10 oraig a Szamlavezetd nyilatkozik az altala vezetett értékpapirszamlakon a Fordulonapon a
KELER szamlavezetdi rendszerének zarasat kovetden talalhato, a belfoldi és kiilfoldi Kotvénytulajdonosok
tulajdonaban 1évé Kotvények mennyiségérol.

Kiilfoldi Kotvénytulajdonos esetében a Kibocsatdo akkor is a kiilfoldi adotigyi illetdségli személyek
jovedelmére eldirt maximalis mértékli adot vonja le, ha hatalyban van ugyan a kiilfoldi Kétvénytulajdonos
illetoségének orszagaval a kettds adoztatas elkeriilésérdl sz616 egyezmény, de a kiilfoldi Kétvénytulajdonos a
Szamlavezetdjén keresztiil nem juttatta el a Fordulonapot megel6z6 Munkanap délel6tt 10 6rdig a Kibocsatd
részére a vonatkozd jogszabalyok altal eldirt illetdségigazolast. Amennyiben az alkalmazando, a kettds
adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény alapjan az adofizetési kotelezettséget befolyasolja a haszonhizoi
mindség, és a kiilfoldi Kotvénytulajdonos a Szamlavezetdjén keresztiil nem juttatta el a Fordulonapot kdvetd
Munkanap délelott 10 oraig a Kibocsatd részére a vonatkozd jogszabalyok altal eldirt haszonhuzoi
nyilatkozatot, akkor a Kibocsato a kiilfoldi Kotvénytulajdonost nem tekinti haszonhtizonak.

Az illetéségigazolas és haszonhuzoi nyilatkozat bemutatdsa esetén a Szamlavezetonek sziikség esetén azt is
igazolnia kell, hogy az illetéségigazolas €s haszonhuzdi nyilatkozat benyujtoja a Fordulonapon, a KELER
szamlavezetdi rendszerének zarasat kovetden Kotvénytulajdonosnak mindsiil. Ezen igazolasnak tartalmaznia
kell tovabba a kiilfoldi Kétvénytulajdonos tulajdonaban allo Kotvények ossznévértékeét is.

Amennyiben a Szamlavezetdk, illetve a kilfoldi Kotvénytulajdonosok eleget tesznek a fent emlitett
kotelezettségiiknek, ugy a Kibocsatd ezen Kotvénytulajdonosok esetében a vonatkozo egyezmény altal eldirt
mértékli adot vonja le. A Szamlavezetok fentiekkel egyidejiileg megteendd nyilatkozatanak tartalmaznia kell
az altaluk vezetett értékpapirszamlakon szerepld, a belfoldi Kotvénytulajdonosok, illetve a kiilfoldi
Kotvénytulajdonosok tulajdondban 1évé Kotvények mennyiségét. A kiilfoldi Kotvénytulajdonosok esetén
orszagonkénti (darabszam feltiintetésével), orszagokon beliil statuszok szerint - maganszemélyek, illetve
szervezetek - (darabszam feltiintetésével), e csoporton beliill név szerint kdtvénytulajdonosonkénti
(darabszam feltiintetésével) bontasban kell elkésziteni a nyilatkozatot. Az egyes Kotvénytulajdonosok neve
mellett a targyévben megkiildott illetdségigazolasokat és haszonhtizoi nyilatkozatokat is fel kell tiintetni.

A Kibocsato az adolevondsok mértékérdl a Szamlavezetdk részére az atutaldssal azonos napon elszamolast
kiild, amelyben meghatarozza a fentiek szerinti egyes ligyfélkorok tekintetében levont adoé mértékét és az igy
kialakult nett6 kamat Osszegét. A Kotvények tekintetében a Kotvényfeltételekkel Gsszhangban teljesitett
kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsato az
igy kifizetett 0sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden kotelezettség alol.

b) Fizetési nap

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban “Fizetési Nap” barmely Kotvény vonatkozasaban az a nap, amelyen
eloszor valik esedékessé barmely toke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetendd Osszeg kifizetését a
vonatkoz6 rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjadk el) amelyen a ki nem fizetett 6sszeget
teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre vonatkozoan megfeleld értesitést kiilldenek a
Kotvénytulajdonosoknak a jelen Kétvényfeltételeknek megfelelé modon arrdl, hogy a Kotvényekrol kiallitott
értékpapirszamla igazolasnak a Kotvényfeltételeknek megfeleld tovabbi bemutatasa esetén az adott fizetést
teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval.
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Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban

(i) a “tékére” hivatkozas ugy tekintend6, hogy az magaban foglal a Kotvényekre vonatkozdan
fizetendd0 minden Visszavaltasi Osszeget ¢és egyéb tokejellegli Osszeget, amely a jelen
Kotvényfeltételek megfeleld pontjanak, a modositdsanak vagy a kiegészitésének megfelelden
fizetendo;

(i) a “kamatra” hivatkozas ugy tekintend6, hogy az magaban foglal minden Kamatdsszeget és
minden egyéb Osszeget, amely a jelen Kotvényfeltételek megfeleld pontjanak, a modositasanak vagy
a kiegészitésének megfelelden fizetendd; és

(iii) a “téke” és a “kamat” gy tekintend6k, hogy magukban foglalnak barmely egyéb Osszeget,
amely a jelen Kotvényfeltételek alapjan fizetendo.

c) Toke és Kamatok értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tokére vald hivatkozast gy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazand6 - magéban foglalja az alabbiakat:

(i) a Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi Osszegét;

(ii) a Kotvények Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);
(iii) a Kétvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);
(iv) a Diszkont K&tvények esetében az Amortizalt Névérték Osszegét

(v) a kamaton kiviil minden mas egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdo a Kotvények alapjan vagy
azokra tekintettel teljesit.

d) Munkasziuneti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes iddpontja nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel Osszhangban az alkalmazand6 Munkanap Szabaly
szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre €s - ha a vonatkozd Végleges Feltételek masként nem rendelkezik
- nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriil6 kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

17.6 Torlesztés és visszavaltas
a) Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsatd a Kotvényt a Lejarat napjaig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az
alabbiakban meghatarozott modon, akkor minden egyes Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben
megéllapitott, vagy az ott leirt médon meghatarozott Lejaratkori Visszavaltasi Osszegben, az adott
Meghatérozott Pénznemben visszavalt a Lejarat Napjan.

b) Lejarat el6tt torténoé visszavaltas
(i) Diszkont Kotvény
(A) Barmely Diszkont Kotvényre vonatkozoan fizetendd lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg
("Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg indexhez
és/vagy formulahoz nem kotédik, a Kotvény “Amortizalt Névérték Osszegével’ (a
szamitasra vonatkozo eljaras ismertetése alabb talalhatd) egyenld, kivéve ha a vonatkozé
Végleges Feltételek eltéréen rendelkezik.

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe vételével, az ilyen Kotvények Amortizalt
Névérték Osszege a Lejarat Napjan esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Osszegnek az
"Amortizaciés Hozammal” megegyezd éves rataval diszkontalt (évente t6késitett) 6sszege
(ami, ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az a rata, amely a
forgalomba hozatal Ertéknapjan a Forgalomba Hozatali arral térténd diszkontalas
eredményeképp a Koétvények Forgalomba Hozatali araval egyenlé Amortizalt Névérték
Osszeget eredményezne). Aukcios eljaras atjan értékesitett Kotvények esetében, ha az

62



e

K&H Bank Zrt. K&H

aukcio soran a Kotvéenyek kulénboz6é arfolyamokon kerlilnek értékesitésre, akkor az
értékesitett Kdtvények értékesitési atlagara tekintendd a Forgalomba Hozatali arnak.

(C) Amennyiben a Kétvény Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetendbveé
valik, de esedékességkor nem kerll kifizetésre, a Kotvény kapcsan esedékes és fizetendd
Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg a Kotvény fenti (B) albekezdésben meghatarozott
Amortizalt Névérték Osszege lesz, azzal a kilénbséggel, hogy a jelzett albekezdés
tartalma ugy érvényes, mintha benne a Kotvények esedékessé és fizetendbvé valasanak
idépontjara tett utalas a Fizetési Nap lenne. Az Amortizalt Névérték ennek az
albekezdésnek megfeleléen torténd kalkulacidja (barmely birdésagi hatarozatot kdvetéen is)
egészen a Fizetési Napig folytatodik, kivéve, ha a Fizetési Nap a Lejarat Napjara vagy az
utdnra esik, amely esetben az esedékes és fizetendd 6sszeg megegyezik a Koétveny
Lejarati Napjan esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Osszeg és a jelen Kétvényfeltételek
megfeleld pontjaban meghatarozott felhalmozodott kamat 6sszegével.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szamitast a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a
vonatkozo Végleges Feltételekkel 6sszhangban.

(i) Egyéb Kétvények

A fenti (i) pontban leirt Kotvényektdl eltéré barmely mas Kotvényre vonatkozoan fizetendd Lejarat El6tti
Visszavaltasi Osszeg megegyezik Lejaratkori Visszavaltasi Osszeggel kivéve, ha a vonatkozo Végleges
Feltételek masként rendelkeznek.

c) A Kibocsatoé valasztasa alapjan torténé visszavaltas

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozo Végleges Feltételek visszavaltasi lehet6séget hataroznak
meg, a Kibocsatd, miutdn a Kd&tvénytulajdonosokat a Kotvényfeltételek rendelkezéseivel Gsszhangban a
Valasztott Visszavaltasi Napot megeldzden értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és
fel kell tiintetnie a Visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon
visszavalthatja az akkor forgalomban 1évé Kotvényeket, vagy azok egy részét a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt médon megéllapitott Valasztott Visszavaltasi Osszeg(ek)ben a
vonatkozd Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van
ilyen).

d) A Kétvénytulajdonosok valasztasa alapjan torténé visszavaltas

Amennyiben a Kotvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetoséggel
rendelkeznek, barmely Kotvénytulajdonos a Valasztott Visszavaltasi Napot megeldzéen a Kibocsatonak
kiildott ilyen targyn értesitéssel (“Kotvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitése”) kezdeményezheti a
tulajdonaban 1évé Kotvények visszavaltasat. A Kibocsatd az ilyen Kotvényt a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott feltételek szerint és azok fliggvényében a Valasztott Visszavaltasi Napon teljes
egészében visszavaltja, és a Valasztott Visszavaltasi Osszeget, a Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem
beleértve) esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyiitt atutalja a Kotvénytulajdonos altal a
Kotvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitésében megjeldlt bankszamlaszamra/iigyfélszamlaszamra.

e) A Kibocsato és a kotvénytulajdonosok megallapodasa alapjan torténd
visszavaltas

Jelen Kibocsatasi program keretében kibocsatott kotvények tekintetében a Kibocsatdo és a mindenkori
kotvénytulajdonosok  fenntartjdk maguknak a jogot arra, hogy kolcsonds és egybehangzo
akaratnyilatkozatukkal abban 4allapodjanak meg, hogy a kotvénytulajdonosok a forgalomban 1évo
Kotvényeket, vagy azok egy részét a kdlcsondsen maghatarozott Valasztott Visszavaltasi Osszeg(ek)ben, a
Valasztott Visszavaltasi Napon, a Valasztott Visszavaltdsi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyiitt (ha van ilyen) a kibocsatonal visszavalthassak.

A Kotvény visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasahoz a Kotvénytulajdonosnak a Kotvényt a Kibocsato
javara zaroltatni kell.
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A jelen pont szerint barmely Kotvénytulajdonos ltal adott Visszavéltasi Ertesités visszavonhatatlan.

17.7 Eléviilés

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozo, a
Kibocsatoval szemben tdmasztott igények nem éviilnek el.

17.8 Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsato jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil mind a korabban kibocsatott Kotvényeivel
azonos Sorozatba tartozd Kotvények, mind 0j Sorozatba tartozé Kotvények forgalomba hozatalara. A
Kotvényprogram alapjan torténd barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a Feliigyelet engedélye a
Kotvényprogram ideje alatt nem sziikséges. Ilyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsato a
vonatkoz6 jogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban az adott forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zéen
a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazd Végleges Feltételek benytjtasaval a Feliigyeletet tajékoztatja
¢és az adatokat a Végleges Feltételek kozzétételével nyilvanossagra hozza. A Kotvényprogram ideje alatt a
Kibocsato a féléves és éves jelentések elkészitésével és kozzétételével folyamatosan tajékoztatja a
befektetoket gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetének alakuldsarol.

17.9 Iranyadé jog

a) Iranyado jog

A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései az
iranyadoak.

b) Birésagi kikotés

A Kotvényekre a magyar jog az iranyado. A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbol eredden
keletkez6 barmely jogvita eldontésében a Fovarosi Birdsag rendelkezik hataskorrel..

18 Ajanlattétel feltételei

18.1 Végleges feltételek

[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazando rendelkezéseket értelemszerien tordini kell.]
] _ [datum] B o ) , '
KERESKEDELMI ES HITELBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
[] 6ssznévértékii, névre szol6 Kotvények forgalomba hozatala
a K&H 2008. évi 100.000.000.000 Ft keretésszegii Kétvényprogramja keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kotvények forgalomba hozatalahoz kapcsolddd Végleges Feltételek. Az
itt alkalmazott kifejezések a [*]-én kelt Alaptajékoztatoban keriiltek meghatarozasra. A jelen Végleges
Feltételek a fenti Alaptajékoztatoval egyiitt olvasando.

A Kibocsatora és a Kotvények kibocsatasara vonatkozo teljes informaciot csak a jelen Végleges Feltételek és
az Alaptajékoztato egyiittes olvasasaval kap a befektetd. Az Alaptajékoztatdo a www.kh.hu weboldalon és az
értékesitési helyeken megtekinthetd.

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozoan toltendéek ki. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandoé rendelkezéshez a ,,Nem alkalmazando” megjelolést kell irni és az adott alpont
rendelkezéseit tordlni kell. A pontok szdmozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy
alpontokat jelolnek meg ,,Nem alkalmazand6”-ként. A dolt betli a Végleges Feltételek kitoltésére vonatkozo
instrukciokat jeloli. A konkrét forgalomba hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételek a forgalomba hozatal
sajatos koriilményeire tekintettel a mintatol eltérhet.]
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K&H Bank Zrt.

Kibocsato:

K&H Bank Zrt
1051 Budapest Vigado tér 1.

(i) Sorozat megijelélése:

[]

(i) Részlet szama:

[]

Meghatarozott Pénznem:

[Forint EUR/USD/CHF]

Ossznévérték:

(i) Sorozat 6ssznévertéke:

(i) Részlet 6ssznévértéke:

Forgalomba hozatali [arfolyam/hozam]
[Minimalis/Maximalis], (Kétvényenként):

[
[.
[
[

— e e —

Névérték Kétvényenként:

—
.

Darabszam:

—
°

(i) Sorozaté:

—
.

(i) Részleté

—
°

Forgalomba hozatal napja:

—
.

Ertéknap

—
°

A Kamatszamitas Kezdénapja:

(Csak nem-diszkont Kétvények esetén
elmezendd)

[}

Elszamolasi Nap:

Dematerializalt Okirat Ertéknapja:

Lejarat Napja:

Futamid6:

—
°
—— g — =]

— — f— —
°

Koétvény tipusa kamatozas szerint:

[Fix Kamatozasu, évi [*]%]

[Valtoz6 Kamatozasu, [referencia
kamatlab]+/- évi [*]%]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

Kamatbazis:

[]

Kamatbazis megallapitasi nap(ok)

[]

Alkalmazand6 Munkanap Szabaly:

[]

Felhalmozott kamat:

[]

A forgalomba hozatal jellege:

Nyilvanos forgalomba hozatal

Szervez6, Forgalmazéi, Kamatszamité és
Kifizeté Ugynoki feladatokat ellatd személy:

K&H Bank Zrt.

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

FIZETESRE)

(HA KAMAT KERUL

Fix Kamatozasu
osszefiiggo rendelkezések

Kotvényekkel

[Alkalmazando6 / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i) Kamatlab[(ak)]:

[]% [évente / félévente / negyedévente /
havonta utdlag fizetendd]

(i) EHM

[]

(iii) Fix Kamatésszeg(ek):

[]

(iv)Toredékosszeg(ek)

[Az els6 vagy utolso olyan téredékdsszeg,
ami nem egyezik meg a Fix kamatdsszeggel]

(v) Elsé Kamatfizetési Nap:

[]

(vi) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok):

[]

(vii) Meghatarozott Kamatfizetési
Id6szak(ok):

[]

(viii)Kamatdsszeg megallapitasaert
felelds szemeély

[K&H Bank Zr{]

(ix) Fix Kamatozasu Koétvéenyek

]
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kamatanak egyéb megallapitasi modja:
Valtozé Kamatozasu Koétvényekkel | [Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]

osszefiiggo rendelkezések:

(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

i) Kamatlab

[]

[]

(
(ii) Referencia kamatlab:
(iii) Kamatfelar:

[]

(iv) Referencia kamatlab
meghatarozdsanak forrasa:

[Képernydoldal alapjan / egyéb]

(v) Képernyoéoldal alapjan valé kamat
meghatarozas esetén az alkalmazanddé
képernyboldal

[]

(vi) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak
Napja(i):

(vii) Els6 Kamatfizetési nap:

(viii) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):

(ix) Meghatéarozott
Kamatfizetésildészak(ok):

(x) Egyéb rendelkezés:

(xi) Minimalis Kamatlab:

(xii) Maximalis Kamatlab:

(xiii) Mogottes rendelkezések,
kerekitéssel kapcsolatos el8irasok és
egyéb, a Koétvényfeltételekben foglaltaktol
kilénb6z6, a Valtoz6 kamatozasu
Kotvények utan fizetendd kamatszamitasi
maodszerére vonatkozo szabalyok:

(xiv) Kamatldb  és  kamatdsszeg
kiszamitdsaért felel6s személy

K&H Bank Zrt.

Diszkont Kotvényekkel 6sszefiiggé
rendelkezések:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i.) Amortizaciés Hozam:

[[*]% évente / Aukcids értékesités esetén: A
Kotvényfeltételek vonatkozé
rendelkezéseivel O0sszhangban az
Amortizaciés Hozam az Aukcion kialakuld
atlagar alapjan szamitando]

(ii.) Egyéb, a Kotvény utan fizetendd
0sszeg meghatarozadsahoz szukseges
formula / szamitési alap:

[]

(ii.) A Lejarati EI6tti Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

[]

Indexalt Kamatozasu Kotvényekkel
osszefiiggd rendelkezések:

[Alkalmazando6 / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i.) Mogottes termék (Index vagy | [*]
Formula):

(ii.) Képlet (Kamatlab): []
(iii.) Kamatfizetés gyakorisaga, | [*]

Kamatfizetési id6szak hossza:

(iv.) Alkalmazott képernyéoldal:

(v.) Minimalis Kamatlab:

(vi.) Maximalis Kamatlab:

[]
[]
[]
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(vii.) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak | [°]
Napja(i):

(viii.) Elsé Kamatfizetési Nap:

(ix.) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok):

(x.) Meghatarozott Kamatfizetési
Id6szak(ok):

[]
[]
[]

(xi.) Egyéb rendelkezések:

[]

(xii) Kamattsszeg kiszamitasaért felelés
fél

[K&H Bank Zrt.]

(xiii) Rendelkezések a kamatlabra vagy
Kamatosszegre vonatkozédan,

[]

amennyiben a Kamatszamitdsnal az
Index/Formula nem alkalmazhaté
A KOTVENYEK LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO
RENDELKEZESEK
A Kotvények Torlesztése: []
Kotvények lejaratkori visszavaltasi értéke | [Névérték/Egyéb]

torlesztéskor:

Visszavaltas a
dontése alapjan:

Koétvénytulajdonosok

[Alkalmazando6 / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

i. Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

[]

i Kotvenyenként Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és szamitasanak
modja amennyiben van):

[]

iii. A kivalasztas modszere (ha részben is
visszavalthato):

[]

iv. Ertesitési id6szak (ha eltérd a
Kotvényfeltételekben megjeldlttdl):

[]

Visszavaltas a Kibocsaté dontése alapjan:

[Alkalmazando / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i.) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

[]

(ii.) Kotvenyenkénti Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és szamitasanak
maodja (amennyiben van):

(iii.) Amennyiben részben is

visszavalthato:

Minimalis visszavaltasi 0sszeg

Maximalis visszavaltasi 6sszeg

Kivalasztas modszere

(iv.) Ertesitési idészak (ha eltér6 a
Koétvényfeltételekben megjeldlttdl):

Visszavaltasi Osszeg Kétvényenként:

[Névérték/egyéb]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Koétvények tipusa:

Névre sz6l6 Kotvények

A Kotvények eléallitasi modja:

Dematerializalt eldallitasu Kétvények

Egyeb rendelkezések vagy specialis
feltételek:

[Nem alkalmazando / részletek kifejtendéek]
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ERTEKESITES

Forgalmazo:

[K&H Bank Zrt.]

A Forgalmazéi feladatokat ellatdé személy
elkilonitett letéti szamlaszama:

[]

A Forgalomba hozatal médja:

[Aukcid / Jegyzés]

A Forgalomba hozatal helye:

‘]

Jegyzési Garanciavallalé (ha van ilyen):

Az [Aukcids ajanlattételi id6szak/Jegyzési
id6szak] Kezdete:

[
[]
[]

Az [Aukcids ajanlattételi id6szak/Jegyzési
idészak] Zarasa:

[]

Maximalis Forgalomba hozatali Hozam (ha
van ilyen):

Minimalis forgalomba hozatali ar (ha van
ilyen):

Minimalis ajanlattételi mennyiség:

Maximalis ajanlattételi mennyiség:

Tuljegyzés — felsd limit:

Aluljegyzés - alsé limit:

Az Allokacié idépontja:

Az Allokacié madja:

Az Allokacio kihirdetésének helye és
idépontja:

TOZSDEI BEVEZETES

Tervezett t6zsdei bevezetés:

A Kibocsaté nem kezdeményezi a Kétvények
szabalyozott piacra torténd bevezetését.

Forgalomba hozatali korlatozasok:

[]

ALTALANOS INFORMACIOK

A Kibocsatasi Programra adott PSzAF

hatésagi engedély:

[]

A Kibocsaté hatarozata a Forgalomba
hozatal jovahagyasarol:

[]

Hitelmindsités

[]

Kozponti Ertékpapirszamla Vezetd KELER vagy jogutodja.

A KELER-tél eltéré elszamolasi rendszer(ek), | [Nem alkalmazando / név / nevek és
és a vonatkozd azonositasi szam(ok): szam(ok)]

Szallitas: DVP/szabad

A keletkeztetés helye:

[]

Kétvények jévairasa:

Ertékpapirszamlan

ISIN Kéd:

[]

Egyéb:

[]
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[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Kotvények forgalomba hozatala [aukcids eljaras / jegyzési eljaras] keretében torténik, az Alaptajékoztato
¢és a jelen Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

[Aukcios vasarlasi ajanlatot/Jegyzést] a Kibocsatd alabb megjeldlt értékesitési helyein lehet benyujtani
személyesen (Treasury keretszerzodéssel vagy Prémium banki szerz6déssel rendelkezd befektetok esetén
személyesen vagy telefaxon):

Cim Telefon-, faxszam
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18.2 Aukciés iv
VEGLEGES FELTETELEK I. SZ. MELLEKLETE

AUKCIOS IV
A K&H Bank Zrt.

100 MILLIARD FORINT KERETOSSZEGU K&H 2008. EVI KOTVENYPROGRAM
KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [] HUF / EUR / USD OSSZNEVERTEKU,
NEVRE SZOLO, DEMATERIALIZALT [] KOTVENYEK (’KOTVENYEK”) NYILVANOS
FORGALOMBA HOZATALAHOZ

Az ajanlat atvevéje
K&H Bank Zrt., mint Kibocsaté

Alulirott, mint ajanlattevé
Neve:
Cime:
Személyi igazolvany szama / utlevélszama:
Addszam/adodazonosito jele:
Cégjegyzek szama / nyilvantartasi szama:
Besorolasa:
- devizabelfoldi természetes személy
- devizabelf6ldi jogi személy vagy jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag
- devizakulfoldi természetes személy (orszag: )
- devizakilfoldi jogi személy vagy szervezet (orszag: )

Bankszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama:
Telefonszama / faxszama:

ezennel visszavonhatatlan és feltétlen aukcios vasarlasi ajanlatot kivanok tenni az alabbi
([*] névértékii forint /EUR / CHF / USD / CHF) K&H [-] Kotvényre az alabbi Forgalomba
hozatali arfolyamon, [*] kamatbazison szamitva:

Ft, azaz forint / EUR / USD / CHF névértékii K&H [*] sorozat []
részlete [*]-én lejaré Kotvényre szazalék nettd arfolyamon. A felhalmozott kamat []
napjan [*]%.

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsaté dontése miatt a fenti
Osszeg csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet
a Kibocsatdé nem fogad el, a Kibocsatétdl kamatot vagy kartéritést nem kdvetelek, csakis a
befizetett 6sszeg [*]-[*]-[] szamU bankszamlaszamomra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgalo
Alaptajékoztatoban és Végleges Feltételekben meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok
igényt.

1. Kérem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetend6 teljes Osszeget, azaz
forintot / EURt / CHF-et / USDt vezessenek at a fenti
értékpapirszamlamhoz kapcsolodd pénzszamlamrdl a Kibocsato [¢] szamu szamlajara a

jelen ajanlat beadasaval egyidejileg.

2. Kijelentem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetend6 teljes Osszeget, azaz
forintot / EURt /CHF-et / USDt -én
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elinditva jelen aukcios ajanlat datumanak megfeleld értéknappal atutaltam a Kibocsato []
szamu szamlajara.

3. Kijelentem, hogy a Kibocsatonal Treasury Keretszerz8déssel / Prémium Banki
szerz6déssel rendelkezem és kilén megallapodast kotdéttem, amely szerint az elfogadott
ajanlat ellenértékét legkésdbb Elszamolas Napi értéknappal délelétt 10:00 oraig atutalom
Kibocsato [+] szamu szamlajara.

Elfogadom, hogy az altalam igényelt Kétvények atvételére csak akkor valok jogosultta, ha a fenti
0sszeg a megjeldlt szamlan teljes egészében jovairasra kerdlt.

Elfogadom, hogy az allokacid utdn a Koétvények a Kibocsatd [<]-nél vezetett &sszevont
ertékpapirszamlajan kerllnek elhelyezésre. Ismerem és tudomasul vettem a 2008. marcius 14-i
keltezésli Alaptajékoztatéban és a [*]-i keltezésl, a Koétvények forgalomba hozatala kapcsan
késziilt Végleges Feltételekben foglaltakat.

A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen aukciés formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentést hordozzak.

Kelt:

Kibocsato cégszerl alairasa Ajanlattevd neve, alairasa

' Nem az alkalmazott teljesitési modnak megfelelé pontok kihuzandok.
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VEGLEGES FELTETELEK II. SZ. MELLEKLETE
JEGYZESI IV
A K&H Bank Zrt.

100 MILLIARD FORINT KERETOSSZEGU K&H 2008. EVI KOTVENYPROGRAM
KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [+] HUF / EUR / CHF / USD
OSSZNEVERTEKU, NEVRE SZOLO, DEMATERIALIZALT [] KOTVENYEK ("KOTVENYEK”)
NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALAHOZ

A jegyzés atvevoije
K&H Bank Zrt., mint Kibocsaté

Alulirott, mint jegyz6
Neve:
Cime:
Személyi igazolvany szama / utlevélszama:
Addszam/addazonosito jele:
Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Besorolasa:
- devizabelfoldi természetes személy
- devizabelfoldi jogi személy vagy jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag
- devizakilféldi természetes személy (orszag: )
- devizakulféldi jogi személy vagy szervezet (orszag: )

Bankszamlaszama:
Ertékpapirszamla szdma:
Telefonszama / faxszama:

ezennel visszavonhatatlanul és feltétleniil kinyilvanitom, hogy az alabbi ([*] névértékii HUF
/EUR / USD / CHF) K&H [*] Kotvénybdl az Alaptajékoztatéban és a Végleges Feltételekben
meghatarozott, tovabba az alabbi feltételek szerint jegyezni kivanok:

Ft, azaz HUF / EUR / CHF / USD névértékli K&H [*] sorozat [*]
részlete [*]-én lejard Kotvényre [+] szazalék nettd arfolyamon. A felhalmozott kamat [+] napjan [*]%.

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsaté dontése miatt a fenti
Osszeg csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet
a Kibocsatdo nem fogad el, a Kibocsatétdl kamatot vagy kartéritést nem kodvetelek, csakis a
befizetett 6sszeg [*]-[*]-[] szamU bankszamlaszamomra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgalo
Alaptajékoztatoban és Végleges Feltételekben meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok
igényt.

1. Kérem, hogy a jelen jegyzés alapjan fizetend® teljes Osszeget, azaz

forintot / EUR-t / CHF-et / USD-t vezessenek at a

fenti értékpapirszamlamhoz kapcsol6édé pénzszamlamrél a Kibocsatoé [] szamu
szamlajara a jelen ajanlat beadasaval egyidejiileg.

2. Kijelentem, hogy a jelen jegyzés alapjan fizetend6 teljes Osszeget, azaz
forintot / EUR-t / CHF-et / USD-t -
én elinditva jelen jegyzés datumanak megfelel6 értéknappal atutaltam a Kibocsato

[*] szamu szamlajara.
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3. Kijelentem, hogy a Kibocsatonal Treasury Keretszerzédéssel / Prémium Banki
szerz6déssel rendelkezem és kuldon megallapodast kotottem, amely szerint az
elfogadott jegyzés ellenértékét legkés6bb Elszamolas Napi értéknappal délel6tt
10:00 6raig atutalom a Kibocsatd [+] szamu szamlajara. 2

Elfogadom, hogy az éaltalam jegyezni kivant Kétvények atvételére csak akkor valok jogosultta, ha a
fenti 6sszeg a megjeldlt szamlan teljes egészében jévairasra kerdilt.

Elfogadom, hogy az allokacio utan a Kotvények a Kibocsato [¢]-nél vezetett 6sszevont értékpapir
szamlajan kerilnek elhelyezésre. Ismerem és tudomasul vettem a 2008. marcius 14-i keltezési
Alaptajékoztatoban és a [*]-i keltezésl, a Kotvények forgalomba hozatala kapcsan készilt
Végleges Feltételekben foglaltakat.

A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen jegyzési formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentést hordozzak.

Kelt:

Kibocsato cégszeri alairasa Jegyz6 neve, alairasa

2 Nem az alkalmazott teljesitési modnak megfelelé pontok kihtizandok.
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18.3 T6zsdei bevezetés

A vonatkozd Végleges Feltételek rendelkezéseivel Osszhangban a Kibocsatd nem kezdeményezi a jelen
Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvényeknek a BET-re, illetve mas szabalyozott piacra
torténd bevezetését.

19 Hitelminésités

A Kibocsatd az Alaptajékoztatod elkészitésének idépontjaban Fitch Ratings ,,Long Term A+” és Moody’s
»Bank deposit long term A1 mindsitéssel rendelkezik.
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20 Definiciok
Az Alaptajékoztatoban hasznalt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi jelentést kell tulajdonitani,

amennyiben a szovegOsszefiiggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik, illetve az adott fogalmak az
Alaptéjékoztatoban mas helyen nem keriiltek definialasra.

”Alaptajékoztaté”

A Kotvényprogram altalanos feltételeit meghatarozo jelen dokumentum, amely a Végleges Feltételekkel
egyiitt meghatarozza a Kotvényprogram keretén beliil forgalomba hozott Ktvények kibocsatasanak adatait,
egyedi feltételeit.

”Alkalmazandé Képernyéoldal”

Egy adott informdacidszolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizardlag a Reuter Monitor Money Rate
Service-t ("Reuters") és a Bloomberg News Service-t ("Bloomberg")) barmely oldala, szekcidja, rovata,
oszlopa vagy egyéb része, melyet a Mogottes Termék(ek) értékének forrasaként a Kibocsatd meghataroz,
vagy azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas
informaciodszolgaltatd rendszerben, azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jeldlheti
meg, aki vagy amely tdmogatja ezeknek az informacidknak a feltiintetését abbdl a célbol, hogy a Mogottes
Termékekhez hasonld termék jelenjen meg.

“Bankcsoport” vagy "Csoport”
A K&H Bank Zrt. a Hpt. szerint meghatarozott csoporttagjaival egyiitt.

“BET” vagy ,,Budapesti Ertékt6zsde”
A Budapesti Ertéktézsde Zrt., amelynek székhelye: 1052 Budapest, Deak F. u. 5.

Diszkont Kotvények:

A Diszkont Kotvények a névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek forgalomba hozatalra, és a benniik foglalt
kovetelés csak késedelmes torlesztés esetén kamatozik.

Egységesitett értékpapir hozam mutat6(EHM)

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, ha az értékpapir kamata a kibocsato altal a még hatralévo
teljes futamidére megallapitasra keriilt, a befektetési vallalkozas, a hitelintézet, valamint az a szervezet,
amely torvény alapjan forgalmazo igénybevétele nélkiil jogosult sajat kibocsatasu értékpapirt forgalomba
hozni, koteles kiszdmitani és kozzétenni az egységesitett értékpapir hozam mutatét (EHM) az alabbiak
szerint.

Ha a lejaratig hatralévé futamid6 365 napnal kevesebb:

Bladasir = 37— <)
S 1+rx(t, /365)

ahol: n: a kamatfizetések szama, r: az EHM értéke, ti: a vasarlas napjatdl az i-edik kifizetésig hatralévo
napok szama, (k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és toketorlesztés 6sszege.

Ha a lejaratig hatralévo futamido legalabb 365 nap:
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oS (k+tt)
Elad = 1
adasiar ;“(lJrr)[timﬁ)

ahol: n: a kamatfizetések szama, r: az EHM értéke, ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévo
napok szama, (k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és toketorlesztés dsszege.

»Elszamolasi nap”

A vonatkozd Végleges Feltételekben a Forgalomba hozatalbol szarmazo bevételek és az azzal kapcsolatos
dijak ¢€s koltségek elszamolasara kijelolt nap.

Elszamolasi Rendszer/Elszamolohaz, Kézponti Ertékpapir-szamlavezetd:

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. ("KELER Rt.”) székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-
11., illetve barmely Sorozattal kapcsolatban a Kibocsato altal a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott mas elszamolasi rendszer illetve Kozponti Ertékpapir-
szamlavezetd.

-

“eurd” vagy ,,EUR”

Az Eurodpai Uni6 egyes tagallamai altal 1étrehozott Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) tagallamainak
hivatalos fizetdeszkdze.

Ertéknap:

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott nap, amelyen a Kozponti
Ertékpapir-szamlavezetd az aktudlisan forgalomba hozott Kotvényeket a kdzponti értékpapirszamlan
keletkezteti.

»Ertékpapirszamla”

A dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsolddd jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

“Feltételek” vagy ”"Kotvényfeltételek”

A Kotvényekre vonatkozo, az Alaptdjékoztatoban foglalt, a Kotvényprogramra, illetve az annak keretén
beliil kibocsatott Kotvényekre vonatkozo altalanos feltételek alapjan a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott feltételek.

”Fix Kamatidészak”

A Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a kovetkezo (vagy az elso)
Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszakot jelenti.

Fix Kamatozasu Kotvények:

A Fix Kamatozasi Koétvények kamatlaba, vagy az Osszegszerien megadott kamatdsszeg a vonatkozo
Végleges Feltételekben elére meghatarozasra keriil. Az éves szinten értendd kamatlab alapjan szamitott vagy
az eldre Osszegszerlien megadott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
idépontban vagy idépontokban fizetendo.

“Feliigyelet” vagy “PSZAF”

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve annak mindenkori jogutédja.

»Forgalomba hozatal”
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A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala jelen Alaptajékoztatd rendelkezéseivel 6sszhangban.

“Forgalmazéi feladatokat ellaté személy”
K&H Bank Zrt.

“Ft” vagy “forint”

A Magyar Koztarsasag hivatalos fizetdeszkoze.

“H pt.”

A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol szold tobbszor modositott 1996. évi CXII. térvény, illetve
annak helyébe 1ép6 jogszabalyok.

“IFRS”

Nemzetkozi Beszamolo Készitési Szabvanyok

Indexalt Kotvények:

Az Indexalt Kotvények kamata valamely index és/vagy formula vagy valamely értékpapir, deviza vagy
szabvanyositott tozsdei termék arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb tényezok alapjan
szamitandé a vonatkozd és az utdlagos kamatfizetési idOpontokat is meghatiarozd Végleges Feltételek
rendelkezései szerint.

»Kamatlab”

A Kotvényekre mindenkor fizetendd kamat mértéke éves szinten, melynek mértéke jelen Alaptajékoztato
»Kamatozas” c. fejezete szerint keriil kiszamitasra.

”Kibocsatas” vagy "Kotvénykibocsatas”

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala az Alaptdjékoztatod és az ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt
Végleges Feltételek alapjan, annak feltételei szerint.

“KELER”

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt., székhelye: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11,
nyilvantartasi szdma: Cg 01-10-042346.

“KELER Nyilvantartasa”

A Kibocsato részerdl szolgaltatott adatok alapjan a KELER altal a Szamlavezetok, illetve a Szamlavezetok
iigyfeleinek tulajdondban all6 értékpapirrol vezetett nyilvantartas.

“Kibocsaté” vagy “Bank”
K&H Zrt., melynek székhelye: 1051 Budapest, Vigado tér 1.

“Kotvény(ek)”

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztatd alapjan €s az ahhoz kibocsatasonként (forgalomba
hozatalonként) hozzarendelt Végleges Feltételekben szerepld feltételek szerint Forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

,Kotvények névértéke”

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott névérték.

“Kotvényfeltételek”
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A Kotvényekre vonatkozd, a jelen Alaptajékoztatoban foglalt, a Kotvényprogramra, illetve az annak keretén
beliil kibocsatott Kotvényekre vonatkozo altalanos feltételek és rendelkezések.

“Kotvényprogram” vagy "Program”
A Kibocsato forint, CHF, USD vagy EUR alapu kibocsatasokat tartalmazd, jelen Alaptajékoztatdban

meghatarozott Kotvényprogramja, melynek keretdsszege (forgalomba hozott és le nem jart Kotvények
Ossznévértéke) 100.000.000.000 Ft, azaz szazmilliard forint.
»Kotvényrendelet”

A kotveényrol szolo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet

“Kotvénytulajdonos” vagy "Befektetd”

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvények tulajdonosanak tekintendd személy.

“Kozponti Ertékpapirszamla-vezet$”

A Végleges Feltételekben meghatarozott kozponti értékpapir-szamlavezetd vagy mindenkori jogutodja,
illetve barmely egyéb, a Kibocsato altal kdzponti értékpapir-szamlavezetoként megbizott intézmény, amely
dematerializalt értékpapirok eloallitasat, kezelését és nyilvantartasat végzi.

»Lejarati nap”

Az a nap, amelyen a Kotvények a Végleges Feltételekben meghatarozott rendelkezések szerint lejartta és
visszafizetenddvé valnak.

”Mogottes Termék”

Azon pénziigyi termékek (index, értékpapir, deviza, szabvanyositott t6zsdei termék, vagy egyéb termék)
Osszefoglald megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alapjan az Indexalt Kamatozasi Kotvények
Kamatlaba szamitando.

“Munkanap”

Minden olyan napot jelol, amelyen a hitelintézetek, valamint a pénz- ¢és devizapiacok Budapesten és
barmely, a vonatkozé Végleges Feltételekben emlitett tovabbi kereskedelmi kdzpontban kifizetéseket, illetve
elszamolasokat teljesitenek, amennyiben az ilyen nap a Kibocsatonal is Munkanapnak szamit, és a KELER
pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre, valamint Eurdban fizetendd barmely 6sszeg esetén a
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer is nyitva
tart.

»Munkanap szabaly”

A valtoz6 kamatlab Munkanap szabalyt, Kovetkez6 Munkanap Szabalyt, Modositott Kovetkezd Munkanap
Szabalyt vagy a Megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti, a Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.
Nemzetkozi értékpapir-azonosité szam:

A KELER Zxrt. altal kiadott ISIN-kod a vonatkozd Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre.

“Okirat”

A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi
Kotvény eldallitasardl szolo, értékpapirnak nem mindsiild okirat.

[1 Ptk,,

Az 1959. évi IV. torvény a Polgari Torvénykonyvrol és az azt modosito, illetve annak helyébe 1épo
jogszabaly(ok).
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»Rendelet”
A Bizottsagnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt

informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szold 809/2004/EK szamu rendelete

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet”

Az egy Sorozatba tartozo azon Koétvények, amelyek Forgalomba hozatali Napja (keletkezési napja) azonos.

“Sorozat” vagy ,,Kotvény Sorozat”

Az azonos tipusu, azonos el6dallitasu, azonos jogokat megtestesité Kotvények egy meghatarozott idépontban
(Sorozatrészletben) kibocsatott teljes mennyisége, illetve a tobb Sorozatrészletben, eltéré idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idOpontban azonos jogokat megtestesitd teljes
mennyisége.

»Svajci Frank” vagy ,,CHF”

Svéjc hivatalos fizet6eszkoze

“Szamlavezet6”

Barmely befektetési szolgaltato, amely a Kotvényeket a KELER Zrt-nél vezetett 0Osszevont
értekpapirszamlajan keresztiill a Kotvénytulajdonosok megbizdsa alapjan értékpapirszamlan nyilvantartja
(sajat vagy az adott Kotvénytulajdonos(ok) nevében).

»Szja”

A személyi jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVIL. torvény, €s az azt modosito, illetve annak helyébe 1€p6
jogszabalyok.

“Szt.“

A szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvény és az annak helyébe 1€p0 jogszabaly(ok).

”Tao.” vagy “Tarsasagi adé torvény”

A tarsasagi adorol és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. térvény és az annak helyébe 1€po
jogszabaly(ok).

”Tpt.” vagy "Tokepiaci torvény”

A tékepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. torvény €s az annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

”USA dollar” vagy ,,UuSD”

Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fizetdeszkoze.

Valtozo Kamatozasu Kotvények:

A Valtozd Kamatozasu Kotvények kamata a Kibocsatd altal a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott és nyilvanosan elérhetd referencia kamatlab alapul vételével keriil kiszamitasra és a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idopontokban utdlag fizetendo.

“Végleges Feltételek”

Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozo, az adott Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartozo
Kotvények forgalomba hozataldnak adatait, egyedi feltételeit meghatdrozo, a jelen Alaptdjékoztato
kiegészitését képezé dokumentum.
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Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatdrozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen
Alaptajékoztatd megfeleld helyein talalhato.

21 Mellékletek

Osszevont (konszolidalt éves beszamolé — 2005
Osszevont (konszolidalt éves beszamolé — 2006

Gyorsjelentés — 2007. junius 30.
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