Rendkivili tajékoztatas a K&H Bank Zrt. 2007. évi kotvényprogramjarol
sz0l6 Alaptajékoztaté alapjan kibocsatott K&H Regent és Hanover tipusu
kotvényekkel kapcsolatban

A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX torvény 55.§ (1) bekezdése alapjan a K&H
Bank Zrt. tajékoztatja a K&H Regent és Hanover tipusu kotvények
tulajdonosait, hogy az ezen kotvényekhez kapcsoléodé Referencia
Kotvények mindsitésében valtozas kovetkezett be, amely a K&H Regent és
Hanover tipusu kotvények értékét befolyasolhatja.

A minésitésben bekovetkezett valtozasokat az alabbiakban foglaljuk 6ssze.

A Moody’s Investor Service 2008. junius 3-an kb. 2.94 mrd EUR névértékii CDO kotvény
min&sitésén valtoztatott.

A minésitések megvaltoztatasa a mogottes portfoliok hitelminéségének romlasara adott
reakcié volt. A kibocsatasok (melyeket a KBC Financial Products menedzsel)
mindegyike olyan mogottes portfoliokkal rendelkezik, amelyek vallalati kitettséget,
amerikai lakossagi jelzalog-fedezetl értékpapirokat (US Residential Mortgage Backed
Securities — RMBS), kereskedelmi jelzalog-fedezetli értékpapirokat (Commercial
Mortgage Backed Securites — CMBS) és eszkdzfedezetl értékpapirokbdl (Asset
Backed Securities — ABS) all6 CDO-kat tartalmaz mas eszk6zok mellett.

A Moody’s 2008 februar 4-én jelentette be, hogy fellilvizsgalja a varhaté veszteségek
szamitasara szolgald feltevéseit, amelyek a mindsitések meghatarozasat szolgaljak a
nem elsérangu lakossagi jelzalog-fedezettel rendelkezé értékpapirokat (subprime RMBS)
tartalmazo eszkdzfedezetl értékpapir (ABS) fedezetli CDO-k esetében, kilondsképpen
a 2006-os évjarat tekintetében. A Moody’s bejelentette, hogy a 2006-os évjaratu nem
elsérangu lakossagi jelzalog fedezetl értékpapirokat (subprime RMBS) tartalmazé
eszkozfedezetli (ABS) CDO-k mindsitésének ellendrzésére olyan elbrejelzéseket fog
felhasznalni a varhaté kumulativ veszteségek tekintetében, amelyet egy nemrégiben
kozzétett Moody’s rendkiviili jelentés tartalmaz, ,Moody’s Updates Loss Projections for
2006 Subprime Loans” cimen. Ez a jelentés o6t kuldonbdz6 veszteség-elbrejelzé
forgatokonyv segitségével mutatja be a 2006-os évjarat atlagos veszteségeit. A Moody’s
magyarazata szerint a 2-es és 3-as forgatokdnyvben felvazolt veszteség-elbrejelzések
skalajat fogja felhasznalni arra (az egyes kibocsatasok teljesitményétél és a mdgottes
hitelek keletkezési negyedévétél flggben), hogy ennek segitségével modositsa
eléfeltevéseit a varhatd veszteségek tekintetében az ABS tartalmi CDO-k mindsitésekor.

A Moody’s tovabbra is folytatja az egyes kibocsatasok fellilvizsgalatat minden amerikai
nem elsérangu lakossagi jelzalog-fedezetli értékpapir kitettség (US subprime RMBS)
esetében, és amint az amerikai lakossagi jelzalog-fedezetli értékpapir évjaratok
tényleges lemindsitései ismertté valnak, tovabbi intézkedéseket is tesz, az érintett CDO-
kat felllvizsgalja egy esetleges lemindsités céljabdl.

A minésitések a kdvetkez6képpen valtoztak:



Hanover Street Finance Limited:

(1) EUR 80,500,000 Class A2 Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Aaa, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aaa

(2) EUR 80,500,000 Class B Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Aa2, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aa1

(3) EUR 70,000,000 Class C Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Aa3, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi min8sités: Aa2

(4) EUR 50,400,000 Class D Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: A3, fellilvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aa3

(5) EUR 30,450,000 Class E Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Baa2, fellilvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: A1

(6) EUR 29,400,000 Class F Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Ba2, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: A2, fellilvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt

(7) EUR 28,000,000 Class G Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: B2, fellilvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: A3, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt

(8) EUR 24,500,000 Class H Floating Rate Credit-Linked Notes,
Jelenlegi mindsités: Caa1, felllvizsgalat alatt esetleges lemin&sités miatt
Korabbi mindsités: Baa2, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt

(9) EUR 18,200,000 Class | Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Caa2, felllvizsgalat alatt esetleges lemingsités miatt
Korabbi mindsités: Ba1, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt

Regent Street Finance Limited:

(1) EUR 82,500,000 Class D Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Aa3, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Aa3

(2) EUR 67,500,000 Class E Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: A3, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: A2

(3) EUR 40,000,000 Class F Floating Rate Credit-Linked Notes



Jelenlegi mindsités: Ba1, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: A3, fellilvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt

(4) EUR 37,500,000 Class G Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: B2, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
Korabbi mindsités: Baa2, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt

(5) EUR 30,000,000 Class H Floating Rate Credit-Linked Notes
Jelenlegi mindsités: Caa1, felllvizsgalat alatt esetleges lemin&sités miatt
Korabbi mindsités: Ba1, felllvizsgalat alatt esetleges lemindsités miatt
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