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Gazdasag, tézsde
Tobb mint 2%-t estek a vezetd amerikai részvényindexek pénteken, miutan egy Uj, eddig még nem ismert koronavirus mutaciot azonositottak Dél-
Afrikaban, aminek koévetkeztében szamos orszagban beutazasi korlatozasokat vezettek be. Az Uj varians megjelenése erés bizonytalansagot okozott a
piacokon, ami végul a Dow Jones 2,5%-0s, az S&P 500 2,3%-0s és a Nasdaq 2,2%-os értékvesztéséhez vezetett. Kivétel nélkil estek a magyar
bluechipek is, a befektet6k az OTP (-4,6%) papirjait adtak a leginkabb, de a Mol, a Richter és a Telekom részvényei is jelentés minuszban zartak (-1%, -
1,7%, -1,6%).

EURUSD
A 10 éves amerikai hozamok alakulasaban pénteken az volt lathatd, hogy a befekteték elbizonytalanodtak a virushelyzet miatt a Fed varhato
kamatemelését illetéen, ugyanis a hozamok t6bb mint 10 bazispontot estek a nap folyaman. Ennek hatasara az EUR/USD arfolyam 1%-kal emelkedett,
igy a jegyzések 1,1210 korili szintrél egészen 1,1320-ig jutottak. Hétf6 reggel a devizapiacokat is elérte a megnyugvas, az EUR/USD arfolyam korrigal
és jelenleg 1,1260 koérul mozog.

EURHUF, USDHUF
A pénzugyi piacokon kialakult bizonytalansag miatt menekiltek a befektet6k a kockazatos eszk6z6kbdl, igy a feltorekvd devizak sem usztak meg a napot
jelent6s gyengulés nélkil. A forint tdbb mint 3 egységet gyengllt az eurdval szemben, igy ismét kdzelségbe kerllt a 370-es szint. Jelenleg az arfolyam
korrigal és 368 koril mozog, mig az USD/HUF 327 koéril mozog.

Nyersanyagok
Az Uj virusvarians megjelenésének potencialis olajkereslet csdkkenté hatasa kdvetkeztében az olajarak tobb mint 10%-t estek pénteken. A Brent ara
kdzel 11,50%-kal kerUlt lejjebb és 72,84 dollaros hordonkénti aron zart, mig a WTI 12,70%-o0s csdkkenést kdvetéen 68,17 dollaron zart.

E Makro naptar
A mai napon hangulatkereskedés varhaté.

Spot FX arfolyamok Hataridés swap pontok
93 ] Bid | Ask | _rany | 9:38 EUR/HUF USD/HUF CHF/HUF

EURHUF 366,82 369,25 N 1 hét 17,92 11,75 5,75
USDHUF 325,44 327,59 2 1 hénap 91,04 34,72 89,14
CHFHUF 351,71 354,09 N 2 hénap 187,18 99,13 187,15
EURUSD 1,12 1,13 b 3 hénap 325,04 201,81 325,03
EURCHF 1,04 1,05 2 6 hénap 792,30 545,00 795,19
EURGBP 0,84 0,85 N 9 hénap 1278,58 890,65 1283,92
GBPHUF 433,84 436,91 2 1év 1711,00 1190,19 1739,20
PLNHUF 78,10 78,67 N
RONHUF 74,08 74,65 N
CZKHUF 14,29 14,39 N
EURPLN 4,68 4,71 N Q321 350 297 1,1800
EURCZK 25,59 25,76 2 Q421 360 311 1,1500
JPYHUF 287,11 289,04 N Q122 359 314 1,1500
TRYHUF 25,85 26,06 N Q2 22 359 310 1,1500
*A jelenlegi k6zéparfolyamot az el6z& napi zaréarfolyamhoz viszonyitva
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Ez a kiadvany kizardlag informacids célokat szolgal, nem jelent ajanlast az ismertetett eszkdzokkel folytatott tranzakciokra. Bar a megadott informaciot megbizhaténak tartjuk, a K&H Bank nem garantalja pontossagukat vagy
teljességiket, és semmiféle felelésséget nem vallal azért, ha egyes cégek vagy maganszemélyek ezen az alapon folytatjdk kereskedéseiket, illetéleg ha cégek vagy maganszemélyek ezaltal vagy ennek kdévetkeztében
veszteséget, koltséget vagy kart szenvednek el. Az itt megjelend véleményeket johiszemlien hozzuk nyilvanossagra, de azok kiilén erre vonatkozé értesités nélkdl is valtozhatnak. A hirlevéllel kapcsolatban felmeriilé kérdéseivel
forduljon bizalommal Bartha Szonjahoz (Szonja.Bartha@kh.hu), Kovacs Szebasztianhoz (Szebasztian.Kovacs@kh.hu) vagy Varga Gaspar Barnabashoz (Gaspar.Barnabas.Varga@kh.hu).
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Alapkamatok 360
Jelenleg (%) |Utolsé dontés Vart (% 355 N

MNB 2,10 2021.11.16 2021.12.14 350 Y
EKB 0,00 2021.10.28 2021.12.16 n.a. 2:2 ™
SNB -0,75 2021.11.26 'AField Not Applica  n.a. /o
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Allampapirok Magyar 5 éves CDS felar 315 ,J’
Benchmark (%) | Valtozas (%)* aktualis érték: 80,51 310

6 honap 2,91 0,00 elmult 1 év min: 74,80 5.24.  6.23. 7.23. 822 9.21. 10.21. 11.20. 12.20.
3év 4,12 -4,63 elmult 1 év max: 94,26
10 év 4,25 -0,93
15 év 4,26 0,47
* Az el6z6 napi nyité ar zaré hozamszintek kozott értéknap: 2021.11.26
érték: -0,488

Bankkozi piaci referenciakamatok (%) F6bb nemzetkozi té6zsdeindexek
| iow | ihonap ] Shonap | 6henan | 1ov | Valtozas (%"

USD LIBOR 0,0741 0,0904 0,1754 0,2460 0,4104 S&P 500 4 594,62 -2,27
CHF LIBOR -0,7770 -0,7986 -0,7828 -0,7330 -0,5842 Dow Jones 34 899,34 -2,53
BUBOR 2,0800 3,0600 3,3200 3,6400 3,9600 CAC 40 6 739,73 1,08
EURIBOR -0,5670 -0,5720 -0,5370 -0,4940 FTSE 100 7 044,03 0,97
EUR LIBOR -0,5837 -0,5791 -0,5864 -0,5520 -0,4997 Hang Seng 24 080,52 -0,95

Nikkei 225 28 751,62 -1,63

* Az el6z6 napi nyitd ar zaré hozamszintek kdzott

HUF IRS (fix kamat piaci referenciaszintje, %)

4,2106 4,3100 4,3000 4,2600 4,2192 4,1650 4,1150 4,0600 4,0250 4,0050

EUR IRS (fix kamat piaci referenciaszintje, %)

-0,5004 -0,3798 -0,2742 -0,1999 -0,1405 -0,0843 -0,0288 0,0309 0,0895 0,1440

Magyarorszag f6bb makrogazdasagi adatai Nyersanyagok
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GDP (%) 2020.12.31 -4,58 arfolyam 71,69 1 796,03 9 460,00
CPI (%) 2021.10.31 6,50 2021.12.08 n.a. 52 hetes max 83,83 1 959,35 10 747,50
PPl (%) 2021.09.30 13,98 2021.12.01 n.a. 52 hetes min 44,40 1 676,89 7 514,00
ipari termelés (%) 2021.09.30 -1,70 2021.12.07 n.a. * WTI legkdzelebbi hatéaridé ** LME 3 hoénapos hataridére
munkanélkiiliségi rata (%) 2021.10.31 3,80 2021.11.29 n.a.
kiilkereskedelmi mérleg Olaj
(mio EUR) 2021.09.30 1,00 2021.12.02 n.a. 100
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GDP (%) 2021.09.30 4,90 2021.12.22 5.24. 6.23. 7.23. 8.22. 9.21. 10. 21. 11. 20. 12.20.
CPI (%) 2021.10.31 6,20 2021.12.10 n.a.
PPl (%) 2021.10.31 12,50 2021.12.14 n.a. - Arany
ipari termelés (%) 2021.10.31 5,14 2021.12.16 n.a.
munkanélkiiliségi rata (%) 2021.10.31 4,60 2021.12.03 4,50 1900 |4
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(mrd USD) 1700
folyo fizetési mérleg (%) 2021.06.30 -3,20 n.a. n.a. 1600
kiskereskedelmi forgalom (%)  2021.10.31 16,30 2021.12.15 n.a. 1500

z = Z=F = 1400
Eurozonaifébb makrogazdasagl adatai 5.24. 6.23. 7.23. 8.22. 9.21. 10. 21. 11. 20. 12.20.

utolso sv/év kovetkezo varakozas
publikalas publikalas

GDP (%) 2021.09.30 3,70 2021.12.07 Réz
CPI (%) 2021.10.31 4,10 2021.12.17 n.a. 12‘2‘28
10,
PPI (%) 2021.09.30 16,00 2021.12.02 19,00 10000
ipari termelés (%) 2021.09.30 -0,20 2021.12.14 n.a. 9:800 F\
munkanélkiiliségi rata (%)  2021.09.30 7,40 2021.12.02 7,30 9,600
kiilkereskedelmi mérleg 9,400 L#!‘Pﬂ
(mio EUR) 2021.09.30  7328,80 2021.12.16 n.a. 6,200 / W
foly6 fizetési mérleg (%) 2021.09.30 18,72 2021.12.20 n.a. 9,000 .
8,800
kiskereskedelmi forgalom (%)  2021.09.30 2,50 2021.12.03 1,4 5.24. 6.23. 7.23. 8.22. 9.21. 10.21.  11.20.  12.20.

Ez a kiadvany kizarélag informaciés célokat szolgal, nem jelent ajanlast az ismertetett eszkozokkel folytatott tranzakciokra. Bar a megadott informaciot megbizhaténak tartjuk, a K&H Bank nem garantélja pontossagukat vagy
teljességiiket, és semmiféle felelésséget nem vallal azért, ha egyes cégek vagy maganszemélyek ezen az alapon folytatjiak kereskedéseiket, illetéleg ha cégek vagy maganszemélyek ezdltal vagy ennek kdvetkeztében
veszteséget, koltséget vagy kart szenvednek el. Az itt megjelend véleményeket johiszemlien hozzuk nyilvanossagra, de azok kilén erre vonatkozo értesités nélkil is valtozhatnak. A hirlevéllel kapcsolatban felmeril6 kérdéseivel
forduljon bizalommal Bartha Szonjahoz (Szonja.Bartha@kh.hu), Kovacs Szebasztianhoz (Szebasztian.Kovacs@kh.hu) vagy Varga Gaspar Barnabashoz (Gaspar.Barnabas.Varga@kh.hu).

Készitette: Varga Gaspar Barnabas

Dealing Room: (06 1) 328 9730 Forras: Bloomberg



