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Osszefoglalé

Az Alap kézvetlenll vagy SPV-note-okon keresztul kbzvetve
- pénzeszkdzdkbe, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektet (‘kamatozé portféliohanyad) és
- egy szarmaztatott, un. részvényswap ugyletet kot (derivativ (szarmaztatott) portfoliohanyad).

A derivativ (szarmaztatott) portféliohanyadra vonatkozéan nem tartalmaz informacidkat jelent dokumentum, mivel az Alap
altal kotott részvényswap ligylet nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitiizéssel, valamint nem mozdit el6 kornyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemzéket.

Az Alap koérnyezeti és tarsadalmi jellemz6k kombinaciéjat mozditja eld, és bar nem rendelkezik fenntarthatéd befektetési célkitlizéssel,
a befektetések legalabb 10%-a az SFDR rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthatd befektetésekbe torténik. A
kibocsatoknak tovabba j6 vallalatiranyitasi gyakorlatokat kell kvetniik.

Az Alap a fenti célkitizés érdekben egy un. kétlépcsés megkdzelitést alkalmaz, amely negativ szlirésbdél és egy pozitiv kivalasztasi
maodszertanbdl &ll.

A negativ szlirés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljesilése esetén az adott kibocsaté azonnal kizarasra kerul
a felel6s befektetési univerzumbodl. A negativ szlirési kritériumok a Felelés Befektetési Tanacsadd Testllet javaslata alapjan
modosithatok.

Az Alap célul tizi ki, hogy befektetéseinek minimum 10%-a az SFDR Rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthaté
befektetésekbe kell, hogy iranyuljon. Ezek a fenntarthatd befektetések egyrészt i) zold és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozé
kotvényekbdl és masrészt i) az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Céljainak eléréséhez hozzajaruld kormanyzatok, nemzetek feletti
adosok és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolodé ligyndkségek altal kibocsatott eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, (ideértve azokat
az eszkdzoket is, melyek kibocsatdinak a KBC Asset Management itéli oda a ‘fenntarthato fejl6dés’ mindsitést a Felel6s Tanacsado
Testllet javaslata alapjan) alinak. Az ENSZ fenntarthato fejl6dési céljai tarsadalmi és kérnyezetvédelmi célokat egyarant magukban
foglalnak. Ha egy kormanyzat az értékelés alapjaul szolgald tényezdk egyikében kelléen magas pontszamot ér el, és a tobbi tényez6
esetén nem mutat jelentés hidnyossagokat, akkor az adott kormany, illetve annak alkormanyai és szervei altal kibocsatott kdtvények
az ENSZ fenntarthato fejlédési céljaihoz hozzajaruld eszkdzoknek mindsilnek.

A kozvetlenul vagy kdzvetve, SPV-note-okba torténd befektetéseken keresztiul megvaldsuléd kamatozd eszk6zok vonatkozasaban a
Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzatan keresztil és ezen belll kuléndsen a normakon alapuld szirés és az ESG
kockazatértékelés révén a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapul6 rendelet I. mellékletének 1. tablazataban felsorolt, a befektetési
dontések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasaira vonatkozé valamennyi mutatét, valamint a 2022/1288 EU
Felhatalmazason alapuld rendelet I. mellékletének 2. és 3. tablazataban felsorolt, a befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezdkre
gyakorolt f6bb karos hatasaira vonatkozo relevans mutatdkat veszik figyelembe a vallalatok altal kibocsatott eszkdzok esetében.
Az orszagok altal kibocsatott eszkdzokbe torténd befektetések esetében a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapulé rendelet .
mellékletének 1. tablazataban meghatarozott, a befektetési dontések fenntarthatdosagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasaira
vonatkozé valamennyi mutatot, valamint a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapul6 rendelet |. mellékletének 2. és 3. tablazataban
meghatarozott, a befektetési dontések fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasaira vonatkozé relevans mutatokat
veszi figyelembe az Alap, kizarva az ESG-pontszam modell szerint a legrosszabb 10%-ba tartozé orszagokat, valamint a
fenntarthatdsagi kritériumoknak nem megfelel6 és ellentmondasos rendszernek mindsiilé orszagokat.

A normakon alapuld szlirésen és az ESG kockazatértékelésen tilmenden a Felelés befektetések kizarasi szabalyzataban szerepld
kizarasok révén a fenntarthatdsagi tényezdékre gyakorolt f6bb karos hatasok alabbi mutatéit is figyelembe veszi az Alap valamennyi
befektetése esetében, az alabbiak szerint:

o PAI 4. A fosszilis tiizeléanyagok agazataban miikodo vallalkozasoknak valé kitettség: A Felel6s Befektetések
kizarasi szabalyzata szerint a fosszilis tlizel6anyagok kizarasra kerlinek a lehetséges befektetési korébdl.PAl 7. A
biolégiai sokféleség szempontjabol érzékeny teriileteket hatranyosan érintdé tevékenységek: A felelGs
befektetéseket tartalmazé alapok nem fektetnek be olyan vallalatokba, amelyek a Foldhasznalat és a Biodiverzitas
témakorokkel kapcsolatban magas vagy sulyos kifogasolhatdésagi pontszamot érnek el, valamint olyan vallalatokba,
amelyek tevékenységei negativ hatassal vannak a biolégiai sokféleségre, de nem tesznek megfelel§ intézkedéseket
hatdsuk csbdkkentésére, annak érdekében, hogy korlatozzdk a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt karos
hatasokat.PAl 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyiittmi(ikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) Multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé iranyelveinek megsértése: A Felel6s Befektetések
kizarasi szabalyzata 1. Normakon alapul6 szirési kritériuma szerint tobbek kdzott az ENSZ Globalis Megallapodasaban
szerepl6 kdrnyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekhez kapcsolddo elveket sulyosan megsértd cégek kizarasra
kerlilnek az Alap lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatoi korébdl, mert Gzleti tevékenységiiket nem fenntarthatd
maodon veégzik. Ezen tilmenden az Alapkezeld azt is vizsgalja, hogy a vallalatok tevékenysége sérti-e a Nemzetkozi
Munkatgyi Szervezet (ILO) egyezményeit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé irdnymutatésait és az ENSZ
Uzleti és emberi jogokra vonatkozé irdnyelveit (UNGP).PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas
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I6szereknek, vegyi fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) valé kitettség: A Felel6s Befektetések kizarasi
szabdlyzatanak Vitatott fegyverrendszerekre vonatkozé kritériuma szerint minden olyan vallalat, amely valamilyen
modon vitatott fegyverekkel, fegyverrendszerekkel hozhaté kapcsolatba, kizarasra keril a lehetséges befektetési
eszkozok kibocsatdi koziil.PAI 16. Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadé orszagok: azon orszagok
altal kibocsatott kdtvények, amelyek nem tartjak tiszteletben a fenntarthatdsagi alapelveket. Kizarasra kertilnek tovabba
a nemzetkdzi szankcidkkal sujtott orszagok és az autoriter rendszer(i orszagok altal kibocsatott eszkdzok is. Azok az
orszagok tekintheték ugy, hogy nem tartjak tiszteletben a fenntarthatdsagi alapelveket, amelyek példaul nem ratifikaltak
vagy nem Ultették at nemzeti jogszabalyokba a Nemzetkézi Munkatgyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapvetd Jogokrdl
és Elvekrél szol6 Nyilatkozataban meghatarozott nyolc alapvet6 egyezményt, valamint példaul a 18 alapveté Nemzetkdzi
Emberi Jogi Egyezmény legalabb felét.

Emellett jonéhany fébb karos hatas kdzvetett modon is figyelembevételre kerll a Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi
Szerepvallalasra vonatkozé Szabalyzaton keresztiil.

A kamatozo portfoliohanyadot a pozitiv kivalasztasi médszertan alapjan az alabbi eszk6zkategoriakba fektetheti az Alap, melyek
mindegyike 'fenntarthatd befektetésnek’ mindsul, vagy kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&ket mozdit el6:

1) Az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svajc, az Amerikai Egyesiilt Allamok, Japan, Kanada
vagy Ausztralia vagy az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban, az Egyesilt Kiralysagban, Svajcban, az Amerikai
Egyesiilt Allamokban Japanban, Kanadaban, Ausztralidban prudencidlis felligyelet ala tartozd és ott letelepedett pénziigyi
intézmények altal kibocsatott vagy garantalt zold és/vagy tarsadalmi projektek finanszirozasara kibocsatott koétvények.
(fenntarthato befektetések’)

2) Az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svajc, az Amerikai Egyesiilt Allamok, Japan, Kanada
vagy Ausztralia altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyekkel a kibocsatok hozzajarulnak
az ENSZ fenntarthato fejlédési céljaihoz (‘fenntarthaté befektetések’)

3) az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban, az Egyesiilt Kiralysagban, Svajcban, az Amerikai Egyesiilt Allamokban,
Japanban, Kanadaban vagy Ausztralidban székhellyel rendelkezd, prudencidlis feliigyelet ala tartozé pénzlgyi intézményeknél
elhelyezett vagy altaluk kibocsatott betétek, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok, amely pénzigyi intézmények eszkozei
hozzajarulnak az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljaihoz ("kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket elémozditd eszk6zok").

A fentieken tul Az Alap vallalja, hogy a futamideje soran a teljes portfélié (ideértve a szarmaztatott tgyleteket is) legalabb 10%-at
koézvetlenll vagy kdzvetve SPV-note-okon keresztll a fenti lista 1) kategodrigjaban emlitett z0ld és/vagy tarsadalmi projektek
finanszirozasara kibocsatott kotvényekbe fekteti (‘fenntarthaté befektetések’), ezen beliil legalabb 1%-ot z6ld projekteket finanszirozé
kotvényekbe ('az unids taxondmia szerint kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatonak nem mindsild, azonban kdrnyezeti célkitlizéssel
rendelkezé fenntarthaté befektetések1), mig legaldbb 1%-ot tarsadalmi projekteket finanszirozé koétvényekbe (tarsadalmi
célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthato befektetésekre’) fekteti. A fenti lista 2) és 3) kategodriajaban emlitett befektetések tekintetében
nem keril meghatarozasra minimum szazalékos arany. Kdvetkezésképpen ezek az Alap teljes portfélidjanak akar 90%-at is kitehetik.
Nem zarhato ki, hogy atmenetileg, korlatozott mértékben olyan befektetések is szerepelhetnek az Alap eszkdzei k6zott, amelyek nem
felelnek meg a fenti kritériumoknak. Ennek okai példaul a kdvetkezdk lehetnek: téves adatkdzlések, tarsasagi események (pl.
egyesiilés, ahol az Gjonnan létrejovd kibocsatd mar nem felel meg a kritériumoknak, vagy pl. a kizarasi kritériumok frissitése).

Az Alap az altala elémozditani kivant kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék, illetve fenntarthatosagi célkitlizések teljesitése érdekében
nem jel6lt ki referenciamutatdt. Az Alap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéit az Alapkezeld belsé folyamataiban a kereskedés el6tti és
utani megfelel6ségi (compliance) szabalyok segitségével ellendrzik.

Az Alap a kornyezeti és tarsadalmi jellemzdk elémozditasa érdekében kulénbdzé adatforrasokat hasznal, mint példaul az MSCI, a
Morningstar Sustainalytics, az S&P Trucost, a Bloomberg valamint belsé kutatasok adatait. A kiilsé forrasok esetében tobb ellenrzés
is elvégezhetd az adatok minéségének biztositasa érdekében. Az adatok feldolgozasahoz a KBC Asset Management NV tobbek
kozott egy ESG-dat aggregatorra tamaszkodik. Az ESG-adat aggregator 6sszegydjti a kiilsé adatforrasokbdl (példaul Morningstar
Sustainalytics, Trucost és MSCI), valamint a KBC belsé kutatasabdl szarmazé ESG-adatokat Az ESG-adatok feldolgozasa és a
felelés befektetési univerzumba tartozo kibocsaték meghatarozasa érdekében a KBC Asset Management NV belsé eszkdzoket és
modelleket fejlesztett ki. A modszertan alapelvei a Felel6s Befektetési Tanacsado Testllet részére, mig a modellek eredménye pedig
a KBC Asset Management NV Pénziligyi Kockazati Bizottsaga részére keril bemutatasra.

Befektetési stratégidja részeként a KBC Asset Management a Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi Szerepvallalasra
vonatkozé Szabalyzaton keresztiil gyakorolja az alapokban kezelt részvények szavazati jogat.

A Felelés Befektetési modszertan lehetséges korlatjaként emlithetd a kulsdé adatszolgaltatoktdl és az altaluk végzett ESG
értékelésektdl valo fliggéség, valamint az Uj adatpontok késedelmes figyelembevétele, tekintettel arra, hogy a felhasznalt értékelések
multbeli eseményeken alapulnak. A KBC AM évente fellilvizsgalja modszertanat és az adatszolgéltatéit, annak érdekében, hogy
figyelemmel kisérje a valtozasokat, és hogy szorosan igazodjon az lgyfelei szamara atlathatdan kommunikalt, valasztott Felelés
Befektetési elvekhez.
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A fenntarthatd befektetési célkitlizés hianya

Ez a pénziigyi termék kornyezeti és tarsadalmi jellemzdéket mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel,
a befektetések legalabb 10%-a az SFDR rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthat6 befektetésekbe torténik.

Az Alap altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések a jelentés karokozast a kérnyezeti és tarsadalmi szempontbdl
fenntarthaté befektetési célkitlizések tekintetében a befektetési stratégia végrehajtasa soran alkalmazott negativ sziirési médszertan
segitségével kertilik el.

Az Alap a negativ szlirés révén figyelembe veszi a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapul6 rendelete |. mellékletének 1. tablazataban
szerepl®, a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f{6bb karos hatasok valamennyi mutatéjat, tovabba a
2022/1288 EU Felhatalmazason alapulé rendelete 1. mellékletének 2. és 3. tablazataban szereplé tovabbi relevanst mutatoit.

A negativ szlirés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljesiilése esetén az adott kibocsaté azonnal kizarasra kertl
a felel6s befektetési univerzumbol.

Ezen kizarasi kritériumok értelmében bizonyos tevékenységekben érdekelt kibocsatok kizarasra kerlilnek az Alap befektetési
univerzumabdl.

- Bizonyos kibocsatok azon okbdl kifolydlag kerlilinek kizarasra a felel6s befektetési univerzumbdl, mert bevétellk bizonyos
tevékenységekbdl, mint pl. a hagyomanyos fegyverek, dohanyipar, szerencsejaték ipar, és feln6tt szérakoztaté ipar, meghalad
egy hatarétéket, bizonyos kibocsaték pedig azért keriilnek azonnali kizarasra a felelés befektetési univerzumbol, mert tébbek
kozott olyan tevékenységekben érintettek, mint pl. a vitatott fegyvernemek, mezdgazdasagi termények, vagy termikus szén
banyéaszat.

Az Alap mindazonaltal befektethet olyan hagyomanyos fegyverekkel és/vagy nuklearis fegyverekkel foglalkozé vallalatokba,
amelyek bevétele meghalad bizonyos kiiszObértékeket, feltéve, hogy szerepelnek az un. fehérlistan. A fehér listat a
KBC Csoport allitja 6ssze, és olyan vallalatokat tartalmaz, amelyek részt vesznek hagyomanyos fegyverekkel és/vagy nuklearis
fegyverekkel kapcsolatos Uzleti tevékenységben, de amelyeketa KBC Csoportennek ellenére elfogadhaténak tart
befektetésekként a felel6s befektetéseket tartalmazé alapokban, figyelembe véve olyan tényezdéket, mint a NATO-n kiviili
orszagokba iranyuld fegyvereladasok aranya és a fegyveres konfliktusokhoz kapcsolédd emberi jogi jogsértésekben vald
esetleges érintettség.

A negativ szlirés azt is biztositja, hogy a tisztességtelen ad6zasi gyakorlatokat 6szténzé orszagokban székhellyel rendelkezé
kibocsatok, tovabba a koérnyezetvédelem és a tarsadalmi felel6sségvallalas alapelveit, valamint a helyes iranyitasi gyakorlatokat
sulyosan megseértd kibocsatok (legmagasabb ESG kockazatu vallalatok, legrosszabb ESG pontszammal rendelkezd orszagok, a
fenntarthatosagi kritériumoknak nem megfelel6 orszagok és ellentmondasos rendszerek (melyek tevékenysége sulyosan
kifogasolhaté a vizbe torténé kibocsatassal, kdrnyezetszennyezéssel, hulladékgazdalkodassal, nemek kozotti egyenléséggel
kapcsolatban, valamint amelyek a bioldgiai sokféleségre negativ hatast gyakorolnak, azonban e negativ hatasok csokkentésére nem
tesznek megfeleld intézkedéseket) szintén kizarasra kerilinek a felel6s befektetési univerzumbdl. A kilonbdzé kizarasokkal és az
alkalmazando bevételi kiiszobértékekkel kapcsolatos tovabbi informaciok a Felelds befektetések kizarasi szabalyzataban talalhatok.
A fenti lista nem teljeskorl és a Felel6s Befektetési Tanacsado Testiilet javaslata alapjan médosithaté.

A kizarasokrdl tovabbi informaciok a Hagyomanyos és Felel6s Befektetések altalanos kizarasi szabalyzataban és a Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzataban talalhatok.

A kozvetlenll vagy kdzvetve, SPV-note-okba torténd befektetéseken keresztil megvaldsuld kamatozd eszkdzok
vonatkozasaban a Felelés Befektetések kizarasi szabalyzatan keresztul és ezen belil kiléndsen a normakon alapulé
szlrés és az ESG kockazatértékelés révén a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapuld rendelet |. mellékletének 1.
tablazataban felsorolt, a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasaira vonatkozo
valamennyi mutatét, valamint a 2022/1288 EU Felhatalmazéson alapuld rendelet |. mellékletének 2. és 3. tdblazataban
felsorolt, a befektetési ddntések fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb kéros hatasaira vonatkozd relevans
mutatdkat veszik figyelembe a vallalatok altal kibocsatott eszk6zok esetében.

Az Alap nem fektet olyan vallalatokba, amelyek sulyosan sértik az ENSZ Globalis Megallapodasa fenntarthatésagi
alapelveit, az OECD Multinacionalis Vallalatokra vonatkozé iranymutatasait, tovabba nem fektet a kérnyezetvédelmi,
tarsadalmi vagy iranyitasi kérdésekben sulyosan kifogasolhat6 véllalatokba. Tovabba azok a vallalatok is kizéarasra
kertilnek amelyek ESG kockazati pontszama a Morningstar Sustainalitics adatszolgaltatétél szarmazé adatok vagy
belsé kutatasok alapjan magasabb, mint 40.

Az orszagok altal kibocsatott eszkdzokbe térténd befektetések esetében a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapuld
rendelet |. mellékletének 1. tabldzatdban meghatarozott, a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt
fébb karos hatdsaira vonatkozé valamennyi mutatét, valamint a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapul6 rendelet .
mellékletének 2. és 3. tablazataban meghatarozott, a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb
karos hatasaira vonatkozd relevans mutatokat veszi figyelembe az Alap, kizarva az ESG-pontszam modell szerint a
legrosszabb 10%-ba tartozé orszagokat, valamint a fenntarthatdségi kritériumoknak nem megfelel6 és ellentmondésos
rendszernek mindsulé orszagokat.
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A normakon alapuléd sziirésen és az ESG kockazatértékelésen tilmenéen az UHG -intenzitasra vonatkozé pozitiv
kivalasztasi médszertan és a Felel6s befektetések kizarasi szabalyzataban szerepl6 kizarasok révén a fenntarthatosagi
tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatasok alabbi mutatéit is figyelembe veszi az Alap valamennyi befektetése esetében,
az alabbiak szerint:

PAI 4. A fosszilis tiizeléanyagok agazataban miik6do vallalkozasoknak valo kitettség: A Felelés Befektetések kizarasi
szabalyzata szerint a fosszilis tlizel6anyagok kizarasra kerlilnek a lehetséges befektetési korébdl.PAl 7. A biolégiai
sokféleség szempontjabol érzékeny teriileteket hatranyosan érinté tevékenységek: A felel6s befektetéseket
tartalmazé alapok nem fektetnek be olyan vallalatokba, amelyek a Féldhasznalat és a Biodiverzitas témakorokkel
kapcsolatban magas vagy sulyos kifogasolhatdésagi pontszamot érnek el, valamint olyan vallalatokba, amelyek
tevékenységei negativ hatassal vannak a bioldgiai sokféleségre, de nem tesznek megfelel6 intézkedéseket hatasuk
csokkentésére, annak érdekében, hogy korlatozzak a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt karos hatasokat.PAI 10. Az
ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyiuttmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
Multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo iranyelveinek megsértése: A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata 1.
Normakon alapulé szlirési kritériuma szerint toébbek koézétt az ENSZ Globdlis Megallapodasaban szerepld
koérnyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekhez kapcsolddo elveket sulyosan megsértd cégek kizarasra kertlnek
az Alap lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatdi kérébdl, mert lzleti tevékenységiket nem fenntarthaté mdédon
végzik. Ezen tulmenden az Alapkezel6 azt is vizsgélja, hogy a vallalatok tevékenysége sérti-e a Nemzetk6zi Munkaugyi
Szervezet (ILO) egyezményeit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozd iranymutatasait és az ENSZ lzleti és
emberi jogokra vonatkoz¢ iranyelveit (UNGP).

PAl 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettds I6szereknek, vegyi fegyvereknek és bioldgiai
fegyvereknek) valo kitettség: A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzatanak Vitatott fegyverrendszerekre vonatkozo
kritériuma szerint minden olyan vallalat, amely valamilyen médon vitatott fegyverekkel, fegyverrendszerekkel hozhato
kapcsolatba, kizarasra kertl a lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatodi kdzul.

PAIl 16. Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogado orszagok: azon orszagok altal kibocsatott kotvények,
amelyek nem tartjak tiszteletben a fenntarthatdsagi alapelveket. Kizarasra keriilnek tovabba a nemzetkdzi szankciokkal
sujtott orszagok és az autoriter rendszer( orszagok altal kibocsatott eszk6zok is. Azok az orszagok tekintheték ugy, hogy
nem tartjak tiszteletben a fenntarthatdésagi alapelveket, amelyek példaul nem ratifikaltdk vagy nem Ultették at nemzeti
jogszabalyokba a Nemzetkdzi Munkatigyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapvetd Jogokrol és Elvekrél sz616 Nyilatkozataban
meghatarozott nyolc alapvetd egyezményt, valamint példaul a 18 alapveté Nemzetk6zi Emberi Jogi Egyezmény legalabb
felét.

Emellett jonéhany fébb karos hatas kdzvetett médon is figyelembevételre kerlil a Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi
Szerepvallalasra vonatkozd Szabalyzaton keresztul.

Az Alap altal figyelembe vett, fenntarthatdésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokra vonatkozé mutatok teljes attekintése a
(EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelet 1. mellékletében talalhato.

A kamatozd eszk6zok vonatkozasaban: Azon vallalatok, melyek sulyosan sértik az ENSZ Globalis Megallapodas elvei alapjan
meghatarozott helyes kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi gyakorlatokat, kizarasra kerlilnek a lehetséges befektetések korébdl. Az
Egyesilt Nemzetek Szervezetének Globalis Megallapodasa tiz fenntarthatdsagi alapelvet fogalmazott meg az emberi jogok, a munka
vilaga, a kérnyezetvédelem és a korrupcid elleni kiizdelem terlletén, amelyek a belsé atvilagitasunk részét képezik. Ezen tuimenéen
értékeljuk, hogy a vallalatok részt vesznek-e a Nemzetkdzi Munkaugyi Szervezet (ILO) egyezményeinek, az OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkoz6 iranymutatasainak és az ENSZ (izleti és emberi jogokra vonatkozé iranyelveinek (UNGP) megsértésében.

Az Alap vallalja, hogy befektetésein keresztil tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok Egyetemes Nyilatkozatanak
minden betljét és annak szellemiségét; a Nemzetkdzi Munkailgyi Szervezet nyolc alapvet egyezményében az
alapvetd jogokra vonatkozdan szerepld elveket, amelyeket a munkahelyi alapelvekrdl és jogokrél szélé nyilatkozat
rogzit; az Oslakos népek jogairdl szélé6 ENSZ-nyilatkozatot; az Egyesiilt Kirdlysag Modern rabszolgasagrél szo6lé
torvényének rendelkezéseit, valamint egyéb nemzetkézi és regiondlis emberi jogi egyezményeket, amelyek
nemzetkdzileg elismert, a vallalati szektor altal betartandd normakat tartalmaznak.

A KBC AM kibdviti a KBC Csoport "Emberi jogi listajat” azokkal a vallalatokkal, amelyek az aldbbi belsé szireési
feltételekbe Gtkdznek:

. azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek, amelyeknél az emberi jogok megsértését magas
vagy sulyos kockazatunak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos un. ,kifogasolhatésagi pontszam” értéke magas vagy
jelentés kockazatot mutat.

. minden egyéb alszektorban tevékenykedé cég, ahol az emberi jogokkal kapcsolatban magas ,a kifogasolhatésagi
pontszam”.

A KBC Asset Management felllvizsgal a fenti kritériumoknak megfeleld, valamint a KBC Csoport "Emberi jogi listajan”
szerepl® valamennyi vallalatot. A felllvizsgalat alapjan dont a kovetkezd 1épésekrél: parbeszédet kezdeményezhet az
adott kibocsatéval bizonyos kérdések megoldasanak 6szténzése érdekében, sikertelen kimenet esetén megszintetheti
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A pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzGi

rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitizéssel, a befektetések legalabb 10%-a az SFDR rendeleti szerinti
fenntarthatd befektetésekbe torténik. A kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdket el6mozditdé eszkdézdk minimum
aranya 10%. A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditdsa elsésorban, de nem kizardlag a z6ld és/vagy tarsadalmi
projekteket finanszirozoé kétvényekbe torténd befektetések altal torténhet.

Az Alap altal elfogadhato z6ld kétvények olyan projektek finanszirozasara kertilnek kibocsatasra, amelyek megfelelnek
az ICMA Zo6ld Kotvény Alapelvei szerinti elfogadhatd zold projektkategdériaknak, igy kiléndsen a megujulé energia, az
energiahatékonysag, a szennyezés megel6zése és csOkkentése, a fenntarthatd viz és hulladékgazdalkodas, a
kornyezetbarat kdzlekedés, valamint a klimavaltozashoz valé alkalmazkodast és a biodiverzitas védelmét szolgalo
projektekhez kapcsolddhatnak.

Az Alap altal elfogadhaté tarsadalmi koétvények olyan projektek finanszirozasara kerlinek kibocsatasra, amelyek
megfelelnek az ICMA Tarsadalmi Kétvény alapelvei altal elfogadott projektkategdriaknak, igy kilénésen a megfizethetd
alapinfrastruktara (pl. tiszta ivoviz), az alapvetd szolgaltatasokhoz valé hozzaférés (pl. egészségugy, oktatas), a
medgfizethetd lakhatas, a foglalkoztatas és vallalkozasfejlesztés, az élelmiszerbiztonsag, valamint a hatranyos helyzeti
csoportok tarsadalmi gazdasagi felhatalmazasat szolgalé projektekhez kapcsolédhatnak.

Az Alap tovabba az alkalmazott kizarasi politikakon keresztll a kérnyezeti jellemzék esetében - tobbek kozott - az
éghajlatvaltozas mérséklését, a bioldgiai sokféleség megdrzését, a kérnyezeti karokozas elkerllését, a tiszta viz
védelmét, valamint a veszélyes hulladékszennyezés elkertilését mozditja eld. A tarsadalmi jellemzék esetében — tébbek
kozott - az emberi jogok tiszteletben tartasat, a munkavallaloi jogok és tisztességes munkakérilmények védelmét, a
korrupcié visszaszoritasat, a civil lakossag védelmét és erfszakos tevékenységek visszautasitasat, egészséget és
jolétet karosito tevékenységet visszaszoritasat, valamint a tarsadalmi egyenléséget mozditja eld.

Befektetési stratégia

Az Alap kézvetlenll vagy SPV-note-okon keresztil kbzvetve

pénzeszkdzokbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektet (‘kamatozo portfolichanyad) és

egy szarmaztatott, un. részvényswap ugyletet kot (‘derivativ (szarmaztatott) portféliohanyad).
A derivativ (szarmaztatott) portféliohanyadra vonatkozéan nem tartalmaz informacidkat jelent dokumentum,
mivel az Alap altal kotott részvényswap ligylet nem rendelkezik fenntarthato befektetési célkitiizéssel, valamint
nem mozdit el kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdket.
Az Alap a kamatozé komponensen beliil kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6k kombinacidjat mozditja eld, és bar nem rendelkezik
fenntarthato befektetési célkitiizéssel, a befektetések legalabb 10%-a az SFDR rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthaté
befektetésekbe torténik. A kibocsatoknak tovabba jo vallalatiranyitasi gyakorlatokat kell kdvetnitk.
Az Alap a fenti célkitlizés érdekben egy un. kétlépcsdés megkozelitést alkalmaz, amely negativ sziirésbél és egy pozitiv kivalasztasi
modszertanbdl all.
A kamatozo portféli6hanyadot a pozitiv kivalasztasi médszertan alapjan az alabbi eszkdzkategoériakba fektetheti az Alap, melyek
mindegyike 'fenntarthatd befektetésnek’ mindsil, vagy kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&ket mozdit el6:

1) Az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svajc, az Amerikai Egyesiilt Allamok, Japan, Kanada
vagy Ausztralia vagy az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban, az Egyesiilt Kiralysagban, Svajcban, az Amerikai
Egyesiilt Allamokban Japanban, Kanadaban, Ausztralidban prudencidlis feliigyelet ala tartozd és ott letelepedett pénziigyi
intézmények altal kibocsatott vagy garantalt zold és/vagy tarsadalmi projektek finanszirozasara kibocsatott koétvények.
(fenntarthato befektetések’)

2) Az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svajc, az Amerikai Egyesiilt Allamok, Japan, Kanada
vagy Ausztralia altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyekkel a kibocsatok hozzajarulnak
az ENSZ fenntarthato fejlédési céljaihoz (‘fenntarthatd befektetések’)

3) az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban, az Egyesiilt Kiralysagban, Svajcban, az Amerikai Egyesiilt Allamokban,
Japanban, Kanadaban vagy Ausztralidban székhellyel rendelkezd, prudencialis feliigyelet ala tartozé pénzigyi intézményeknél
elhelyezett vagy altaluk kibocsatott betétek, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok, amely pénzigyi intézmények eszkozei
hozzajarulnak az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljaihoz ("kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket el6mozdité eszk6zok").

A fentieken tul Az Alap vallalja, hogy a futamideje soran a teljes portfélié (ideértve a szarmaztatott tUgyleteket is) legalabb 10%-at
koézvetlentl vagy kdzvetve SPV-note-okon keresztll a fenti lista 1) kategérigjaban emlitett z6ld és/vagy tarsadalmi projektek
finanszirozasara kibocsatott kotvényekbe fekteti (‘fenntarthatd befektetések’), ezen belll legalabb 1%-ot z6ld projekteket finanszirozé
kétvényekbe ('az unids taxonémia szerint kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatonak nem min8suld, azonban kdrnyezeti célkitlizéssel
rendelkezd fenntarthaté befektetések1), mig legalabb 1%-ot tarsadalmi projekteket finanszirozéd kotvényekbe (‘tarsadalmi
célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthatd befektetésekre’) fekteti. A fenti lista 2) és 3) kategoériajaban emlitett befektetések tekintetében
nem kerul meghatarozédsra minimum szézalékos arany. Kévetkezésképpen ezek az Alap teljes portfolidjanak akar 90%-at is kitehetik.
A befektetések targyat képezé kibocsatoknak a negativ szilirésen is at kell esnitk.
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Nem zarhaté ki, hogy atmenetileg, korlatozott mértékben olyan befektetések is szerepelhetnek az Alap eszkdzei k6zott, amelyek nem
felelnek meg a fenti kritériumoknak. Ennek okai példaul a kdvetkezdk lehetnek: téves adatkozlések, tarsasagi események (pl.
egyesilés, ahol az ujonnan létrejové kibocsatd mar nem felel meg a kritériumoknak, vagy pl. a kizarasi kritériumok frissitése). llyen
esetben az érintett eszk6zoket a lehetd leggyorsabban megfelelébb eszkdzokkel helyettesiti az Alapkezeld, mindig figyelembe véve
a befektetdk érdekeit. Tovabbiinformaciok a Tajékoztatoban és Kezelési szabalyzatban talalhatok. Ezenkivil a befektetéseket kezel6
rendszerben automatikus ellenérzések torténnek, amelyek folyamatosan biztositjak, hogy a befektetések csak olyan kibocsatok
eszkozeibe torténjen, amelyek megfelelnek a felelés befektetési univerzumoknak.

Negativ szlrés: olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljesilése esetén az adott kibocsaté azonnal
kizarasra kertl a felel6s befektetési univerzumbdél.

Pozitiv kivalasztasi médszertan: Az Alap tamogatja a fenntarthato fejlédést az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljainak
eléréséhez hozzajaruld kormanyzatok, nemzetek feletti adésok és/vagy kormanyzatokhoz kapcsol6dd ugyndkseégek
altal kibocsatott eszk6zokbe torténé befektetésekkel, valamint elésegiti a fenntarthatobb vilag felé torténé atmenetet
z6ld és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozé kétvényekbe torténd befektésekkel.

A kamatozo6 portfélichanyad vonatkozasaban a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokra vonatkozd négy alapelvet
(nevezetesen i) j6 vezetési strukturak, ii) a munkavallaléi kapcsolatok, iii) az alkalmazottak javadalmazasa és iv) az
addzasi szabalyok betartasa) a negativ szirésen keresztil veszi figyelembe az Alapkezel8, amellyel biztositott, hogy
bizonyos tevékenységekben (pl. dohanyipar, fegyvergyartas, szerencsejatékipar, felnétt szoérakoztatas) aktiv vallalatok
kizarasra kerlljenek a lehetséges befektetések kozil. A negativ szlirés emellett azt is biztositja, hogy a
kérnyezetvédelem és a tarsadalmi felel6sségvallalas alapelveit, valamint a helyes iranyitasi gyakorlatokat és
tisztességes adozasi gyakorlatokat sulyosan megsérté kibocsatdok szintén kizarasra keriljenek a felelés befektetési
univerzumbal.

A kibocsatokhoz ESG kockazati pontszamot rendel az alapkezel6. Az értékeléshez hasznalt mutatdk szektoronként
eltérhetnek, de vallalatiranyitas minésége minden esetben figyelembevételre kertl. A Morningstar Sustainalytics
adatszolgaltatd adatai vagy belsé kutatasok alapjan a magas, 40 feletti ESG kockazati pontszammal rendelkez6
vallalatok kizérasra kerulnek. A Felel8s Befektetési Tanacsado testilet alapjan eseti kizarasokra is sor kerulhet.

Befektetések ardnya

A befektetések aranyanak leirasakor az Alap teljes portféliojat, azaz mind a kamatozo, mind a derivativ komponenst
figyelembe vessziik.

A kamatoz6é komponensen belll a befektetések a kdvetkezd eszkdzkategodriakba torténnek, amelyek mindegyike

1) Az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svajc, az Amerikai Egyesiilt Allamok, Japan, Kanada
vagy Ausztralia vagy az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban, az Egyesilt Kiralysagban, Svajcban, az Amerikai
Egyesiilt Allamokban Japanban, Kanadaban, Ausztralidban prudencidlis feliigyelet ald tartozd és oft letelepedett pénziigyi
intézmények altal kibocsatott vagy garantalt zold és/vagy tarsadalmi projektek finanszirozasara kibocsatott koétvények.
(fenntarthato befektetések’)

2) Az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svajc, az Amerikai Egyesiilt Allamok, Japan, Kanada
vagy Ausztralia altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyekkel a kibocsatok hozzajarulnak
az ENSZ fenntarthato fejlédési céljaihoz (‘fenntarthatd befektetések’)

3) az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban, az Egyesiilt Kiralysagban, Svajcban, az Amerikai Egyesiilt Allamokban,
Japanban, Kanadaban vagy Ausztralidban székhellyel rendelkez8, prudencialis feliigyelet ala tartozé pénzigyi intézményeknél
elhelyezett vagy altaluk kibocsatott betétek, hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok, amely pénziigyi intézmények eszkozei
hozzajarulnak az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljaihoz ("koérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdéket elémozdité eszkdzok").

eszkdzOknek, amennyiben az adott pénzugyi intézmény nem Utkdzik a kizarasi szabalyzatokba és hozzajarul az ENSZ els6 15
Fenntarthaté Fejlédési célja barmelyikéhez. Azok a pénzugyi intézmények tekintenddék az ENSZ fenntarthat6 fejl6dési céljaihoz
hozzajarulonak, amelyek legalabb +2-es MSCI Net Alignment Score pontszammal rendelkeznek az ENSZ els6 15 Fenntarthato
Fejl6dési célja barmelyikének esetében.

A derivativ (szarmaztatott) portfolihanyad
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A derivativ (szarmaztatott) portfélibhanyad arénya a teljes portfélion belll az Alap futamideje alatt ingadozast fog
mutatni, példaul a mogottes index értékének valtozasa, a piaci kamatok valtozasa, a részvénypiaci volatilitas
ingadozasa stb. miatt. A derivativ (szarmaztatott) portféliohanyad hatasa a teljes portfélio értékére negativan és
pozitivan is hathat.

Teljes portfélié

A teljes portfélié a kamatozo portféliohanyad és a derivativ (szarmaztatott) portfolichanyad 6sszegébdl all el6. Az Alap
véllalja, hogy a teljes portfélio legalabb 10%-at mindenkor, kézvetlenll vagy SPV-note-okon keresztll kdzvetetten az
SFDR Rendelet 2. cikkének (17) bekezdésével dsszhangban lévé fenntarthatdé befektetésekbe fekteti. Ezek a
fenntarthatd befektetések egyrészt zold és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozé kétvényekbdl allnak, masrészt az
ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljainak eléréséhez hozzajaruld kormanyzatok, nemzetek feletti addosok és/vagy
kormanyzatokhoz kapcsoldédd ligynokségek altal kibocsatott eszkdzdkbe torténd befektetésekbdl, (ideértve azokat az
eszkozoket is, melyek kibocsatoinak a KBC Asset Management itéli oda a 'fenntarthaté fejl6dés’ minésitést a Felel6s
Tanacsado Testllet javaslata alapjan) allnak. Ez utdbbi kategdriara vonatkozéan a Pozitiv kivalasztasi médszertan nem
hataroz meg kételez8en vallalt minimum szazalékos célkitlizést, azonban ezek a befektetések hozzajarulnak az Alap
portfolid szinten vallalt SFDR 2.(17) cikke szerinti "fenntarthaté befektetések" minimum szazalékos aranyanak
eléréséhez.

Az Alap eszkdzeinek legalabb 1%-at kivanja fektetni az uniés taxonémiahoz nem igazodo kérnyezeti (egyéb kdrnyezeti)
celkitizéssel rendelkez6 fenntarthatd befektetésekbe, valamint szintén legalabb 1%-at kivanja fektetni tarsadalmi
célkitiizéssel rendelkezdd fenntarthaté befektetésekbe.

Az egyéb kérnyezeti és tarsadalmi célkitlzéssel rendelkezdé befektetések fenntarthatd befektetéseken belili
megoszlasat az Alap befektetési politikaja nem rogziti elére, igy azok dsszege a fenti abran nem sziikségszerien kell,
hogy megegyezzen az SFDR Rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthatd befektetések minimum
célkitlizésével. Az Alap azt vallalja, hogy legalabb 1% -nyi egyéb kornyezeti-, és legaldbb 1%-nyi tarsadalmi
célkitiizéssel rendelkezd befektetés mindenképpen lesz a portfélioban (ezzel vallalva és jelezve, hogy kérnyezeti- és
tarsadalmi célkitiizéseket egyarant el6 kivan mozditani), azonban azok megoszlasa a fenntarthaté befektetéseken beldll
az Alap kezelése soran szabadon alakulhatnak, azzal a megkdtéssel, hogy mindenkor teljesul az SFDR Rendelet 2.
cikk (17) bekezdése szerinti fenntarthaté befektetésekre vonatkozé minimum 10%-os célkitlizés.

Az Alap fenntarthato befektetései az alabbiak 6sszegébdl allnak dssze:

1) az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljaihoz térténd hozzajarulasra vonatkozé modszertan alapjan
"fenntarthatonak" mindsulé befektetések.

a) kormanyzatok, nemzetek feletti adésok és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolodd tgyndkségek Aaltal
kibocsatott eszk6zok, melyek a Milyen fenntarthatésagi mutatékat alkalmaznak annak mérésére, hogy
mennyire sikerUl elérni a pénzigyi termék altal eldmozditott egyes kornyezeti és tarsadalmi jellemzdket?
c. szakaszban ismertetett modszertanalapjan az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljainak eléréséhez
hozzajaruldnak tekinthetdk.vallalatok altal kibocsatott eszk6zok, melyek bevételeik legalabb 20%-aval az
ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljaihoz igazodnak. Azokat a nem pénzilgyi vallalkozasokat, amelyek a
Trucost adatai szerint bevételeik legalabb 20%-aval az EU Taxondmia keretrendszeréhez igazodnak, a
KBC AM a fenntarthat6 fejl6édéshez hozzajaruld kibocsaténak tekinti. A pénzigyi vallalkozasok esetében
a hitelintézetekre és a hitelintézetnek nem mindsulé pénzigyi vallalkozasokra eltér6 maddszertan
alkalmazandé az EU Taxondmia keretrendszeréhez val6 igazodasra vonatkozo legalabb 20%-os bevételi
kritérium tekintetében. A hitelintézetek esetében az EU Taxondémidhoz val6 igazoldds mérése a Zold
Eszkdz Arany alapjan torténik, mig a tobbi pénzugyi vallalkozas esetében a befektetési portfélidjuk EU
Taxondmiahoz valé igazodasan alapul. Az e kdvetelményeket teljesitd kibocsatok eszkdzei "fenntarthatd
befektetéseknek" minéstlnek az SFDR 2. cikk (17) alapjan. Arra vonatkozé informacidk, hogy az éves
keretrendszerének megfelel6 kornyezeti célkitiizéssel rendelkezd fenntarthatd befektetésnek" a fenti
kritérium alapjan, az Alap éves jelentésében lesznek elérheték.Azok a vallalatok altal kibocsatott eszkdzok,
amelyek hozzajarulnak az ENSZ fenntarthat6 fejl6dési céljaihoz az e melléklet Milyen fenntarthatosagi
mutatékat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikerll elérni a pénzugyi termék altal eldmozditott
egyes kornyezeti és tarsadalmi jellemzbket? cimi szakaszban leirtak szerint, kornyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzéket elémozditd eszkdzoknek mindsiiinek, azonban nem mindsiinek "fenntarthatd
befektetésnek.

2) zold és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozé koétvényekbe torténd befektetések. A KBC Asset
Management NV az Eurdpai Zold Koétvény Standardnak megdfelel§ zdld kotvényeket 100%-ban az EU
taxonémiahoz igazodo eszkdzoknek tekinti.
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3) KBC Asset Management NV altal a Felel6s Befektetési Tanacsadd testllet javaslata alapjan
"fenntarthatonak" mindsitett eszkdzdkbe torténd befektetések.

A fenti befektetések a kamatozé portfoliohanyadba tartoznak. Az Alap futamideje alatt azonban a szarmaztatott
portféliohanyad értéke jelentés ingadozast mutathat, ami a teljes portfolid értékének szamottevé valtozasat
eredményezheti. Ennek kdvetkeztében a zdld és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozé kétvények aranya a
szarmaztatott portfélichanyad értékének alakulasa miatt névekedhet vagy csdkkenhet, ugyanakkor a 10%-0s minimum
kiszdbérték betartdsa minden esetben biztositott.

Az Egyéb befektetések olyan technikai jellegl befektetések, melyek specialis célokat hivatottak megvaldsitani, az Alap
esetében ide tartozik a részvényswap ugylet. A mégottes index vonatkozasaban a részvényswap-Ugylet megkotésekor
az alabbi sziirést alkalmazza az alapkezeld: A részvényswap ugylet vonatkozasaban a fenntarthatosagi tényezékre
gyakorolt f6bb karos hatasok koziil a PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas 16szereknek, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) valo kitettség kertl figyelembevételre, akként, hogy az Alap indulasakor a
részvényswap ugylet mogottes indexén keresztll az Alap nem lehet kitéve vitatott fegyvereknek. Az Indexben szerepld
vallalatok részvényeibe az Alap nem fektet be kézvetlendl. A részvényswap lgylet a hozamlehetéség megteremtését
szolgalja. A részvényswap Ugylet ellenoldali partnereire nem vonatkoznak szirési kritériumok A részvényswap Ugylet
nem mozditia el6 kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k elérését és nem rendelkezik fenntarthatd befektetési
celkitizéssel. Az ilyen technikai jellegli befektetések esetében nincsenek minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok.

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kovetése

Az Alap kornyezeti és tarsadalmi jellemzdit az Alapkezel® belsd folyamataiban a kereskedés el6tti és utani
megfelel6ségi (compliance) szabalyok segitségével ellenérzik.

Tovabba a befektetéseket kezel6 rendszerben folyamatosan mikodnek automatikus ellendrzési mechanizmusok,
amelyek biztositjak, hogy a befektetések kizardlag olyan kibocsaték eszkozeibe torténjenek, amelyek megfelelnek az
elfogadott felelds befektetési univerzum kdvetelményeinek.

Médszertan

1. az ENSZ Fentarthaté Fejlédési Célokhoz kapcsolodé mutatok

A Fenntarthatd Fejlédési Célokat az ENSZ 2015-ben hatarozta meg annak érdekében, hogy 2030-ra jobb és
fenntarthatobb jovét teremtsen minden ember és a vilag szamara. Osszesen 17 Fenntarthatd Fejlédési Cél kertilt
meghatarozasra, amelyek tarsadalmi és kornyezetvédelmi célokat egyarant magukban foglalnak.

Azok a vallalatok tekintend6k az ENSZ fenntarthato fejl6dési céljaihoz hozzajarulonak, amelyek legaldbb +2-es MSCI
Net Alignment Score pontszammal rendelkeznek az ENSZ els6 15 Fenntarthaté Fejl6dési célja barmelyikének
esetében. A 16. (Béke, igazsagossag és erds intézmények) és a 17. (Partnerségek a fenntarthato fejlédésért) cél nem
szerepel az értékelésben, mivel ezek vallalatok esetében nehezen értelmezhetéek. Az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési
Céljaihoz vald hozzajarulast mérd mutatd (SDG Net Alignment Score) meghatarozdsa az MSCI Net Alignment Score
alapjan torténik, amely a célokhoz vald hozzajarulast a termékek és szolgaltatasok szintjén, valamint a vallalat teljes
mikodésének szintjén vizsgalja. Az SDG Net Alignment Score az SDG Product Alignment Score és az SDG Operational
Alignment Score atlagaként all eld, azzal a kivétellel, hogy a -10-es pontszam — amely az "er6sen sért6" megfeleldje —
a nettdé pontszamban is -10-es értékkel szerepel. A Product Alignment Score a vallalatok termékeinek és
szolgaltatasainak a Fenntarthatd Fejl6dési Célok elérésére torténd nettd hatasat értékeli. Az Operational Alignment
Score azt értékeli, hogy a vallalatok mikddése milyen mértékben eredményezhet pozitiv vagy negativ hatast az egyes
Fenntarthat6 Fejl6dési Célok elérésére. A Net Alignment Score értéke minden Fenntarthaté Fejlédési Cél esetében -10
és +10 kozotti érték, és az egyes célokhoz vald hozzajarulas mértéke 5 kategodriara oszthato: erésen sérté (-10), sértdé
(-10 < pontszam < -2), semleges (-2 < pontszam < 2), hozzajarul6 (2 < pontszam < 5) és er6sen hozzajarulé (5 <
pontszam < 10).

A kormanyzatokat 6t pillér alapjan értékeljik, amelyek az ENSZ 17 Fenntarthaté Fejl6dési Céljahoz kapcsolhato
mutatokat tartalmaznak. Minden egyes témakdr harom almutatora tagolddik, amelyek egy vagy toébb adatpontbdl
épllnek fel. A fenntarthatdsagi tényezék széles korének figyelembevételével a mddszertan célja az, hogy elkerilje az
egyoldalu vagy széls6séges értékeléseket.

1. altalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas;

1.1. kielégitd és stabil gazdasagi névekedési Gitem és az egyensulytalansagok hianya

1.2. a jévBbeli gazdasagi potencial

1.3. az intézmények minésége
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2. tarsadalmi-gazdasagi fejlédés és a tarsadalom egészségi allapota;

2.1. hagyomanyos tarsadalmi-gazdasagi fejlettségi mutatdk

2.2. oktatas és foglalkoztatottsag

2.3. kdzegészségugy es alapvetd szolgaltatasok

3. az allampolgarok jogai, egyenlésége és szabadsaga,;

3.1. allampolgarok kozoétti egyenlétlenségek

3.2. politikai jogok és polgari szabadsagjogok

3.3. gazdasagi szabadsag

4. kdrnyezeti teljesitmény és dkoldgiai labnyom;

4.1. kdrnyezeti teljesitmény

4.2. dkoldgiai labnyom

4.3. éghajlatvaltozassal kapcsolatos szempontok

5. biztonsag, béke és nemzetkdzi kapcsolatok

5.1. béke és biztonsag

5.2. nemzetkdzi szerz6désekhez valod csatlakozas

5.3. gazdasagi, tarsadalmi, és politikai globalizacio

Az almutatok kivalasztasa — a lehetd legnagyobb mértékben — 6sszetett (kompozit) mutatdkra épll, amelyek a leheté
legszélesebb nézépontbdl, tobbféle informaciot egyesitenek. A felhasznalt adatok nemzetk6zi intézményektél — példaul
az OECD-t6l és az Egyesult Nemzetek Szervezetétél —, illetve elismerésnek 6rvendd szervezetektSl, mint a
Vildggazdasagi Férum, szarmaznak. Az alapul szolgalé kutatasok magas minésége mellett ez a megkdzelités biztositja
az adatok kovetkezetes rendelkezésre allasat, valamint az orszagok kézotti nemzetkozi 6sszehasonlithatésagot. A KBC
Asset Management belsé orszagértékelési modelljével kapcsolatos tovabbi informacidk az alabbi jelentésben talalhatok.
Ha egy kormanyzat az emlitett pillérek egyikében kelldéen magas pontszamot ér el, és a tobbi pillérben nem mutat
jelent6s hianyossagokat, akkor az adott kormany, illetve annak alkormanyai és szervei altal kibocsatott kdtvények az
ENSZ fenntarthato fejl6dési céljaihoz hozzajarulé eszk6zoknek minésulnek.

Egy adott orszag tehat az alabbi két feltétel egyittes teljestilése esetén mindsil a fenntarthaté fejlédéshez
hozzajarulénak:

- Az orszag jol teljesit ESG szempontbdl, azaz a fenti 6t szempont egyikében legalabb 80-as pontszammal rendelkezik,
és egyik szempont sem kapott 50-es vagy annal alacsonyabb pontszamot; ES

- Az orszag nincs kizarva a lehetséges befektetések kdziil az alabbi harom kizarasi kritérium egyike alapjan sem:

i) Ellentmondasos rendszeri{ orszagokra vonatkozo kizarasi kritérium;

ii) A fenntarthatdsagi kritériumoknak nem megfelel6 orszagokra vonatkozo6 kizarasi kritérium;

iii) A legrosszabb ESG pontszamra vonatkozo kizarasi kritérium (legrosszabb 10% kizarasa).

A nemzetek feletti szervezetek altal kibocsatott kdtvények akkor mindsilnek az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Céljaihoz
hozzajaruldnak, ha az alabbi két feltétel valamelyike teljesul:

- A tagok tébb mint 50%-a az ENSZ Fenntarthat6 Fejl6dési Céljaihoz hozzajaruld kibocsatonak mindsil (a szavazati
jog/befizetett téke/lakossagi arany alapjan sulyozva (az adatok rendelkezésre alldsanak sorrendjében)) VAGY

- A nemzetek feletti szervezet kiildetési dokumentumaban fenntarthatésagi cél is szerepel, és a tagjainak kevesebb
mint a fele esik az ellentmondasos rendszerekre jellemzd szempontok szerinti rangsor alsé 50%-aba (a szavazati
jog/befizetett téke/lakossagi arany szerint sulyozva.

Kormanyzatok, nemzetek feletti intézmények és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolddd szervezetek eszkdzei, amelyek
megfelelnek a fenti kovetelményeknek az SFDR 2. cikkének (17) bekezdésével Osszhangban "fenntarthato
befektetésnek" mindsuiinek.

A Felel6s Befektetési Tanacsadé Testlilet javaslata alapjan a KBC Asset Management NV is odaitélheti a "fenntarthaté
fejlédés" mindsitést egyes vallalati és kormanyzati kibocsatok esetén, amely javaslat az SFDR fenntarthatd
befektetésekre vonatkozé elvein alapul. Ez azt jelenti, hogy ezek az eszkdzok is az ENSZ fenntarthaté fejl6dési céljaihoz
hozzajarulénak tekintend6k. Azonban kormanyzatok altal kibocsatott eszk6zok esetén csak kivételes esetben fordulhat
el6 a 'fenntarthaté fejl6dés’ minésités ily modon torténd odaitélése. A KBC belsd orszagmodelljének eredményétél valo
eltérés lehetdsége elsGsorban azon orszagok esetén all fenn, amelyek éppen csak megfelelnek a fenntarthatésagi
kévetelményeknek, vagy éppen csak elmaradnak azoktdl. igy kivanja a KBC Asset Management az Alapot terhel6 a
tranzakcios koltség ndévekedését elkertilni, amit egy adott orszagot tul gyakori, akar ismétlédd atmindsitse (azaz egyik
évben fenntarthatéonak minésul, majd kévetkezd évben nem) okozhat.

2. Z6ld és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozé kétvényekhez kapcsolédé mutaték:

Zold és/vagy tarsadalmi projektek finanszirozasara szolgalé kétvények kibocsatéira vonatkozé ESG (kockazati)
pontszam idébeli valtozasa;

Zold és/vagy tarsadalmi projektek finanszirozasara szolgald kétvények kibocsatéira vonatkozé Uveghazhatasi-gaz
intenzitasi pontszam idébeli valtozasa.

3. A kibocsaték ESG pontszama:
Kozzététel datuma: 2026.03.31. Utolsé mddositas datuma: -



https://multimediafiles.kbcgroup.eu/uploadpdf/ERR20250221E.pdf

A pontszam vallalatok esetében a kdrnyezeti-, tarsadalmi- és iranyitasi kockazatok szintjét méri. Minél alacsonyabb egy
vallalat ESG kockazati pontszama a 0-t6l 100-ig terjedd skalan, annal kisebb a vallalat fenntarthatésagi kockazata.
Sllyos, 40 feletti ESG pontszammal rendelkezé vallalat nem kertlhet be az Alap portfélidjaba kibocsatoként.

Az orszagok ESG pontszama azt mutatja meg, hogy az orszagok kormanyzati politikaja mennyire jol teljesit ESG
szempontbdl. Minél magasabb egy orszag ESG pontszama egy 0-t6l 100-ig terjedd skalan, annal inkabb elkotelezettnek
tekintheté a fenntarthat6 fejl6dés mellett. Az orszagok ESG rangsoraban a legrosszabb 10%-ba kerilé orszag nem

Adatforrasok és adatfeldolgozas

Az Alap a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasa érdekében a kdvetkezé adatforrasokat hasznalja:

o Az ENSZ fenntarthato fejlesztési céljaihoz hozzajaruld eszkdzdk azonositasara belsé modell szolgél. A modell az
MSCI -tél és a Morningstar Sustainalytics-t6l, valamint a Felelés Befektetési Tanacsadd Testllettdl szarmazo
adatokat hasznalja.

e A z0ld és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozd koétvények azonositdsara modell belsd szolgal, amely a
Bloomberg adatait hasznalja.

Minden egyes adatforras esetében tobbféle ellenérzés végezhetd az adatminéség biztositasa érdekében. llyen

ellendrzés lehet tébbek kozoétt az adathalmazbdl torténd véletlenszerl mintavétel vagy az adatbazis kiugré értékeinek

ellen6rzése. Emellett manualis ellenérzést, valamint mas adatszolgaltatokkal torténd 6sszehasonlitast is végzunk.

Az adatok feldolgozasahoz a KBC Asset Management NV tobbek kézott egy ESG-adat aggregatorra tamaszkodik. Ez
az ESG-adat aggregator kiils6 adatforrasokbdl (példaul Morningstar Sustainalytics, S&P Trucost és MSCI) valamint a
KBC bels6é kutatasabol gyijt ESG-adatokat. Az ESG-adat aggregator minéségellendrzést végez az Osszegyjtott
adatokon.Az adatok feldolgozasahoz az Alapkezel6 belsdé eszkdézoket és modelleket fejlesztett ki az adatok
Osszesitésére és a felelds kibocsatok (felelés befektetési univerzum) meghatarozasa érdekében. E modellek
eredményét a Felel6s Befektetési Tanacsado Testiilet és a KBC AM pénzligyi kockazatkezelési bizottsaga elé terjesztik.

A KBC AM maga nem hasznal becsléseket az adatok feldolgozasa soran. Lehetséges azonban, hogy a fent felsorolt
adatszolgaltatok kozil néhanyan hasznalnak becsléseket a KBC AM altal hasznalt adatbazis dsszeallitdsahoz, valamint
vallalati kbzzétételeken, vagy mas adatszolgaltatokon alapuld becsléssel igazitjak ki a kétes értékl szélséséges
pontszamokat.

Modszertani és adatkorlatok

A Felel6s Befektetési modszertan lehetséges korlatjaként emlithet6 a kilsé adatszolgaltatoktdl és az altaluk végzett
ESG értékelésektdl vald fuggéség, valamint az Uj adatpontok késedelmes figyelembevétele, tekintettel arra, hogy a
felhasznalt értékelések multbeli eseményeken alapulnak.

Ez egy velejard korlatozo tényezének tekinthetd, tekintettel arra, hogy az ESG-jellemz8knek nincsen altalanosan
elfogadott definiciéja, vagy példaul az ESG-vitdk sulyossaganak megitéléséhez j6 itél6képességre van szikség
(szubjektiv tényez6), valamint a kibocsatdk jovbeli terveinek az értékelési modellbe t6rténd integralasa eldrejelzési
hibakhoz vezethet.

A KBC AM évente felllvizsgalja médszertanat és az adatszolgaltatéit, annak érdekében, hogy figyelemmel kisérje a
valtozasokat, és hogy szorosan igazodjon az ugyfelei szdmara atlathatéan kommunikalt, valasztott Felel8s Befektetési
elvekhez.

Atvilagitas

konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljesllése esetén az adott kibocsaté azonnal kizarasra kerull a felel8s
befektetési univerzumbdl. A kritériumrendszer a KBC AM altal kezelt valamennyi alap esetén alkalmazandé
hagyomanyos és Felelés Befektetések altalanos kizarasi szabalyzataban (Kezelési szabalyzat: A. tablazat) és a jelen
Alap esetében szintén alkalmazandé Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzataban talalhatd (Kezelési szabalyzat: B.
tablazat).

A kibocsatok értékelése a KBC AM kulsd adatszolgaltatéitdl szarmazé adatok kombinaciojatdl fligg. Az értékelés
eredménye rendszeresen fellilvizsgalatra és szikség esetén aktualizalasra keril. Az értékelésben bekovetkezett
valtozasok min&ségellendrzésen esnek at, és a KBC AM pénzlgyi kockazatkezelési bizottsaga elé terjesztik.
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A kuls6é adatszolgéltatok esetében tobbféle ellendrzés végezhetd az adatmindség biztositdsa érdekében. llyen
ellenérzés lehet tobbek kdzott az adathalmazbdl torténd véletlenszerl mintavétel vagy az adatbazis kiugro értékeinek
ellenérzése. Emellett manualis ellendrzést, valamint mas adatszolgaltatokkal térténé 6sszehasonlitast is végzink.

Szerepvallalasi politikak

A Felel6s Befektetések iranti elkdtelezettsége részeként a KBC AM gyakorolja az altala kezelt alapokban kozvetetten,
a mogottes befektetési alapokon keresztil kezelt részvények szavazati jogat, a Meghatalmazotti Szavazasra és
Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozé Szabalyzatanak megfeleléen.

Kijelolt referenciamutatéo

Az Alap az altala eld6mozditani kivant kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk, illetve fenntarthatdsagi célkitlizések teljesitése
érdekében nem jeldlt ki referenciamutatét.
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Jogi nyilatkozatok

Ez a jelentés az MSCI Inc. vallalattdl, annak lednyvallalataitél vagy informacidszolgaltatéitdl (a tovabbiakban: MSCI
felek szarmazé informacidkat (a tovabbiakban: Informdcidk) tartalmaz, amelyeket a pontszdmok, mingsitések vagy
egyéb mutatdk kiszamitasahoz hasznalhattak fel. Az Informaciok kizardlag belsé hasznalatra szolgalnak, és semmilyen
formaban nem sokszorosithatdk/ujra terjeszthetdk, illetve nem hasznalhatdk fel pénziigyi eszkozok, termékek vagy
indexek alapjaként vagy 6sszetev6jeként. Az MSCI felek nem szavatoljdk vagy garantaljak az itt taldlhato adatok vagy
informacidk eredetiségét, pontossagat és/vagy teljességét, és kifejezetten kizdrnak minden kifejezett vagy
hallgatélagos garanciat, beleértve az eladhatésagot és a meghatdrozott célra valé alkalmassagot. Az informacidk nem
mindslilnek befektetési tandcsadasnak vagy befektetési dontés meghozataldra (vagy annak mell6zésére) vonatkozd
ajanlasnak, és nem lehet rajuk tdmaszkodni, tovdbbd nem tekinthet6k jovébeli teljesitményre, elemzésre,
el6rejelzésre vagy jéslatra vonatkozd jelzésnek vagy garancidnak. Az MSCI felek egyike sem vallal felel6sséget az itt
taldlhatd adatokkal vagy informdacidkkal kapcsolatos hibdkért vagy mulasztasokért, illetve a kdzvetlen, kdzvetett,
kiilonleges, blntetd, kovetkezményes vagy barmilyen mds karokért (beleértve az elmaradt hasznot is), még akkor sem,
ha értesitették az ilyen karok lehetGségérdl.

Copyright ©2026 Sustainalytics, a Morningstar véllalat. Minden jog fenntartva.

Az itt feltintetett informacidk, adatok, elemzések és vélemények: (1) a Sustainalytics és/vagy tartalomszolgaltatoi
tulajdonat képezik; (2) kizardlag kifejezett engedély alapjan masolhatok vagy terjeszthet6k; (3) nem minésiilnek
befektetési tanacsadasnak, és nem jelentenek jovdhagydst semmilyen termékre, projektre, befektetési stratégiara,
illetve barmely kornyezeti, tarsadalmi vagy vallalatiranyitdsi szempont befektetési stratégidba valé bevonasara; (4)
kizardlag tajékoztatasi célokat szolgalnak; és (5) teljességlikre, pontossagukra vagy id6szer(iségiikre vonatkozéan nem
vallalnak szavatossagot. Az itt szereplé vagy az itt tikr6z6d6 ESG-vel kapcsolatos informacidk, mddszertanok,
eszkozok, mindsitések, adatok és vélemények nem irdnyulnak India teriletén tartézkodé lgyfelek vagy felhasznalok
szdmdra, és azok ilyen személyek vagy szervezetek részére torténé terjesztése nem engedélyezett.
Sem a Morningstar Inc., sem a Sustainalytics, sem tartalomszolgdltatdik nem vaéllalnak felelGsséget az informacio
felhasznalasabdl ered6 karokért, harmadik felek informacidval kapcsolatos tevékenységéért, valamint nem felelGsek
az informacié alapjan  hozott kereskedési  dontésekért, karokért vagy egyéb veszteségekért.
Az adatok felhasznalasat a https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers oldalon elérhetd feltételek szabalyozzak.
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