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Kibocsatéi nyilatkozat

A K&H Jelzélogbank Zrt., mint kibocséaté (képviseli: Molnar Gergd Vezérigazgaté és Ecsedi Paula
Vezérigazgato-helyettes) nyilatkozik, hogy a K&H Jelzalogbank Zrt. 2021. évi féléves jelentése az
alkalmazhato szamviteli eléirasok alapjén, a kibocsaté legjobb tuddsa szerint késziilt, és az azokban szerepld
pénzigyi kimutatasok valds és megbizhaté képet mutatnak a K&H Jelzdlogbank Zrt., eszkdzeirdl,
kételezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérél, tovabba a vezetbségi jelentés megbizhat6
képet ad a K&H Jelzalogbank Zrt., helyzetérél, fejlédésérél és teljesitményérd), ismertetve a peénzigyi év
hatralév hat honapjat érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalanségi tényezoket.

A Kibocsato nyilatkozik tovabbd, hogy a féléves jelentést fiiggetlen kényvvizsgdlé nem vizsgdlta, az abban
szereplé adatok nem auditalt adatok.

Budapest, 2021. szeptember 2. / X - EU L0/ .
olnar Gergé Ecsedi Paula
zérigazgaté Vezérigazgato-helyettes

az lgazgatdsdg tagja az Igazgatdsdg tagja
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MERLEG

ESZKOZOK

Készpénz, szamlakovetelések kdzponti bankokkal
szemben és egyéb latra sz6l6 betétek

Készpénz
Egyéb latra sz616 betétek

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzlgyi eszkdzok

Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi
kdvetelések

Addkdvetelések
Nyereségaddbol szarmazé adokdvetelések
Halasztott adokdvetelések

Targyi eszkdzdk

Immateridlis javak

Egyéb eszkdzdk

Eszkdzok dsszesen

FORRASOK

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi
kotelezettségek

Kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Céltartalékok

Addkotelezettségek
Egyéb kotelezettségek

Kotelezettségek dsszesen
Jegyzett tbke

Névértéken felilli befizetés (4zsio)
Felhalmozott eredmény

Egyéb tartalék

Sajat tbke dsszesen

Forrasok dsszesen

Budapest, 2021. szeptember 2.

Nem auditalt Auditalt
2021. junius 30. 2020. december 31.
MHUF MHUF

445 1 354

0 0

445 1 354

168 227 152 408

168 227 152 408

2 2

0 0

2 2

3 4

0 0

2 1

168 679 153 769

162 221 147 431

162 221 147 431

0 0

18 22

45 54

162 284 147 507

3200 3200

2 300 2 300

814 681

81 81

6 395 6 262

168 679 153 769
[ Mpinar Gergd Ecsedi Paula
Vagérigazgato Vezérigazgaté-helyettes
az Igazgatdsag tagja az lgazgatdsdg tagja
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EREDMENYKIMUTATAS ES EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

Kamat és kamatjelleg(i bevételek

Effektiv kamat médszerrel szamolt kamat bevétel

Egyéb kamatjellegui bevétel
Kamat és kamatjellegu raforditasok

Effektiv kamat médszerrel szamolt kamat raforditas

Egyéb kamatjellegli raforditas
Netté kamat és kamatjellegii bevételek

Dij- és jutalékbevételek
(Dij- és jutalékraforditasok)

Nettd jutalék és dijbevétel

Egyéb mikddési bevétel
(Egyéb miikodési raforditas)

Bevételek dsszesen

Mikadési koltségek
Személyi jellegl raforditasok
Altalanos adminisztrativ koltségek
Targyi eszkdzok értékecsdkkenése

Ertékvesztés
Ad6zas elétti eredmény
Nyereségadd

Adézott eredmény
Egyéb atfogé jovedelem dsszesen

Atfogo jovedelem dsszesen

Budapest, 2021. szeptember 2.

Nem auditalt Nem auditalt
2021. junius 30. 2020. junius 30.
MHUF MHUF

1825 1788

1825 1788

0 0]

(1474) (1 405)

(1 474) (1 405)

0 0

351 383

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

351 383

(197) (192)

(26) (22)

(170) (169)

(1 (1M

0 0]

154 191

(21) (24)

133 167

0 0

133 167
Mdindr Gergd Ecsedi Paula
Vezgrigazgato Vezérigazgatd-helyettes
az lgazgatosdg tagja az Igazgatdsdg tagja
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CASH FLOW KIMUTATAS

MUKODESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO
CASH FLOW

Adézas elétti eredmény
Mddosité tételek:

Kamatbevétel

Effektiv kamat mddszerrel szamolt kamat
bevétel

Egyéb kamatjellegl bevéte!

Kamatraforditas

Effektiv kamat médszerrel szamolt kamat
réforditds

Egyéb kamatjellegti raforditas

Targyi eszk6zok, immateridlis javak, értékesithetd
pénzigyi eszkdzdk és egyéb eszkdzdk
érntékcsdkkenése és értékvesztése

Targyi eszkdz értékesités nettd realizalt
eredménye

Enékvesztés lejaratig tartott eszkdzokre, hitelekre
és fuggd kotelezettségekre

Egyéb céltartalékok valtozasa

Adézas elétti miikddési eredménybél szarmazé cash
flow a miikddési eszkzok és forrdsok valtozasa elétt

Hitelek és kovetelések nettd valtozésa
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
kivetelések netté valtozasa

Egyéb eszkdzok netté valtozasa

Mukodési eszk6zok valtozasa

Amortizalt bekeriilési értéken tartott
kotelezettségek nett6 valtozasa
Egyéb kotelezettségek netté valtozasa

Muikddési kdtelezettségek valtozasa

Fizetett nyereségadé
Kapott kamat
Fizetett kamat

Muakddési tevékenységhol szarmazé nettd cash flow

BEFEKTETESI ES BERUHAZAS|
TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO CASH FLOW

Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi
eszkdzdk beszerzése

Targyi eszkbz0k értékesitésébs! befolyd dsszeg
Befektetési és beruhazasi tevékenységbél szarmazéd
netté cash flow

Nem auditalt Nem auditadlt
2021. junius 30. 2020. junius 30.
MHUF MHUF
154 191
(1 825) (1 788)
(1 825) (1 788)
0 0]
1474 1405
1474 1405
0 0
1 1
0 0
0 0
0 0
(154) (191)
0 0
(15 819) (1 244)
(1) 10
(15 820) (1234)
14 791 1058
(14) 26
14777 1084
(21) (24)
1825 1788
(1474) (1 405)
(909) 18
0
0
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CASH FLOW KIMUTATAS (folytatas)

FINANSZIROZASI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO CASH FLOW

Tokeemelés soran befolyt 6sszeg
Fizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé netto cash
flow

PENZESZKOZOK VALTOZASA

Pénzeszkdzik netté névekedése/(csdkkenése)

Pénzeszkozok dllomanya év elején
Pénzeszkozok allomanya félév végén
PENZESZKOZOK OSSZETEVOI
Készpénz

Egyéb hitelintézeteknél elhelyezett latra s2616 betétek

Pénzeszkdzok Osszesen

Nem auditalt
2021. junius 30.

MHUF

o

(909)
1354

445

445

445

Nem auditalt
2020. janius 30.

MHUF

o

18
2539

2 557

2 557

2 557

A Jelzalogbank a mikédési tevékenységbél szarmazo cash flow kimutatasara az indirekt médszert alkalmazza.

Budapest, 2021. szeptember 2.

T

/ Mﬁfr Gergb
| VeXdrigazgaté

az lgazgatdsag tagja

Uy

Ecsedi Paula
Vezérigazgatd-helyettes
az Igazgatdsdg tagja
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Féléves vezetdségi jelentés

Jogi és kereskedelmi név K&H Jelzalogbank Zartkériien Miikédé Részvénytarsasag

Roviditett név K&H Jelzalogbank Zrt.
Mikédési forma zartkorl részvénytarsasag
Székhely 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. , tel: 328-9000

Cégbirésagi bejegyzés 01-10-048846, nyilvantartja: F6varosi Térvényszék Cégbirésaga, 2016.
szama és kelte majus 12,

Bejegyzés orszaga Magyarorszag
Addészam 25559800-4-43
Mukdédési engedély Mikddési engedély szama: H-EN-1-813/2016, Kelt: 2016. szeptember 30.

Mlkodesre iranyadd jog  magyar jog

Mikodési iddtartam a tarsasag hatarozatlan idére alakult

K&H Jelzalogbankot a K&H Bank 2016. janudr 6-an kizarélagos tulajdonoskeént alapitotta. Alapitasi engedélyét

2016. aprilis 27-én kapta meg, majd 2016. szeptember 30-an szerezte meg mikodési engedélyét a Magyar
Nemzeti Banktél.

A K&H Jelzalogbank a K&H Bank lakossagi jelzaloghiteleinek refinanszirozasat végzi, mely fedezet terhére
jelzalogleveleket bocsét ki annak érdekében, hogy a K&H Bank 2017. aprilis 1-16l eleget tegyen a jelzaloghitel-
finanszirozas megfelelési mutaté (JMM) mindenkori el8irasainak, amelyet a hitelintézetek forint lejérati
Osszhangjanak szabalyozasarél sz6l16 MNB rendelet tartaimaz.

A Jelzélogbank szakositott hitelintézetként az aldbbi tevékenységet végzi:

* pénzkdlcson nyljtdsa Magyarorszag vagy EGT tagallam teriletén 16vé ingatlanon alapitott jelzalogjog
fedezete mellett (jelzaloghitel)

» visszafizetend6 pénzeszko6z nyilvanossagtol torténd elfogadasa, ide nem értve a betétgyjtést

A K&H Jelzalogbank lakosségi ugyfeleket kozvetlenil nem szolgal ki, engedélyét kizardlag pénziigyi
intézmény Ugyfelek részére torténd szolgaltatasnyuijtas koriatozassal kapta.

A Jelzalogbank konyvvizsgédléja a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlé Kft., mig a vagyonellendri
tevékenységet a KPMG Hungaria Kit. latja el.

A K&H Jelzdlogbank Zrt mérlegfédsszege 168,7 millidrd Ft, adézas elétti eredménye 133 millié Ft volt 2021. junius
30-an.
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1. Gazdasagi kornyezet

Az év els6 felében jelentésen javultak a gazdasagi kilatasok (a GDP az elézetes varakozasokat meghaladé
ménéki ndvekedést mutatott a 2020 negyedik negyedévétél kezdédd idészakban), amely tobb tényezére
vezethetd vissza:

i) fiskalis és monetaris gazdasagélénkitd eszkozok bevezetése

i)y a gazdasag szerepl6i alkalmazkodni tudtak a jarvany masodik és harmadik hulldméahoz

iii) az oltasi program elérehaladtaval a gazdasagi nyitas is hamarabb megkezdddhetett.
Ugyan a brutté hazai termék még elmaradt az eldz0 év azonos idészakdban mért szinttél, de az el6zd
negyedévekhez képest a gazdasdg dinamikusan bovil a 2020 masodik negyedévében regisztralt mélypont éta. A
kilabalas Gteme ugyanakkor nagy kilonbségeket mutat a szektorok kozott: mig az ipar és az épitéipar gyorsan le
tudta dolgozni a tavaly bekoévetkezett visszaesését, addig a szolgaltaté szektor néhany, a jarvany altal
komolyabban sujtott aldgazata csak hosszabb tévon kerilhet vissza a korabbi névekedési trendjéhez.
Folytatédott a laza fiskalis politika, a parlament felfelé médositotta a 2021-re tervezett hidnycélt. Mindamellett a
tervezettnél varhatéan nagyobb gazdasagi névekedésnek és magasabb addbevételeknek készdénhetben az
allamhéaztartas hianya a médositott terveknél kedvezébben alakulhat. Miutan az allamaddssag 2020 év végén a
GDP 80 szazaléka f6lé emelkedett, 2021-ben ujra csdkkend palyara allhat, amelyben szerepe van a tovabbra is
alacsony kamatkornyezetnek, illetve megugré inflacionak. A kilsé kereslet élénkilése az export novekedését
hozta, igy az orszag kiilkereskedelmi mérlege javult az év elsé felében, amely a varakozasok szerint a folyé
fizetési mérleg tobbletének ndvekedését is magaval hozhatja. Ugyanakkor a nemzetkoézi turizmus tovabbra is
elmarad a jarvany elétti szintjétdl, és varhatéan az Eurdpai Unids forrasok kifizetése is eltolodik. Mindezek ellenére
az orszag megfeleld finanszirozasi tobblettel rendelkezik.

2020 2021

tény elérejelzés*
GDP novekedés -5,0% +6,7%
Inflacié (atlag) +3,3% +4,5%
Beruhazasok novekedése -7,3% +8,0%
Munkanélkiliségi rata 4,1% 3,8%
Allamhaztartasi egyenleg (ESA egyenleg) (GDP %-ban) -8,1% -7,5%
Foly fizetési mérleg egyenlege (GDP %-ban) +0,1% +1,5%

* Forrds: K&H Bank Zrt

A vilag vezetd kozponti bankjaitd! eltéréen a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban MNB) a mésodik negyedévben
szigoritott a hangvételén, és elinditotta a monetaris szigoritasanak ciklusat is. Ennek {6 okai a varakozasokhoz
képest gyorsabb gazdasagi kildbalas, a laza koltségvetési politika, illetve a megugré inflacio és emelkedd inflaciés
varakozasok. Els6 1épésként, juniusban megemelte az iranyado kamat szintjét 0,6 szazalékrol 0,9 szazalékra és
médositotta az egyhetes betéti kamatot 0,75 szézalékrdl 0,9 szazalékra (majd juliusban és augusztusban ezt
tovabbi 30-30 bazispontos emelés kovette). Az MNB iranymutatasa szerint a jévében az irdnyadé kamat és az
egyhetes betéti kamat szintie meg fog egyezni, illetve az elkovetkezendd hoénapokban tovabbi monetaris
szigoritasok varhatéak. Az NHP Hajra hitelprogram kivezetését kovetden, 2021 elsd félévében szamos Uj
kormanyzati hitel- és garanciaprogram kerilt bevezetésre tamogatva a gazdasag Ujra nyitasat (atstrukturalt
Széchenyi Kartya program, az EXIM Uj befektetési programja stb.).

2. A Jelzalogbank stratégiai célkitiizései

A K&H Jelzalogbank legfontosabb stratégiai célja, hogy a K&H Bankcsoport JMM mutaténak valé megfelelés
mindenkori biztositasaval gyarapitsa a K&H csoport erejét és értékét.

A fenti cél biztositasa érdekében fontos feladat:
- jelzaloglevél programok feldllitasa, és ezeken belil jelzaloglevél kibocsatasok megszervezése és
jelzaloglevelek kibocsatasa
- ajelzaloglevelek fedezettségének mindenkori biztositasa érdekében refinanszirozasi hitelek folydsitasa
. refinanszirozasi hitelek fedezettségének biztositasa érdekében lakossagi hitelallomanyok refinanszirozasra
valo atvétele és a refinanszirozott lakosségi hitelportfolié folyamatos vizsgalata
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3. A Jelzalogbank tevékenységének jellemzgi

3.1. Mérleg

A Jelzalogbank mérlegféosszege 8,8%-kal nétt 2021 elsé félévében 2020. december 31-hez képest:

2021, 2020.
Mrd Ft 30.jun 31.dec valtozas

: MHUF MHUF
Mérlegfédsszeg 168 679 153 769 8,8%
Egyéb latra sz6l6 betétek 445 1354 -204,3%
Amortizalt beker(ilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 168 227 152 408 9,4%

Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi o

kételezettségek 162 221 147 731 9,1%
Sajat toke 6 395 6 262 2,1%

A mérleg alakuldsaban a lényegesebb elemek a kivetkezék:

e Az amortizalt bekerilési értéken értékelt eszkdzok kozétt kimutatott hitelek és kdvetelések allomanya
9,4%-kal ndtt 2021 elsd félévében: ennek oka a 20,5 milliard forint inverz repé allomanyndvekedés és a

kamatelhatarolas valtozasa volt.

e Az amortizalt bekerulési értéken értékelt

els6 félévében.

e A sajat toke 133 millié forinttal (2,1%-kal) nétt 2020. december 31-hez képest: ami a 2021 els§ félév

adozas utani eredményének tékére gyakorolt pozitiv hatasa.

penzigyi kételezettségek kozétt kimutatott jelzaloglevél allomany
(+13,5 milliard forint dllomanyndvekedés) és az ehhez kapcsol6dé kamatelhatarolas 8,9%-kal nétt 2021

3.2. Eredmény

2021. 2020.
jénius 30. december 31.
Szavatol6 téke (Mrd Ft) 6 395 6 262
Tokemegfelelési mutaté (%) 11,47 11,74
2021. 2020.
LT junius 30. junius 30.
Addzas utani eredmény 133 167

A Jelzélogbank 2021. |. féléves ad6zas utani eredménye (133 millié Ft) 34 millié forinttal elmarad az elézé év

azonos idbszakaban megtermelt profit szintjéhez (167 millié Ft).

A f6bb eredménytételek alakulasa az elsd félévben:

¢ A netto kamat és kamatjellegii eredmény 9,1%-kal csékkent az elézd évhez képest (2021. I. félév: 351
millié Ft, 2020. I. félév: 383 millié Ft), melyet a refinanszirozési hitelekhez képest eltéré utemben névekedd

jelzaloglevél dllomany varhaté kamatraforditdsanak névekedése okozott.

* A Jelzalogbank 2021. I. félévi miikodési koltsége 197 millié Ft volt (2020. 1. félév: 192 millié Ft), az el6z6

évhez képesti ndvekedés elsésorban a hatésagi és egyéb dijakhoz kapcsolddik.
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4. Kockazatkezelés

A banki tevékenység szamos kockazatnak van kitéve. A K&H Bank, mint a Jelzalogbank kizarélagos
tulajdonosanak kockazati bizottsagi dontései és szabalyzatai hatarozzak meg a Jelzalogbank kockazatkezelesét. A
K&H Bank ezen kockéazatok pontos mérésére és megfelelé kezelésére, limitalasara vonatkozé rendszert mikddtet.
A rendszer modszertani és szervezeti szempontbdl egyarant illeszkedik a tulajdonos KBC Csoport
kockazatkezelési rendszerébe.

A K&H Bankcsoport kockazatvéllaldsi stratégidgja a K&H Bankcsoport egészére kiterjedéen hatarozza meg a
kockazatkezelés keretrendszerét, a kockazatvallalasi alapelveket és iranyelveket. A kockazatkezelési
médszertanok sarokpontjait, illetve a csoporttagok & kockézati témakoreit illetden a végs6 dontési kompetencia a
kockazati bizottsagokat illeti meg.

A K&H Bankcsoport kockazatkezelési rendszere magéban foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését,
elemzését, a szilkséges intézkedési tervek kialakitasat, valamint ezek hatékonysaganak és eredményeinek
nyomon kovetését.

A vezetés az Uzleti déntéseit valamennyi fontos kockéazat ismeretében hozza meg. Minden Iényeges, a belsd és
kills® tevékenységhez, illetve a pénzlgyi és jogi kovetelményeknek vald megfeleléshez kapcsolédo, valamint
szamos egyéb kockazat j6I meghatdrozott, transzparens belsd mechanizmus alapjan kerll kiértékelésre és
kezelésre.

A K&H Bankcsoport valamennyi lednyvallalatara kiterjedd részletes, a kockazatok minden tipusdra (likviditasi,
piaci, orszag-, partner, hitelkockdzat, mikodesi) kiterjedd kockézatkezelési szabalyokkal rendelkezik, melyek
dsszhangban &linak a prudens banki mikddést szabalyozo6 jogszabalyokkal.

Kockdazattipusok

A Jelzalogbank tevékenysége soran fokozottan tgyel a kockazatmentes poziciék kialakitasara és fenntartasara,
amit elsésorban forrasai (jelzaloglevelek) és eszkozei (refinanszirozasi hitelek) piaci feltételeinek (futamidd,
kamatozas, devizanem) 6sszehangolasaval, valamint a refinanszirozasi hitelezés feltételeivel (fedezetek) ér el.

« Hitelkockazat alatt azon veszteség lehetdségét értjik, amelyet egy bank akkor szenved el, ha az ugyfél
fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja id6ben teljesiteni fizetési kotelezettségeit. A szabalyzatok lefedik a
refinanszirozési hitelezési folyamat egészét. A Jelzalogbank kizérdlag a K&H Bankot refinaszirozza. A
refinaszirozasi szerzédések értelmében a Jelzalogbank a refinanszirozasi hitelek fedezetét jelentd lakossagi
hitelportféliot folyamatosan figyelemmel kiséri és szikség esetén megteszi a refinanszirozasi szerzédesben
foglalt Iépéseket a fedezettség biztositasara.

+ A piaci kockazat a deviza- és kamat poziciok értékének valtozasabdl fakadd veszteség kockazata, mig a
likviditasi kockazat annak kockédzata, ha az intézmény nem képes megfelelni nettd finanszirozasi
kovetelményeinek.

A Jelzdlogbank az eszkoz-forrds szerkezetének osszehangoldsaval minimalizalia a piaci és likviditasi
kockdzatokat.

o A Jelzdlogbank a miikédési kockazatokat (azaz annak lehetéségét, hogy veszteséget szenved a nem
megfelelden miikodd rendszerek, folyamatok, illetve emberi hibak vagy kils6 események hatasara) a K&H
Csoporttal kozosen egységes elvek és médszertan alapjan kezeli.

5. A Jelzalogbank féléves jelentésének idszakaban elért eredményei és kilatasai

A Jelzdlogbank forgalomban Iévé jelzaloglevél &llomanya (a jelen jelentés kozzétételét megelézd utolsé
kibocsatast kovetden) a kdvetkezo:
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K&H JELZALOGBANK ZRT.

FELEVES JELENTES
2021. JUNIUS 30.

Jelzaloglevelek Lejarat Kamatozas Mennyiség (HUF)
KHJZBF23 2023.09.21 FIX 100 000 000 000
KHJZBF24 2024.09.23 FIX 45 000 000 000
KHJZB2026V 2026.09.23 VALTOZO 15 000 000 000
Osszesen: 160 000 000 000

A Jelzalogbank refinanszirozasi hitel dllomanya 2021. jdlius 31-én (a jelen jelentés kdzzétételét megeléz6 utolsé
folydsitast kbvetden) az alabbi:

Refinanszirozasi Lejarat | Kamatozas Mennyiség
hitelek (HUF)
KHREFINSZ_F (7 db) 2023.09.21 | FIX 97 000 000 000
KHREFINSZ_F (1 db) 2024.09.23 | FIX 48 000 000 000
KHREFINSZ_F (1 db) 2026.09.23 | VALTOZO 10 000 000 000
| Osszesen: 155 000 000 000

A Jelzalogbank pétfedezeti dllomanya 2021. julius 31-én (a jelen jelentés kozzétételét megel6z6 utolsé folydsitast
kévetben) az alabbi:

Pétfedezetek | Teljes dlloméany (aktualis | Futamid8, | Kamatozas
t6ke)

pétfedezet 9 500 000 000 2027.10.27. fix

Osszesen: 9 500 000 000,00

A Jelzalogbank mint a belga KBC Csoport tagja, a tébbi tagintézményhez hasoniéan elkotelezett a vilag
fenntarthato fejlddése mellett, s ezen térekvése érdekében a Jelzalogbank tervezi az MNB 2021. augusztus 2-an
meghirdetett programjanak megfelel6 zold jelzaloglevelek kibocsatasat.

Budapest, 2021. szeptember 2.

( Sk

Molpér Gergo Ecsedi Paula
Vezérigazgaté Vezérigazgatd-helyettes
az lgazgatdsdg tagja az lgazgatdsag tagja
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