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Az SFDR rendelet (2019/2088 Rendelet (EU) a pénzugyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl) célja, hogy a pénzigyi piaci szerepldk és a
pénzigyi tanacsadok megismertessék az Ugyfelekkel mindazokat a fenntarthatdsagi
kockazatokat, amelyek hatassal lehetnek a befektetés értékére. Feladatunk feltarni, hogy a
fenntarthatésagi kockazatokat hogyan integraljuk a befektetési tanacsadas soran és arra is
valaszt adunk, hogy a tanacsadas soran értékesitett termékek esetében hogyan érvényesil a
fenntarthatdsagi kockazat figyelembe vétele.

1. a K&H Bank Zrt. miikodése a fenntarthatésagi szemlélet tiikrében

A K&H Bank Zrt., mint a KBC Csoport tagja elkételezett a fenntarthato fejlédés gondolatisaga
irant, amely a stratégiaban is visszatlkr6zddik 4 f6 pillerben:

e a bankbiztositasban

¢ afenntarthaté novekedésben és nyereséges miikodésben
e az ugyfélkézpontusagban

e atarsadalmi hatasban

A K&H Banknal arra térekszink, hogy magas szinvonall, egyedi bankbiztositasi élményt
nyujtsunk tgyfeleinknek, amely 6ket helyezi a k6zéppontba.

Hangsulyt fektetink arra, hogy a noévekedésiink fenntarthaté modon valésuljon meg,
nyereséges mikodés elérése mellett. Figyelmet forditunk arra is, hogy a helyi tarsadalom és
a helyi gazdasag felé iranyuld felel6sségvallalasunk a mindennapi tevékenységunk soran is
lathato legyen.

Stratégiankat a PEARL kultura tdmogatja:

o az elsd pillér a Performance (teljesitmény), amelynek értelmében érdekcsoportjaink
elvarasait meghalado, kiemelkedé teljesitményt nyujtunk

e amasodik pillér az Empowerment (felhatalmazas), vagyis biztositjuk, hogy dolgozdink
kreativitasa és egyéni képességei kiteljesedhessenek

e a harmadik pillér az Accountability (személyes felel6sség), amely szerint minden
érdekcsoportunk felé személyes felel6sséget vallalunk

o ezt kdveti a Responsiveness (megfelelés az igényeknek), tehat kollégaink, vezetdink
és Uugyfeleink igényeit, Ootleteit, javaslatait, er&feszitéseit egyarant nyitottan,
egyuttmikodben és tamogatdan kezeljik

e ésveégulalocal embeddedness (helyi beagyazottsag), amelynek értelmében tudjuk,
hogy a kulénb6zé piacainkon mi magunk és Ugyfeleink is igen sokfélék vagyunk, és
ennek megfeleléen cseleksziink
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Csoportunk elkdtelezett az egészség és jollét, az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem, a
mindéségi oktatas, a nemek kozotti egyenldség, a tisztességes munka és gazdasagi
novekedés, valamint az egyenlétlenségek csokkentése mellett. Az Uzleti etikaval, a
szocialis érzékenységgel, az emberi jogokkal, valamint a kérnyezeti és 6koldgiai labnyomunk
csOkkentéseével kapcsolatos tevekenységeink szigoru iranyelveken alapulnak.

A K&H Csoport aktualis fenntarthatésagi jelentése a kovetkezd oldalon tekintheté meg:
https://www.kh.hu/csoport/fenntarthatosagi-jelentesek

2. fenntarthatésagi tényez6k implementalasa a befektetési tanacsadas soran

A fenntarthatésagi (ESG - ,environment’, ,social” and ,governance” vagyis ,kérnyezeti,
Jarsadalmi” és ,vallalatiranyitasi’) szempontokat tébb dimenzié mentén veszi figyelembe a
K&H Bank Zrt. Mindenekelbtt szervezeti szinten elkételezett tarsasagunk a fenntarthatésag
mellett, igy azok az értékek, amelyek az els6 pontban kifejtésre kerultek, a tanacsadas soran
is visszatukrozédnek.

2.1 hit a tanacsadoéi munka értékteremt6 szerepében

A K&H Bank Zrt. tanacsado bankkeént all Ugyfelei rendelkezésére. A széles termékpalettabdl
az ugyfél kockazatviselési hajlandésaganak, pénziigyi céljainak, befektetési id6horizontjanak
megfeleléen ajanlunk megoldast. Hiszlink abban, hogy a szakképzett tanacsado jelenléte,
tapasztalatai, és ismeretei segitik az Ugyfeleinket a célok és elképzelések
megfogalmazasaban és valljuk, hogy a befektetések vilaga igy kdzelebb kertlhet minden
megtakaritani vagyohoz.

2.2 az ugyfelek edukacioja

A tanacsadas értékteremtd voltdhoz az is hozzatartozik, hogy edukaljuk az Ugyfeleinket. A
beszélgetés folyaman a tanacsado kollégak piaci aktualitasokra, az ajanlott termeék jellemzdire
is felhiviak a figyelmet. Annak érdekében, hogy tanacsaddinkat felvértezzik a megfelelé
lexikalis tudassal, kiemelt hangsulyt fektetink a képzésukre, tdmogatasukra. A K&H alapok
kezel6jének kollégai online blogot (https://trendmonitor.hu/) és podcast csatornat
(https://trendmonitor.hu/podcast/) is Uzemeltetnek, hogy mindinkabb kozelebb hozzak az
Ugyfeleket és a tanacsadokat a tékepiacok izgalmas vilagahoz.
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2.3 papirmentesség, digitalis megoldasok

A tanacsadas soran igyekszink elkerilni a felesleges papirhasznalatot. A szerz6déseket
biometrikus alairassal lathatjak el az tGgyfeleink és a dokumentumokat digitalis Gton kapjak
meg. A termékekhez kapcsolddé anyagok telieskoriien elérhetéek a honlapunkon.

2.4 fenntarthatésagi (ESG) preferencidk figyelembevétele a befektetési
tanacsadas soran

2022 augusztusatél az Eurépai Unié a tertletéen mikoédé pénzintézetek szamara elirja annak
felmérését, hogy az ugyfeleknek mennyire fontos a fenntarthatésag kérdése a
befektetéseikben.

Amennyiben Ugyfeleink szeretnék figyelembe venni a fenntarthatésagi szempontokat, ugy 3
tovabbi kérdést kell megvalaszolniuk:

1. a befektetés legalabb hany szazalékban vegyen figyelembe kornyezeti
szempontokat

2. a befektetés legalabb hany szazalékban vegyen figyelembe tarsadalmi és
vallalatiranyitasi szempontokat a kornyezetvédelmen tul

3. a befektetés varhaté hozaman, kockazatan és idétavjan kivil, melyek azok a
temakorok az alabbiak kézul, amelyeket figyelembe vennének, amikor a befektetési
dontésiket meghozzak:

vallalatok Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentése

orszagok Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csdkkentése

bioldgiai sokszinlség védelme

vizszennyezés csokkentése

veszélyes hulladék termelés csokkentése

tarsadalmi és munkavallaloi igazsagossag novelése a vallalati szektorban

tarsadalmi igazsagossag az egyes orszagokban

fosszilis tizeldanyagok (pl. féldgaz) csékkentése (ingatlan befektetések)

energiahatékonysag ndvelése az ingatlan szektorban

TST@Tmoao0oTp

Befektet6ink preferenciainak figgvényében tanacsaddink széles kinalatbdl valasztjak ki
ugyfeleink szamara a leginkabb alkalmas terméket.

A K&H Bank altal forgalmazott felel6s befektetések itt érheték el:
https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/felelos/termekek
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3. a fenntarthatésagra kedvezétlen fobb tényez6k hatasainak figyelembevétele és
a fenntarthatésagi kockazatok integralasa a befektetési tanacsadasba

A rovid tavu fenntarthatdosagi kockazatok altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés
ertékeét, amikor az esemény bekdvetkezik.

Példa rovid tavu fenntarthatésagi kockazatokra:

e olyan esemény, amely kdrnyezeti karok megtéritése érdekében inditott perhez vezet

e a szocidlis jogszabalyok be nem tartasa miatti perek és birsagok

o hirverés, mert nem tartja tiszteletben a piaci szereplé az emberi jogokat a termelési
lancaban, vagy mert a termékei nem felelnek meg az igért ESG-szabvanyoknak

Hosszu tavu fenntarthatdsagi kockazat lehet példaul:

e olyan Uzleti tevékenységek, amelyek az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala kerllhetnek
(pl. az autdipar egyes részei)

e avasarléi termékpreferenciak valtozasa (pl. a fenntarthatébb termékek preferalasa)

o nehézségek a munkaerd-felvételben;

e novekvd koltségek (pl. a biztositotarsasagok a valtozo idéjarasi viszonyok miatt
felmerild karigényekkel szembesulnek)

Ahogy ez a kockazat hosszu tavon kialakul, a vallalatok megprébalhatjadk mérsékelni azt,
példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval, termelési lancuk javitasaval. Az alkalmazkodasi
képesség azonban nem minden tipusu Uzleti tevékenység esetében egyforman erés, igy
egyes tevékenységek kitettsége a fenntarthatésagi kockazatoknak nagyobb, mint masok (pl.
az olajagazat). Ezért a fenntarthatdésagi kockazat a befektetési alapok konkrét befektetési
politikajatol is fugg.

Befektetési tanacsadasunk soran a fenntarthatésagi tényezdékre gyakorolt fébb
kedvezétlen hatasokat is figyelembe vesszik.

Fenntarthatésagi tényezék alatt a kornyezetvédelmi, szociadlis és foglalkoztatasi
kérdéseket, az emberi jogok tiszteletben tartasat, valamint a korrupcié és a
megvesztegeteés elleni kizdelmet értjik. Ezt az altalunk ajanlott befektetési ajanlatok gondos
kivalasztasaval érjuk el.

Befektetési ajanlatainkban és kovetkezésképpen befektetési tanacsadasainkban a
fenntarthatésagi kockazatokat és a fenntarthatésagi tényezék fébb kedvezétlen hatasait az
alabbiak szerint vessziik figyelembe:

o A felel6és befektetési alapok mogott 1évé piaci szerepldk szigoru kizarasi
feltételrendszeren mennek keresztil. Hagyomanyos és tdmegpusztité fegyvereket
gyarté cégek, allati bérok és szérmék eléallitoi, dohanyipari cégek szintén kizarasra
kertilnek a lehetséges befektetések kdzul.

A kizarasi szabalyokrdl ITT érheté el b8vebb informacio.
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e A kizarasokat kovetbéen, a fenntarthatosagi szempontok figyelembevételével harom
modszertan segitségével kerllnek kivalasztasra azok a cégek és orszagok, akik a
felel6s befektetési alapok konkrét befektetéseit fogjak alkotni.

A kivalasztasi modszerekrdl ITT érhet6 el bévebb informacio.

e Af6 karos hatasokat implicit médon figyelembe vesszik, a KBC Alapkezeld szavazasi
és kotelezettségvallalasi politikaja szerint a részvényesi kozgylléseken hallatja a
hangjat, és parbeszédet folytat a vallalatokkal, ugyanis az aktiv részvénytulajdonlas
k6zép- és hosszu tavon pozitiv hatassal lehet azokra a vallalatokra, amelyekbe
befektet.

Tovabbi informacidk ITT érhetdk el arrdl, hogy a KBC Asset Management NV hogyan itéli meg

a fenntarthatésagi kockazatokat és a fenntarthatosagi tényezdékre gyakorolt legfontosabb
karos hatasokat.
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