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Valtoztatas: Kiegészités jogszabalyi elvaras miatt és linkmodositas

Az SFDR rendelet (2019/2088 Rendelet (EU) a pénzigyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél) célja, hogy a pénzlgyi piaci szereplék és a
pénzigyi tanacsadok megismertessék az ugyfelekkel mindazokat a fenntarthatosagi
kockazatokat, amelyek hatassal lehetnek a befektetés értékére. Feladatunk feltarni, hogy a
fenntarthatésagi kockazatokat hogyan integraljuk a biztositasi tanacsadas soran és arra is
valaszt adunk, hogy a tanacsadas soran értékesitett termékek esetében hogyan érvényesil a
fenntarthatésagi kockazat figyelembe vétele.

1. a K&H Bank Zrt. miikodése a fenntarthatésagi szemlélet tiikrében

A K&H Bank Zrt., mint a KBC Csoport tagja elkéotelezett a fenntarthat6 fejlédés gondolatisaga
irant, amely a stratégiaban is visszatlkrozddik 4 f6 pillérben:

e a bankbiztositasban

¢ afenntarthaté novekedésben és nyereséges miikodésben
e az ligyfélkozpontusagban

e atarsadalmi hatasban

A K&H Banknal arra torekszink, hogy magas szinvonalu, egyedi bankbiztositasi élményt
nyujtsunk ugyfeleinknek, amely 6ket helyezi a kzéppontba.

Hangsulyt fektetink arra, hogy a noévekedésunk fenntarthaté mddon valdsuljon meg,
nyereséges mikodés elérése mellett. Figyelmet forditunk arra is, hogy a helyi tarsadalom és
a helyi gazdasag felé iranyul6 felelésségvallalasunk a mindennapi tevékenységlnk soran is
lathato legyen.

Stratégiankat a PEARL kultura tdmogatja:

o az elsd pillér a Performance (teljesitmény), amelynek értelmében érdekcsoportjaink
elvarasait meghalado, kiemelkedd teljesitményt nyujtunk

e amasodik pillér az Empowerment (felhatalmazas), vagyis biztositjuk, hogy dolgozdink
kreativitasa és egyeni képességei kiteljesedhessenek

e a harmadik pillér az Accountability (személyes felel6sség), amely szerint minden
érdekcsoportunk felé személyes felelésséget vallalunk

o ezt kdveti a Responsiveness (megfelelés az igényeknek), tehat kollégaink, vezetdink
és Ugyfeleink igényeit, Ootleteit, javaslatait, er&feszitéseit egyarant nyitottan,
egyuttmikodden és tamogatéan kezeljuk

e ¢ésVvégll alLocal embeddedness (helyi beagyazottsag), amelynek értelmében tudjuk,
hogy a kulénbdzé piacainkon mi magunk és ugyfeleink is igen sokfélék vagyunk, és
ennek megfeleléen cseleksziink
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Csoportunk elkotelezett az egészség és jollét, az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem, a
mindéségi oktatas, a nemek kozotti egyenléség, a tisztességes munka és gazdasagi
novekedés, valamint az egyenlétlenségek csokkentése mellett. Az Uzleti etikaval, a
szocialis érzékenységgel, az emberi jogokkal, valamint a kérnyezeti és 6koldgiai labnyomunk
csOkkentéseével kapcsolatos tevekenységeink szigoru iranyelveken alapulnak.

A K&H Csoport aktualis fenntarthatésagi jelentése a kovetkezd oldalon tekintheté meg:
https://www.kh.hu/csoport/fenntarthatosagi-jelentesek

2. fenntarthatésagi tényezék implementalasa a biztositasi tanacsadas soran

A fenntarthatésagi (ESG — ,environment’, ,social” and ,governance” vagyis ,kérnyezeti,
Jarsadalmi” és ,vallalatiranyitasi’) szempontokat tébb dimenzié mentén veszi figyelembe a
K&H Bank Zrt. Mindenekel6tt szervezeti szinten elkdtelezett tarsasagunk a fenntarthatdsag
mellett, igy azok az értékek, amelyek az els6é pontban kifejtésre kertltek, a tanacsadas soran
is visszatukrozédnek.

2.1 hit a tanacsadéi munka értékteremto szerepében

A K&H Bank Zrt. tanacsadoé bankként all tgyfelei rendelkezésére. A széles termékpalettabol
az Ugyfél kockazatviselési hajlandésaganak, pénziigyi céljainak, befektetési id6horizontjanak
megfeleléen ajanlunk megoldast. Hiszink abban, hogy a szakképzett tanacsadod jelenléte,
tapasztalatai, és ismeretei segitik az Ugyfeleinket a célok és elképzelések
megfogalmazasaban és valljuk, hogy a befektetések vilaga igy kdzelebb kertlhet minden
megtakaritani vagyohoz.

2.2 az ugyfelek edukacidja

A tanacsadas értékteremt6 voltahoz az is hozzatartozik, hogy edukaljuk az Ugyfeleinket. A
beszélgetés folyaman a tanacsadé kollégak piaci aktualitasokra, az ajanlott termék jellemzéire
is felhivjdk a figyelmet. Annak érdekében, hogy tanacsadoinkat felvértezzik a megfeleld
lexikalis tudassal, kiemelt hangsulyt fektetink a képzésukre, tamogatasukra. A K&H alapok
kezel6jének kollégai online blogot (https:/trendmonitor.kh.hu/) és podcast csatornat
(https://trendmonitor.kh.hu/podcast/) is Uzemeltetnek, hogy mindinkabb kézelebb hozzak az
ugyfeleket és a tanacsadokat a tékepiacok izgalmas vilagahoz.
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2.3 papirmentesség, digitalis megoldasok

A biztositasi szerz6dések megkotése és az ligyintézés soran igyekszlnk elkerllni a felesleges
papirhasznalatot. Lehetéség nyilik arra, hogy a szerzédéseket biometrikus alairassal lassa
el az Ugyfél és a dokumentumokat digitalis uton kapja meg. A termékekhez kapcsolodo
anyagok teljeskorlien elérhetéek a honlapunkon.

2.4 fenntarthatosagi (ESG) preferenciak figyelembevétele a biztositasi
tanacsadas soran

2022 augusztusatol az Eurdpai Unié a terlletén miikodé pénzintézetek szamara el6irja annak
felmérését, hogy az ugyfeleknek mennyire fontos a fenntarthatésag kérdése a
befektetéseikben.

Amennyiben Ugyfeleink szeretnék figyelembe venni a fenntarthatésagi szempontokat, ugy 3
tovabbi kérdést kell megvalaszolniuk:

1. a Dbefektetés legalabb hany szazalékban vegyen figyelembe kornyezeti
szempontokat

2. a befektetés legalabb hany szazalékban vegyen figyelembe tarsadalmi és
vallalatiranyitasi szempontokat a kornyezetvédelmen tul

3. a befektetés varhatdé hozaman, kockazatan és id6étavjan kivul, melyek azok a
temakorok az alabbiak kdzll, amelyeket figyelembe vennének, amikor a befektetési
dontésuket meghozzak:

vallalatok Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csdkkentése

orszagok Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentése

biologiai sokszinliség védelme

vizszennyezés csokkentése

veszélyes hulladék termelés csokkentése

tarsadalmi és munkavallaléi igazsagossag névelése a vallalati szektorban

tarsadalmi igazsagossag az egyes orszagokban

fosszilis tlizeléanyagok (pl. foldgaz) csokkentése (ingatlan befektetések)

energiahatékonysag novelése az ingatlan szektorban
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Befektet6ink fenntarthatésagi preferenciainak fliggvényében tanacsadoink kizardlag olyan
pénzigyi termékeket ajanlanak, amelyek a fenntarthatésagi preferenciakra vonatkozé
jogszabalyi kategoriak kozil legalabb egynek megfelelnek. A fenntarthatésagi tényezdékre
gyakorolt fébb karos hatasok (PAIl) figyelembevétele soran a Bank a pénzigyi termék
kibocsatoja vagy gyartoja altal rendelkezésre bocsatott informaciokra tamaszkodik. Az SFDR
RTS I. mellékletének 1. tablazataban szerepld f6bb karos hatasok tekintetében jelenleg nem
alkalmazunk sajat kritériumokat, rangsorolast vagy kuszobértékeket a pénzigyi termékek
kivalasztasa soran. A kibocsato a jelenleg figyelembe vett kilenc PAI-témakdr vonatkozasaban
nem hatarozott meg olyan kritériumokat vagy kuszobértékeket, amelyeket a Bank a
tanacsadasi folyamat soran alkalmazni tudna. Amennyiben a jévében a kibocsaté az SFDR
RTS I. mellékletének 1. tablazataban szereplé mutatok tekintetében konkrét kritériumokat vagy
kiszobértékeket allapit meg, azokat a befektetési tanacsadas soran figyelembe fogunk venni.
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Az intézmény altal kinalt pénzigyi termékek hozamara a fenntarthatésagi kockazatok (pl.
klimakockazat, atallasi kockazat, fosszilis energiahordozék miatti extra kiadasok) hatassal
lehetnek. Ezen hatasok eredménytiket tekintve pedig akar jelentés befolyassal is lehetnek az
adott pénzugyi termék hozamanak alakulasara, adott esetben rontva azok teljesitményét. A
jelen pénzigyi termék esetében az ESG szempontoknak - a befektetési politikaban foglalt
moédon torténd - figyelembevétele tompithatja a fenntarthatésagi kockazatok hatasat a
hozamok érzékenységére mas hasonld befektetési univerzumot (feltdrekvd orszagok)
megcélzo pénzigyi termékekhez képest.

A K&H Bank altal forgalmazott eszkdzalapok, amelyek a felel6s befektetések csaladjaba
tartoznak az alabbi linkeken érhetdk el:

https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-biztositasi-
eszkozalap/kotveny/aranykosar

https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-biztositasi-
eszkozalap/vegyes/kenyelem-felelos-befektetes

https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-biztositasi-
eszkozalap/vegyes/lendulet-felelos-befektetes

https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-biztositasi-
eszkozalap/vegyes/iram-felelos-befektetes

3. a fenntarthatésagra kedvezétlien fébb tényezék hatasainak figyelembevétele és
a fenntarthatésagi kockazatok integralasa a biztositasi tanacsadasba

A rovid tavu fenntarthatésagi kockazatok altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés
ertékét, amikor az esemény bekdvetkezik.

Példa rovid tavu fenntarthatésagi kockazatokra:

e olyan esemény, amely kdrnyezeti karok megtéritése érdekében inditott perhez vezet

e a szocialis jogszabalyok be nem tartasa miatti perek és birsagok

e hirverés, mert nem tartja tiszteletben a piaci szereplé az emberi jogokat a termelési
lancaban, vagy mert a termékei nem felelnek meg az igért ESG-szabvanyoknak

Hosszu tavu fenntarthatdsagi kockazat lehet példaul:

e olyan Uzleti tevékenységek, amelyek az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala kertlhetnek
(pl. az autdipar egyes részei)

e a vasarloi termékpreferenciak valtozasa (pl. a fenntarthatébb termékek preferalasa)

e nehézségek a munkaerd-felvételben;

o ndvekvd koltségek (pl. a biztositotarsasagok a valtozo id6jarasi viszonyok miatt
felmerul6 karigényekkel szembesuinek)
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Ahogy ez a kockazat hosszu tavon kialakul, a vallalatok megprébalhatjak mérsékelni azt,
példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval, termelési lancuk javitasaval. Az alkalmazkodasi
képesség azonban nem minden tipusu Uzleti tevékenység esetében egyforman erds, igy
egyes tevékenységek kitettsége a fenntarthatdésagi kockazatoknak nagyobb, mint masok (pl.
az olajagazat). Ezért a fenntarthatdosagi kockazat az eszkodzalapok alapjaul szolgald
befektetési alapok konkrét befektetési politikajatdl is fligg.

Biztositasi tanacsadasunk soran a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb
kedvezétlen hatasokat is figyelembe vessziik.

Fenntarthatésagi tényezdk alatt a kornyezetvédelmi, szociadlis és foglalkoztatasi
kérdéseket, az emberi jogok tiszteletben tartasat, valamint a korrupcio és a
megvesztegetés elleni kizdelmet értjuk. Ezt az altalunk ajanlott eszkdzalapok mogotti
befektetések gondos kivalasztasaval érjik el.

Biztositasi ajanlatainkban és koOvetkezésképpen biztositasi tanacsadasainkban a
fenntarthatésagi kockazatokat és a fenntarthatésagi tényezdk fébb kedvezdétlen hatasait az
alabbiak szerint vesszuk figyelembe:

o A felel6s befektetési eszkdzalapok mdgottesét képezb felelbs befektetési alapok
mogott 1évd piaci szerepldk szigoru kizarasi feltételrendszeren mennek keresztul.

e Hagyomanyos és tdmegpusztitd fegyvereket gyartdé cégek, allati bérok és szérmék
el6allitéi, dohanyipari cégek szintén kizarasra kerulnek a lehetséges befektetések
kozul.

A kizarasi szabalyokrdl ITT érheté el b8vebb informacio.

o A kizarasokat kdvetéen, a fenntarthatosagi szempontok figyelembevételével harom
modszertan segitségével kertlnek kivalasztasra azok a cégek és orszagok, akik a
felels befektetési eszkdzalapok mogottesét képezd felelds befektetési alapok konkrét
befektetéseit fogjak alkotni.

A kivalasztasi moédszerekrdl ITT érheté el bévebb informacio.

o Af6 karos hatasokat implicit médon figyelembe vesszik, a KBC Alapkezel6 szavazasi
és kotelezettségvallalasi politikaja szerint a részvényesi kozgyliléseken hallatja a
hangjat, és parbeszédet folytat a vallalatokkal, ugyanis az aktiv részvénytulajdonlas
kozép- és hosszu tavon pozitiv hatassal lehet azokra a vallalatokra, amelyekbe
befektet.

Tovabbi informaciok ITT érheték el arrdl, hogy a K&H Biztositd Zrt. hogyan itéli meg a
fenntarthatdsagi kockazatokat és a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt legfontosabb karos
hatdsokat.
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