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A tarsadalmilag felelds befektetési alapok
(SRI) kizarasi szabalyzata

A KBC Asset Management (KBC AM) fenntarthatd fejl6dés befektetési alapjai olyan elemzdék altal
kivalasztott allamok kotvényeibe és vallalatok részvényeibe, kotvényei fektetnek be, akik tevékenységiik
soran fenntarthatésagi szempontokra is tekintettel vannak. Minden értékpapir kibocsatd el6re
meghatdarozott szempontok alapjan atvilagitasra keril, mely kritériumokat az SRI Tanacsadd Testiilet
javaslata alapjan a KBC AM Befektetési Kutatdsi részlege hatdroz meg. A sz(irési kritériumok két
kategdridba sorolhatdk: negativ, illetve pozitiv sz(irési csoportba. A KBC fenntarthato fejlédés alapokban
taldlhatod valamennyi vallalat és allam atvildgitasra keril a negativ szlrési kritériumok mindegyike és a
pozitiv sz(irési szempontok valamelyike alapjan. Ebben a dokumentumban a negativ sz(irési
kritériumokat ismertetjik.

1. Az ENSZ Globalis Megallapodasanak alapelveit sulyosan megsérté
vallalatok

Szabaly

Az Egyesiilt Nemzetek Szervezetének Globalis Megallapoddsa tiz fenntarthatdsagi alapelvet fogalmazott
meg az emberi jogok, a munka vilaga, a kornyezetvédelem és a korrupcié elleni kiizdelem teriiletén. Az
olyan vdllalat, amely megsérti ezen alapelvek barmelyikét, kizarasra keriil a fenntarthatd fejl6dés
befektetési alapok lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatoéi korébél.

Meghatarozas

Az ENSZ Globalis Megallapodds egy stratégiai alapelveket meghatdrozé, ©nkéntes nemzetkozi
fenntarthatdsagi felel6sségvallalasi kezdeményezés vallalatok szdmdra, amely tiz alapelvet fogalmaz meg
az emberi jogok, a munka vilaga, kornyezetvédelem és a korrupcidellenes kiizdelem tertletén. Az
alapelvek egyetemes konszenzuson alapulnak és az aldbbiakbdl vezethet6k le: az Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozata (Universal Declaration of Human Rights (UDHR), a Nemzetk6ézi Munkaigyi
Szervezet (ILO) alapvet6 munkahelyi elvekrél és jogokrdl szélé nyilatkozata, a Ridi nyilatkozat a
kornyezetvédelemrdl és a fejlédésrdl, valamint az ENSZ korrupcidellenes Egyezménye.

A tiz alapelv:

Emberi jogok

e 1. alapelv: A vdllalatok tdmogatjdk és tiszteletben tartjdk a nemzetkézi emberi jogok védelmét;

e 2. alapelv: A vdllalatok mindent megtesznek azért, hogy semmilyen mddon ne keriiljenek Gsszefiiggésbe az emberi jogok
megsértésével

A munkajogok érvényesiilése
e 3. alapelv: A vdllalatok elismerik a munkavdllaldi csoportosuldshoz és a kollektiv tdrgyaldshoz vald jogot;

® 4. alapelv: a kényszermunka minden formdjdnak megsziintetése;
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e 5. alapelv: a gyermekmunka megsziintetése;

e 6. alapelv: a munkavdllaldssal és foglalkoztatdssal kapcsolatos diszkrimindcié megsziintetése.
Kérnyezetvédelem

e 7. alapelv: A vdllalatoknak témogatniuk kell a kérnyezetvédelmi kihivdsokkal szembeni eréfeszitéseket

e 8. alapelv: A vdllalatok inditsanak el szélesebb kéri kérnyezeti felelésségvdllaldst 6szténzé kezdeményezéseket;

¢ 9. alapelv: A vdllalatoknak tdmogatniuk kell a kérnyezetbardt technoldgidk fejlesztését és elterjedését.

Korrupcié elleni kiizdelem

 10. alapelv: A vdllalatok fellépnek a korrupcié minden formdja szemben, beleértve a zsaroldst és a megvesztegetést is.

Indoklas

Az ENSZ Globalis Megallapodasaban szerepld elveket stlyosan megsért6 cégek kizarasra kerilnek a
fenntarthaté fejlédés befektetési alapok lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatéi korébdl, mert
Gzleti tevékenységiiket nem fenntarthaté maédon végzik.

Madszertan

Minden olyan vallalat kizardsra keriil, amelynek magas, vagy nagyon magas az un. kifogasolhatdsagi
pontszama (a Sustainalytics fenntarthatdsagi értékelése szerint 4-es vagy 5-0s kategoriaba esik), csakugy,
mint minden olyan vdllalat, amely a Sustainalytics értékelése szerint nem tartja be az ENSZ Globalis
Megallapodasanak (UNGC) alapelveit, illetve amelyet magatartasa alapjan a Norvég Nyugdijalap sem tart
elfogadhatdnak.

2. Emberi jogok
Szabaly

Az emberi jogokat sulyosan megsért8 vallalatok kizarasra keriilnek a fenntarthaté fejl6dés befektetési
alapok lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatoi korébdl.

Meghatarozas

A KBC elkotelezett amellett, hogy tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok Egyetemes Nyilatkozatdanak
minden betljét és annak szellemiségét; a Nemzetkézi Munkaligyi Szervezet nyolc alapveté
egyezményében az alapvetd jogokra vonatkozéan szerepl6 elveket, amelyeket a munkahelyi alapelvekrél
és jogokrdl sz6l6 nyilatkozat rogzit; az Oslakos népek jogairdl szélé ENSZ-nyilatkozatot; az Egyesiilt
Kirdlysdg Modern rabszolgasagrél szélé torvényének rendelkezéseit, valamint egyéb nemzetkozi és
regionalis emberi jogi egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vdllalati szektor altal

betartandé normakat tartalmaznak.
Indoklas

Az emberi jogok minden ember alapvetd joga, nemzetiségre, lakdhelyre, nemre, nemzeti vagy etnikai
hovatartozdsra, bérszinre, vallasra, nyelvre vagy barmilyen egyéb kilénb6zGségre tekintet nélkdl.
Mindannyian egyformdn, jogosultak vagyunk diszkriminacidé nélkiil emberi jogaink gyakorlasara. Ezek a
jogok oszthatatlanok, egymassal 6sszefliggd és egymashoz kapcsolédé jogok.
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Madszertan

A KBC Csoport ,,Emberi jogi listdjan” szerepl6 6sszes vallalat kizarasra kerll a fenntarthatd alapok
befektetési korébdl. Tovabbi informacidk a KBC Csoport emberi jogi szabalyzatdban taladlhatdk. Tovdbba
a KBC AM kibdviti a KBC Csoport ,,Emberi jogi” listdjat, és kizdr minden olyan vallalatot, amelyre igazak a
kovetkez6 allitasok:

A) azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek, amelyeknél az emberi jogok
megsértését magas vagy sulyos kockazatunak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos un
,kifogdsolhatdsagi pontszam” értéke magas vagy jelentds kockazatot mutat.

B) minden egyéb alszektorban tevékenykedd cég ahol az emberi jogokkal kapcsolatban ,a
kifogasolhatdsagi pontszam” magas.

3. Fegyverek
3.1. Vitatott fegyverek

Szabaly

Minden olyan vallalat, amely valamilyen mddon vitatott fegyverrendszerekhez kapcsolddik, kizarasra
kerul a fenntarthato fejl6dés befektetési alapok lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatdi korébdl.
A kizarasi listan olyan vallalatok szerepelnek, amelyek részt vesznek vitatott fegyverrendszerek (illetve
azok komponensei) fejlesztésében, tesztelésében, taroldsdban vagy gyartasaban.

Meghatarozas

Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek hasznalatat nemzetkozi (nemzeti) torvények tiltjak,
masrészt azok, amelyek betiltasanak szikségességében teljeskorli az egyetértés. Ezen fegyverek a
kovetkez6k: nuklearis fegyverek, flirtbombak és hordozdrdl levalé toltetek, vegyi és bioldgiai fegyverek,
gyalogsagi aknak (a Claymore Akndkat is beleértve), szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazd
fegyverek (gyujtd 16szerekben és egyéb fegyverekben hasznaljak).

Indoklas

Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a nukledris fegyvereket, firtbombakat és hordozordl levald
tolteteket, vegyi és bioldgiai fegyvereket, gyalogsagi aknakat (beleértve a Claymore-aknakat), valamint
szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazé fegyvereket, tomegpusztitd hatasinak mingstilnek, és
mert aranytalanul és valogatas nélkiil fenyegetik a polgari lakossagot.

Madszertan

A KBC Csoport un. ,tiltdlistdjdn” szereplé valamennyi vallalat kizardsra keriil a fenntarthatd fejlédés
befektetési alapok lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatdi korébdl (a belga torvények altal tiltott,
tomegpusztitd-, nukledris és fehér foszfort tartalmazo fegyverekkel kapcsolatba keriil6 vallalatokra terjed
ki).
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3.2 Hagyomanyos fegyverek

Szabaly

Minden olyan vallalat, amely katonai szerz6désekkel rendelkezik, illetve kézi |6fegyverek gyartdsaval vagy
kiskereskedelmével foglalkozik, kizarasra keriil a fenntarthaté fejl6dés befektetési alapok lehetséges
befektetési eszkozeinek kibocsatdi korébdl. A ,repliléstechnika és védelem” szektor kivételével 5%-os
kiiszobérték kerllt meghatdrozdsra a nem-fegyverekkel kapcsolatos katonai szerzédésekre és a
kézifegyverek kiskereskedelmére.

Meghatarozas

A fegyverekkel kapcsolatos katonai szerz6dés a kovetkez6kre terjednek ki: katonai fegyverek,
fegyverrendszerek, fegyver alkatrészek, a fegyverekkel kapcsolatos szolgdltatasok, tovabba a kdzvetetten
a fegyverekhez kapcsolédd egyedi termékek és szolgdltatasok. A kézifegyverek tekintetében minden
(tdmadd és nem tamadd) fegyver és kulcsfontossagl alkatrész gyartasa, forgalmazdsa azok
kiskereskedelmét is beleértendé.

Indoklas

A fegyverek haszndlata elitélendd, mert hasznalatuk emberi életek kioltasahoz vezethet.

Modszertan

A Sustainalytics adatai alapjan valamennyi vallalati szektor katonai szerz6dése és kézifegyverekkel
kapcsolatos tevékenysége atvizsgaldsra kerlil. Az a cég, akinek barmekkora bevétele fegyverekbdl
szarmazik (0%-os arbevételi limit) kizdrasra keril. A (GICS besorolds szerinti) ,repuléstechnika és
védelem” szektor kivételével 5%-os kliszobérték keriilt meghatarozasra a nem- fegyverekkel kapcsolatos
katonai szerz6désekre és a kézifegyverek kiskereskedelmére.

4. Dohanytermékek

Szabaly

Valamennyi dohanytermékeket el8allitd tarsasdg kizardsra kerll a fenntarthatd fejlédés befektetési
alapok lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatéi korébdl, csakigy, mint az 6sszes olyan vallalat,
amely bevételének tébb mint 10 szazaléka dohanytermékek forgalmazasabdl vagy kiskereskedelmi és
nagykereskedelmi értékesitésébdl szarmazik.

Meghatarozas

A dohdnytermékek cigarettdkat, szivarokat, pipadohanyt és tubdkot, valamint fist nélkili
dohdanytermékeket foglalnak magukba. Ide soroljuk a dohdnyhoz kapcsolddd termékeket szallité és
szolgaltatasokat nyujto véllalatokat is, beleértve a dohanyfogyasztast lehetvé tévé termékeket (példaul
pipakat és cigarettapapirokat), specidlis anyagokat, a dohanytermékek elGallitdsahoz sziikséges specialis
berendezéseket és az elsGsorban dohanytermékekben térténd felhasznalasra elSallitott alapanyagokat
is.
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Indoklas

A dohanytermékek azért kerlilnek kizarasra, mert bizonyitott azok hasznaléira, és a kornyezetiikre
gyakorolt egészségkdrositd hatdsa. Az utdbbi id6ben egyre novekszik a tarsadalmi egyetértés a
dohdanyzas elitélésérdl.

Modszertan

Valamennyi dgazat vallalatai atvizsgalasra keriilnek a dohanytermékek és a dohany(zds)hoz kapcsolédd
termékek eldallitasabdl és forgalmazasabdl szarmazd bevételek tekintetében. A teljes bevételt tekintve a
tliréshatar 0% a dohanygyartassal — ideértve az alapveté kellékek elSallitdsat is - foglalkozd valamennyi
véllalatra; mig a nem alapvet6 fontossagl, kapcsolédd termékek/szolgaltatdsok, valamint a
dohanytermékek forgalmazasa és/vagy kiskereskedelme esetében 10%-os limit alkalmazando (beleértve
a nagykereskedelmet is). Az adatok forrdsai a kovetkezGk: a Sustainalytics, a Bloomberg és a Norges Bank

dohdnyipari vallalatokra vonatkozé kizarasi listaja.

5. Fosszilis tiizel6anyagok

Szabaly

A fosszilis tlizel6anyagok kizdrasra kerlilnek a fenntarthaté fejl6dés befektetési alapok lehetséges
befektetési eszkozeinek kibocsatdi korébdél. 2021-t6l az energiaszektor 6sszes vallalata kizardasra kerdiilt,
csakugy, mint a héer6mlivek flitésére hasznalt szenet kitermelé banyavdllalatok. Csak azok a kézm
cégek lehetnek részei fenntarthatd fejl6édés alapok befektetései korének, amelyek megbizhatd,
biztonsagos és alacsony széndioxid-kibocsatdsu, energiahatékony villamosaram termelésére térekednek.

Meghatarozas

A fosszilis izemanyagok alatt a kéolajat, gazt és szenet értjiuk. Idetartozik még a katrany/olajhomok, a
palaolaj, a palagaz és az északi-sarkvidéken kitermelt olaj és gaz is. Az érintett tevékenységek az aldbbiak:
szén-, olaj- és gazkitermelés; olaj és gaz finomitasa, taroldsa és széllitdsa; valamint a szén-, olaj- vagy
gazkitermeléshez hasznalt specidlis berendezésekkel és szolgdltatasokkal kapcsolatos tevékenységek.
Kozlizemi vallalatok esetében a hangsuly a fosszilis tlizel6anyagok hasznalataval torténd villamosaram-
termelésen és a gazszallitason van.

Indoklas

A Globalis felmelegedés az egyik olyan kihivas napjainkban, amelyet nem hagyhatunk figyelmen kivil. A
fosszilis tlizel6anyagok égetésébdl szarmazo lveghazhatasu gazok kibocsatdsa jelenti az egyik f6 forrast,
amelynek révén az emberiség hozzajarul a globadlis felmelegedéshez. Az alacsony széndioxid-kibocsatasu
gazdasagra vald attérés szilkségessége egyértelm(. A fenntarthatd fejlédés alapok segitségével a KBC
egy jov6be mutatd |épést szeretne tenni, a fosszilis tiizel6anyagokhoz valamilyen médon kapcsolodd
vallalatok kizarasaval.

Mddszertan

Az energiaszektor (MSCI besorolas szerinti) 6sszes vallalata kizarasra kerdl. Ezek a vallalatok kozvetlendil
kapcsoldédnak a fosszilis tlizel6anyagokhoz. Kozéjik tartoznak a vertikalisan integralt nagy olajipari

Ez a dokumentum a KBC Asset Management NV (KBC AM) kiadvdnya. A benne szerepld informdcick elézetes értesités nélkiil megvdltoztathatdk, és nem
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vallalatok, csakugy, mint a finomitassal és szallitmanyozassal foglalkozdk cégek.

Ugyancsak kizdrasra kerllnek a fém- és bdanyaszati szektor azon vallalatai, amelyek fosszilis
tlzel6anyagokat (szenet, olajat és gazt) banyasznak és értékesitenek. Egy kivétel megengedett az acél
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(kohaszati acél) elGallitasahoz felhasznalt szén esetében, mivel az acél - az Ujrahasznositas kivételével -
csak szén felhasznalasaval allithatd el hatékonyan.

Minden kozlizemi vallalatnak meg kell felelnie az aldbbi feltételeknek:

e Az aramtermel6 vallalatok nem allithatnak el6 atomenergidn, olajon, gdzon vagy héerémi(ivek
flitéséhez hasznalt szénen alapuld villamosaramot.
e Kozizemi véllalatok nem vehetnek részt gazszallitasban.
Végil minden olyan, az Osszes tobbi agazatot képvisel6 véllalat kizdrasra keril, amely kifejezetten a

fosszilis tlizel6anyagok kiakndzasara szolgald berendezéseket szdllit és szolgaltatdsokat nyujt (zérd
tolerancia).

Felhasznalt adatforrasok: Sustainalytics és Bloomberg.

6. Szerencsejatékok

Szabaly

Minden olyan vallalat kizardsra keriil a fenntarthaté fejl6dés befektetési alapok lehetséges befektetési
eszkodzeinek kibocsatéi korébdl, amely bevételének legalabb 25% -at szerencsejatékokkal kapcsolatos
tevékenységekbdl szerzi.

Meghatarozas

A szerencsejatékokkal kapcsolatos tevékenységek a szerencsejatékkal foglalkozo létesitmények, példaul
kaszindk, versenypalydk, online szerencsejatékok, bingdszalonok és mads fogaddsi létesitmények
tulajdonjogat vagy Uzemeltetését foglaljdk magukba. Ezenfelll ugyancsak idetartozik a kizardlag
szerencsejatékokhoz - példaul jatékgépekhez, rulettkerekekhez és lottéterminalokhoz - hasznalt
specialis berendezések gyartdsa; valamint a szerencsejatékokat tdmogatd termékek és szolgaltatasok,
mint példaul a szerencsejatékokkal kapcsolatos, testreszabott termékek és szolgdltatasok, pl.
kaszinékon belll nyudjtott hitelkeretek, tandcsaddsi szolgaltatdsok, szerencsejaték-technoldgia és
technoldgiai tdmogatas.

Indoklas

A szerencsejatékokat karos tevékenységnek tekintjiik, mert a szerencsejaték-fliggéséget okozhat, ami
tovabbi tarsadalmi problémakkal jar egyutt.

Modszertan

A Sustainalytics-tél szarmazd adatok alapjan minden szektor vdllalatai atvilagitdsra kerlilnek a
szerencsejaték-iparral vald kapcsolatuk szempontjabdl. 25%-os tlréshatdr vonatkozik a szerencsejaték-
|étesitmények tulajdonjogabdl vagy miikodtetésébdl, a kizardlag szerencsejatékhoz hasznalt specidlis
berendezések gyartasabdl, valamint a szerencsejatékkal foglalkozo létesitményeknek nyujtott tamogatd
termékekbdl és szolgaltatdsokbdl szarmazé bevételekre.

Ez a dokumentum a KBC Asset Management NV (KBC AM) kiadvdnya. A benne szerepld informdcick elézetes értesités nélkiil megvdltoztathatdk, és nem
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7. Felnott szorakoztatas

Szabaly

Minden olyan tarsasag, amely bevételeinek tébb mint 5%-at felnétt szérakoztatd tartalom el8allitasabdl
vagy terjesztésébdl szerzi, kizardsra keril a fenntarthatd fejl6édés befektetési alapok lehetséges
befektetési eszkdzeinek kibocsatoi korébdl.

Meghatarozas

A feln6tt szdrakoztatds feln6tt szérakoztatd médiatartalmak, példaul filmek és televiziés mdsorok,
magazinok és felndtt weboldalak el6allitasat foglalja magaba. Ezenfelll idetartozik a sztriptizbarok, a
topless barok és mas feln6tt tipusu szérakoztatd intézmények tulajdonldsa vagy miikddtetése, tovabba
a felnGtt szérakoztatd anyagok terjesztése (a felnStteknek szdl6 anyagok kdlcsdnzése, értékesitése vagy
terjesztése, vagy a felnGtt tartalmat kindlé, megtekintésenként fizetendé felnStt csatornak és
filmcsatorndk kozvetlen terjesztése az Interneten, mobiltelefonon, valamint miholdas és foldfelszini
televizids csatornan at).

Indoklas

A feln6tt szérakoztatas megitélése azért ellentmonddsos, mert magaban hordozza az emberi jogok
megsértésének és kiszolgdltatott személyek kizsdkmanyolasanak lehet&ségét.

Mddszertan

A Sustainalytics adatai szerint bevételiik legaldbb 5%-at feln6tt szdérakoztatasbol szerzé vallalatok
kizadrasra keriilnek. Ideértend6 a feln6tt szorakoztatd tartalmak készitése, szérakoztatd intézmények
tulajdonlasa és Gizemeltetése, valamint a feln6tt szérakoztatd anyagok terjesztése is.

8. Sz6rme és specialis boraruk

Szabaly

Minden olyan vdllalat, amelynek bevétele legaldbb 5%-ban sz6rme vagy kiilonleges bér eldallitdsabdl, illetve
tobb mint 10%-a azok forgalmazasabodl szarmazik, kizarasra keril a fenntarthato fejl§dés befektetési alapok
lehetséges befektetési eszkozeinek kibocsatdi kdrébdél.

Meghatarozas

A sz6rme- és specidlis bértermékek olyan allatokbdl késziilt termékeket foglalnak magukban, amelyeket
kizarélag a bériik vagy sz6riik miatt vadasztak le vagy tenyésztettek (pl. nyércfarmok a nyérc prémjéért,
krokodilvaddaszat az allatok béréért).

Indoklas

A sz6rme és a specidlis bér feldolgozasanak megitélése egyértelmden karos, mert veszélyezteti bizonyos
fajok fennmaradasat, és az allatok szikségtelen szenvedését okozhatja, mikézben a termékek
el6allitasahoz megfeleld alternativak allnak rendelkezésre.

Ez a dokumentum a KBC Asset Management NV (KBC AM) kiadvdnya. A benne szerepld informdcick elézetes értesités nélkiil megvdltoztathatdk, és nem
nyujtanak garancidt a jovére nézve. Az anyagban szerepld informdciok nem reprodukdlhaték a KBC AM elézetes, kifejezett és irdsos beleegyezése nélkiil.
Az itt feltiintetett informdcidkat a belga térvények szabdlyozzdk, és a belga birésdgok kizardlagos illetékessége ald tartoznak.
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Mddszertan

Minden olyan vallalat, amelynek — a Sustainalytics adatai szerint - a bevétele legaldbb 5%-ban sz6rme
vagy kllonleges bér eléallitasabdl, illetve tobb mint 10%-a azok forgalmazasabdl szarmazik, kizardsra
kertlnek.

9. Autoriter rendszerek

Szabaly

Az autoriter rendszerekkel rendelkezd orszagok allamkotvényei kizarasra kerlilnek a fenntarthatd
fejl6dés befektetési alapok lehetséges befektetési eszkozeinek korébdl.

Meghatarozas

Ez olyan dllami berendezkedést jelent, amelyben alapvet6en megsértik az emberi jogokat, nem
rendelkeznek semmilyen jé kormanyzasi gyakorlattal, jogallamisaggal, vallalkozasi szabadsaggal és/vagy
a korrupcié magas szintet ér el.

Indoklas

A KBC AM nem kivan pénzigyi tamogatdst nyujtani olyan rezsimeknek, amelyek esetében komoly
aggalyok meriiltek fel az emberi jogok és a torvények tiszteletben tartdsa tekintetében, valamint a jé
kormdnyzas gyakorlatanak, a politikai szabadsag hidnya és a magas szint( korrupcié miatt.

Moaddszertan

A KBC AM belsé kutatdsa - elismert kiils6 forrasokbdl szarmazo informacidk alapjan - az orszagokat a
polgari szabadsagjogokkal, politikai jogokkal, politikai stabilitdssal és korrupciéval kapcsolatosan
meghozott intézkedéseik alapjan rangsorolja. Azok a rendszerek, amelyek ebben a rangsorban az alsé
50%-ban helyezkednek el, nem lehetnek befektetési célpontjai a KBC AM allamkotvényekbe torténd
befektetéseinek fenntarthatd alapok esetében. A nemzetkozi szankcidk hatdlya ala tartozé orszagok is
kizardsra kerilnek.

10. Az autoriter rezsimmel rendelkez6 orszagokban
tevékenységet folytato vallalatokra vonatkozé szabaly

Szabaly

Minden olyan vallalat, amelyik nem rendelkezik egyértelm({ megvesztegetés- és korrupcidellenes
szabalyzattal és/vagy az energia- vagy banyaiparban tevékenykedik, és olyan erds jelenléttel rendelkezik
vitatott politikai berendezkedésti orszag(ok)ban, hogy valdszinG, hogy az adott rendszerrel kapcsolatba
keril, kizarasra keril a fenntarthatd fejl6édés befektetési alapok lehetséges befektetési eszkdzeinek
kibocsatoi korébdl.

A befektetések természetesen minden orszag demokratizalddasi folyamatdnak nélkilozhetetlen részét
képezik, és szilkség van rajuk az orszag népe életszinvonaldnak javitdsdahoz. Ezért csak az autoriter
rezsimek fennmaraddsat tdmogato, felel6tlen tevékenységekre 6sszpontositunk.

Ez a dokumentum a KBC Asset Management NV (KBC AM) kiadvdnya. A benne szerepld informdcick elézetes értesités nélkiil megvdltoztathatdk, és nem
nyujtanak garancidt a jovére nézve. Az anyagban szerepld informdciok nem reprodukdlhaték a KBC AM elézetes, kifejezett és irdsos beleegyezése nélkiil.
Az itt feltiintetett informdcidkat a belga térvények szabdlyozzdk, és a belga birésdgok kizardlagos illetékessége ald tartoznak.
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Meghatarozas

Az autoriter rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek, amelyekben alapvetéen megsértik az
emberi jogokat, nem rendelkeznek semmilyen j6 kormanyzasi gyakorlattal, jogallamisaggal, vallalkozasi
szabadsaggal és/vagy a korrupcié magas szintet ér el.

Indoklas

A vitatott rezsimeket tdmogaté lizleti tevékenységet folytatd vallalatok kizarasra kertilnek, mivel az ilyen
orszagokban folytatott Uzleti tevékenységek nagyobb kockazatot jelentenek az érintett vallalatok
szamara, mind mlkodési szempontbdl (politikai instabilitas és korrupcié szempontjabdl), mind pedig a
vallalat reputacidja tekintetében.

Modszertan

Azokat a vallalatokat, amelyek stratégiai tevékenységet folytatnak az autoriter rendszerek rangsoranak
alsé 10%-aban taldlhatd orszagokban, egy alaposabb atvilagitasnak vetjik ald. Azok a cégek , amelyek
esetében az értékelések alapjan megadllapithatd, hogy magas a kockazata annak, hogy mikédésiik soran
pénziigyi tamogatast nyudjtanak az autoriter rezsim szdmadra, kizarasra keriilnek a fenntarthatd alapok
befektetései kdrébdl.

11. Mezbgazdasagi termények

Szabaly

A KBC AM nem kivan részt venni az élelmiszerdrakkal kapcsolatos spekulacioban még befektetési
termékeken keresztil sem. Ezért a KBC AM nem fektet az élGallat- és élelmiszerarakhoz kapcsolddd
pénziigyi eszkozokbe, a KBC Csoport Mez6gazdasagi terményekhez kapcsolédd Ugyletek tilalmdara

vonatkozd szabalyzatdval 6sszhangban.
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Ez a dokumentum a KBC Asset Management NV (KBC AM) kiadvdnya. A benne szerepld informdcick elézetes értesités nélkiil megvdltoztathatdk, és nem
nyujtanak garancidt a jovére nézve. Az anyagban szerepld informdciok nem reprodukdlhaték a KBC AM elézetes, kifejezett és irdsos beleegyezése nélkiil.
Az itt feltiintetett informdcidkat a belga térvények szabdlyozzdk, és a belga birésdgok kizardlagos illetékessége ald tartoznak.
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