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A KBC Asset Management (KBC AM) FelelGs Befektetési alapjai szisztematikusan egy elemzG6 csapat
altal 6sszedllitott felel6s befektetési univerzumba tartozé kibocsatdk altal kibocsatott eszkdzdkbe
fektetnek. Ezen a kibocsatok kozé vallalatok, nemzeti kormanyzatok és kormanyzatokhoz kapcsolédo
entitdsok és kozvetlen ingatlanbefektetések tartozhatnak. Minden kibocsaté elére meghatarozott
szempontok alapjan atvilagitasra keril, mely kritériumokat a FelelGs Befektetési Tanacsadd Testilet
javaslata alapjan a KBC AM Felel6s Befektetések osztdlya hatdroz meg. A szlirési kritériumok két
kategdridba sorolhatdk: negativ szlirés , illetve pozitiv kivalasztasi médszertan. A Felel6s Befektetési
alapokban taldlhaté valamennyi vdllalat, nemzeti kormanyzat és kormanyzatokhoz kapcsoldédd
entitdsok és kozvetlen ingatlanbefektetések atvilagitdsra kerililnek a negativ szlrési kritériumok
mindegyike alapjan és ezzel egyidejlleg meg kell feleljenek a pozitiv kivalasztasi mdédszertannak is.
Ebben a dokumentumban a negativ szlrési kritériumokat ismertetjuk. A pozitiv kivalasztasi
mddszertan angol nyelven ITT érhetd el. (www.kbc.be/retail/en/legal-information/investment-legal-
documents => Investment policy for Responsible Investing funds).

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a pozitiv kivalasztdsi modszertant magyar nyelven az azt alkalmazé
alapok Kezelési szabalyzata tartalmazza:

e K&H kényelem felelGs befektetés nyiltvéqli alapok alapja

e K&H lendiilet felelds befektetés nyiltvéql alapok alapja

o K&H iram felelGs befektetés nyiltvéql alapok alapja

o K&H 6ko felelés befektetés nyiltvéqli alapok alapja

o K&H dllampapir felelds befektetés nyiltvéqi kétvényalap

e K&H aranykosdr felelds befektetés nyiltvéqli befektetési kétvényalap
o K&H kétvény felells befektetés nyiltvéql befektetési alap

o K&H induld felelbs befektetés tékevédett nyiltvéqli befektetési alap

Az aldbbi negativ sz(irési kritériumok a KBC AM valamennyi szervezete dltal kezelt valamennyi, a Felel&s
Befektetési mddszertant alkalmazé és a Parizsi Megallapoddshoz Igazodd unids referenciamutatok
kizarasi kritériumainak megfelel§ alapok teljes portfélidjara alkalmazanddk (kivéve bizonyos fedezeti
céllal alkalmazott szarmaztatott Ugyletek, ahogy azt az SFDR szerinti szerz6déskotést megel6z6
dokumentum részletezi), kivéve, ha az adott alap Kezelési szabalyzata masképp rendelkezik. A FelelGs
Befektetési alapokba befektet6 FelelGs Befektetési alapok esetében a negativ sz(irési kritériumoknak
0sszhangban kell lenniiik a mogottes alapok negativ szlirési kritériumaival, a mogottes alapokba
befektetett portféliohanyad vonatkozasaban. ,Ezek a negativ szlirési kritériumok alkalmazandoék a KBC
AM valamennyi entitdsa altal kezelt, elfogadott kibocsatdkba® fektetd diszkreciondlis vagyonkezelési
portfélidkra is, amelyek megfelelnek a Parizsi Megallapodashoz Igazodd unids referenciamutatok
kizarasi kritériumainak, hacsak a diszkreciondlis vagyonkezelési megallapodas mdsként nem
rendelkezik.

A valamennyi hagyomanyos és felelGs befektetéseket tartalmazd alapra egységesen alkalmazando
kizarasi kritériumok egy kilon dokumentumban taldlhatok:
https://www.kh.hu/csoport/alapkezelo/fenntarthatosagi-dokumentumok --> A hagyomanyos és
Felel6s Befektetések altalanos kizarasi szabalyzata

1 Az elfogadott kibocsatok azok a kibocsatdk, amelyek atestek a Hagyomanyos és a FelelGs Befektetési alapokra vonatkozo altalanos kizérasi
szabalyzat negativ sz(irésén, valamint a FelelGs Befektetési alapokra vonatkozo kizarasi szabalyzat szerinti negativ sz(irésen.”
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https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/kbc/zip/Investeringsbeleid_voor_fondsen_die_verantwoord_beleggen_27022026_EN.pdf
https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-befektetesi-alap/vegyes/felelos-jovo-kenyelem
https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-befektetesi-alap/vegyes/felelos-jovo-lendulet
https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-befektetesi-alap/vegyes/felelos-jovo-iram
https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-befektetesi-alap/reszveny-nyersanyag/oko
https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-befektetesi-alap/kotveny/allampapir
https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-befektetesi-alap/kotveny/aranykosar
https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-befektetesi-alap/kotveny/kotveny
https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-befektetesi-alap/tokevedett/indulo-felelos-befektetes-tokevedett-alap
https://www.kh.hu/documents/20184/72799363/A+hagyom%C3%A1nyos+%C3%A9s+Felel%C5%91s+Befektet%C3%A9sek+%C3%A1ltal%C3%A1nos+kiz%C3%A1r%C3%A1si+szab%C3%A1lyzata.pdf/ba2afee2-ef79-4531-df0b-ec6d113d1322?t=1684411483705

FGbb karos hatasok (PAI)

A normakon alapuld sz(irési kritériumon, a legmagasabb ESG kockdzatu vallalatok és a

legalacsonyabb ESG pontszdmu orszagok kizdrasara vonatkozd kritériumon, tovabba a
fenntarthatdsagi elveket nem tisztel6 és autoriter rendszernek minGsilé orszdgok
kizdrasara vonatkozd kritériumokon keresztiil valamennyi, a fenntarthatdsagi tényezGkre
gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozd, a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapuld rendelete 1.
mellékletének 1. tablazatdban szerepl6 valamennyi mutatd, valamint az ugyanezen rendelet
I. mellékletének 2. és 3. sz. tablazatdban szereplS relevans mutatdk figyelembevételre
kerllnek.

A normakon alapulé szlirésen és az ESG kockazatértékelésen tilmendGen, az ebben a kizarasi
szabadlyzatban szerepl6 kizarasokon keresztil, a fenntarthatésagi tényez6kre gyakorolt f6bb
karos hatasok alabbi mutatai is figyelembevételre kerilnek:

o 10. mutatd: Az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek és a Gazdasagi Egylittmkodési
és Fejlesztési Szervezet (OECD) Multinaciondlis vallalatokra vonatkozo
irdanymutatdsainak megsértése: A Felel6s Befektetési alapok nem fektetnek be olyan
vallalatokba, amelyek sulyosan megsértik az ENSZ Uizleti és emberi jogokra
vonatkozo irdnyelveit (UNGC) alapelveit és az OECD iranymutatasait, ezaltal
korlatozva a fenntarthatdésagi tényezbkre gyakorolt f6bb kdros hatdsokat a
2022/1288/EU felhatalmazason alapuld rendelet I. mellékletének 1. tablazataban
emlitett "tarsadalmi és munkavallaléi kérdések" témakdrbe tartozé 10. mutatd
értelmében.

o 14. mutatd: Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettds I6szereknek, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) valé kitettség: A Felel6s Befektetési alapok
nem fektetnek be olyan vdllalatokba, amelyek vitatott fegyverekkel hozhatdk
kapcsolatba, ezdltal korlatozva a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatdsokat a 2022/1288/EU felhatalmazason alapuld rendelet I. mellékletének 1.
tadblazataban emlitett "tarsadalmi és munkavallaléi kérdések" témakorbe tartozd
14. mutaté értelmében.

o 4. mutaté: A fosszilis tlizel6anyagok dgazataban miikodé vallalkozdsoknak vald
kitettség: A FelelGs Befektetési alapok nem fektetnek be olyan vallalatokba, amelyek
a fosszilis tlzel6anyag agazatban tevékenykednek, ezaltal korldtozva a
fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatasokat a 2022/1288/EU
felhatalmazason alapuld rendelet |. mellékletének 1. tdbldzataban emlitett
"liveghazhatdsugdz kibocsatas" témakorbe tartozé 4. mutatd értelmében.

o 16. mutatd: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok: A
FelelGs Befektetési alapok nem fektetnek be olyan kormanyzatok altal kibocsatott
allamkotvényekben, amelyek nem tisztelik a fenttarthatdsagi alapelveket, ezaltal
korlatozva a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatdsokat a
2022/1288/EU felhatalmazason alapuld rendelet |. mellékletének 1. tablazataban
emlitett "tarsadalmi" témakorbe tartozé 16. mutaté értelmében.
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o 7. mutato: A bioldgiai sokféleség szempontjabodl érzékeny teriileteket hatranyosan

érinté tevékenységek: A Felel6s Befektetési alapok nem fektetnek be olyan
vallalatokba, amelyeknél a féldhasznalattal és a bioldgiai sokféleséggel kapcsolatban
magas vagy sulyos ellentmondasok fordulnak el6, valamint olyan vallalatokba,
amelyek tevékenységei negativ hatdst gyakorolnak a bioldgiai sokféleségre, és nem
tesznek megfeleld intézkedéseket hatdsuk csokkentésére; ezdltal korlatozva a
fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatdsokat a 2022/1288/EU
felhatalmazason alapuld rendelet |. mellékletének 1. tdblazataban emlitett
"biolégiai sokféleség" témakdrbe tartozé 7. mutaté értelmében.

o 17. mutaté: Fosszilis tiizel6anyagoknak vald kitettség ingatlaneszkdzokon keresztiil:
A FelelGs ingatlanalapok nem fektetnek be a fosszilis tlizel6anyag-agazatban érintett
ingatlanbefektetésekbe, ezaltal korlatozva a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt
fébb karos hatasokat a 2022/1288/EU felhatalmazason alapulé rendelet |I.
mellékletének 1. tdblazataban emlitett " Fosszilis tlizelSanyagok" témakorbe tartozo
17. mutatd értelmében.

o 18. mutaté: Nem energiahatékony ingatlaneszkdzoknek vald kitettség: A Felel6s
ingatlanalapok célja, hogy nagyrészt energiahatékony ingatlanbefektetésekbe
fektessenek be, ezdltal korlatozva a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb
karos hatasokat a 2022/1288/EU felhatalmazason alapuld rendelet I. mellékletének
1. tablazataban emlitett " Energiahatékonysag " témakorbe tartozé 18. mutatd
értelmében.

1. Normakon alapuld szirés

Szabaly

Koérnyezetvédelmi, tdrsadalmi vagy iranyitasi kérdésekben sulyosan kifogasolhaté vallalatok kizarasra
kerllnek. Az ENSZ Globalis Megdllapodasa tiz iranyadd fenntarthatdsagi alapelvet fogalmazott meg az
emberi jogokkal, a munkajoggal, a kornyezettel és a korrupcid elleni kiizdelemmel kapcsolatban,
amelyek a belsé atvilagitasunk részét képezik. Ezen tulmendéen értékeljiik, hogy a vallalatok részt
vesznek-e a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet (ILO) egyezményeinek, az OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkozé irdnymutatdsainak és az ENSZ lizleti és emberi jogokra vonatkozé iranyelveinek
(UNGP) megsértésében, melyek szintén kizarasra kerilnek.

Meghatarozas

Egy vallalat akkor tekinthet6 sulyosan kifogdsolhaténak, ha cselekedeteivel megsérti a kornyezeti,
tarsadalmi vagy irdnyitasi kérdésekkel kapcsolatos fenntarthatdsagi alapelveket. Az ENSZ Globalis
Megallapodas egy nemzetkozi Onkéntes vallalati polgari kezdeményezés, amely tiz vezérelvvel
rendelkezik, és az emberi jogok, a munka, a kornyezetvédelem és a korrupcié elleni kiizdelem terileteit
foglalja magaban. Ezek egyetemes konszenzuson alapulnak, és az aldbbiakbdl vezetheték le: az Emberi
Jogok Egyetemes Nyilatkozata (UDHR), a Nemzetk6zi Munkaligyi Szervezet alapveté munkahelyi
elvekrdl és jogokrdl sz6lé nyilatkozata, a Ridi Nyilatkozat a kdrnyezetrdl és a fejlédésrél és az ENSZ
Korrupcidellenes Egyezménye.

]
KBC

Asset Management



A Tiz Alapelv:

EMBERI JOGOK

o 1. alapelv: A véllalatok tdmogatjak és tiszteletben tartjak a nemzetkozi emberi jogok
védelmeét;

2. alapelv: A véllalatok mindent megtesznek azért, hogy semmilyen mddon ne keriljenek
Osszefliggésbe az emberi jogok megsértésével
A MUNKAJOGOK ERVENYESULESE

3. alapelv: A véllalatok elismerik a munkavallaldi csoportosuldashoz és a kollektiv
targyaldshoz valé jogot;

o4, alapelv: a kényszermunka minden formajanak megsziintetése;

5. alapelv: a gyermekmunka megsziintetése;

¢6. alapelv: a munkavallalassal és foglalkoztatdssal kapcsolatos diszkriminacio
megsziintetése.
KORNYEZETVEDELEM

o7. alapelv: A véllalatoknak tamogatniuk kell a kornyezetvédelmi kihivasokkal szembeni
eréfeszitéseket

8. alapelv: A vdllalatok inditsanak el szélesebb korl kérnyezeti felel6sségvallalast 6sztonzé
kezdeményezéseket;

©9. alapelv: A véllalatoknak tdmogatniuk kell a kornyezetbarat technolégidk fejlesztését és
elterjedését.
KORRUPCIO ELLEN| KUZDELEM

¢ 10. alapelv: A vallalatok fellépnek a korrupcié minden formaja szemben, beleértve a
zsarolast és a megvesztegetést is.

Indoklas

Az ENSZ Globalis Megdllapodasaban szerepl6 kornyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekhez
kapcsoldodo elveket sulyosan megsért6 cégek kizardsra kerililnek a Fenntarthatd Befektetési alapok
lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatéi korébdl, mert lizleti tevékenységiiket nem fenntarthaté
maddon végzik.

Modszertan

Kizardsra kerll minden olyan vitatott vallalat, amely a Morningstar Sustainalytics kifogdsolhatdsagi
kutatdsa szerint 5-6s kategoéridba esik vagy ,VOros zaszld” értékelést kap az MSCI ESG kifogasolhatdsagi
adatai alapjan, csakugy, mint minden olyan vallalat, amely a Morningstar Sustainalytics értékelése
szerint nem felel meg a Globdlis Alapelvek Sz(résnek (Global Standards Screening), vagy amelyek nem
igazodnak az ENSZ Globalis Megallapodas elveihez az MSCI ,,Global Compact Compliance Research”
cimU kutatasa alapjan, illetve amelyeket tevékenységiik alapjan a Norvég Nyugdijalap is kizar.

Az ESG kifogasolhatdsagi szlirés eredményeként a masodik legrosszabb kategéridba esé véllalatok (4-
es kategdria a Morrningstar Sustainalytics kifogasolhatdsdgi kutatdsa szerint vagy ,Narancssarga
zaszI6” az MSCI kifogasolhatdsagi szlirése szerint) vagy a Morningstar Sustainalytics Globalis Alapelvek
Szlirés megfigyelési listdjan szereplS vdéllalatok, vagy azok a vallalatok, amelyek az MSCI ,Global
Compact Compliance Research” c. kutatds megfigyelési listdjan szerepelnek, szintén kizarasra
kerlilnek, amennyiben az aldbbi fenntarthatdsagi kérdésekben konszenzus van:
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e 0 A Morningstar Sustainalytics altal végzett Globalis Alapelvek Sz(irés: MegfigyelGlista

e Az MSCI Global Compact Compliance Research: Figyel6lista
e 0 A Morningstar Sustainalytics kifogdsolhatésagi kutatasa: 4-es kategdria

e 0 Az MSCI ESG kifogasolhatésagi szlirése: Narancssarga kategéria.

Kizardsra keril a vallalat abban az esetben is, ha valamelyik fenti fenntarthatdsdgi kérdésre
vonatkozdéan nem dllnak rendelkezésre adatok, amennyiben a rendelkezésre 4allé adatok kozott
konszenzus van.

2. Emberijogok

Szabaly

Az emberi jogokat sulyosan megsérté vallalatok szigoru szabdlyzatnak vannak aldvetve.

Meghatdrozas

A KBC elkotelezett amellett, hogy tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok Egyetemes Nyilatkozatanak
minden bet(ijét és annak szellemiségét; a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet nyolc alapveté
egyezményében az alapveté jogokra vonatkozdan szerepl6 elveket, amelyeket a munkahelyi
alapelvekrdl és jogokrdl sz616 nyilatkozat rogzit; az Oslakos népek jogairdl sz616 ENSZ-nyilatkozatot; az
Egyesilt Kirdlysdg Modern rabszolgasagrdl szolo torvényének rendelkezéseit, valamint egyéb
nemzetkozi és regiondlis emberi jogi egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vallalati
szektor altal betartandd normadkat tartalmaznak.

Indoklas

Az emberi jogok minden ember alapvet6 joga, nemzetiségre, lakdhelyre, nemre, nemzeti vagy etnikai
hovatartozdsra, bérszinre, vallasra, nyelvre vagy barmilyen egyéb kiilonboz&ségre tekintet nélkil.
Mindannyian egyforman, jogosultak vagyunk diszkriminacié nélkil emberi jogaink gyakorlasara. Ezek
a jogok oszthatatlanok, egymassal 6sszefliggd és egymdashoz kapcsolddd jogok.

Modszertan

A KBC AM kibdviti a KBC Csoport ,,Emberi jogi” listajat” ww.kbc.com/en/corporate-sustainability >
Rules and policies >Our Sustainability Policies > Human Rights commitment > Human Rights Policy)
azokkal a vallalatokkal, amelyek az alabbi belsé szlirési feltételekbe tGtkdznek:

e azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek, amelyeknél az emberi jogok
megsértését magas vagy sulyos kockdzatunak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos un.
,kifogasolhatdsagi pontszam” értéke magas vagy jelent8s kockazatot mutat.

e minden egyéb alszektorban tevékenykedé cég ahol az emberi jogokkal kapcsolatban magas ,,a
kifogasolhatdsagi pontszam”.

A KBC Asset Management fellilvizsgadl a fenti kritériumoknak megfelelS, valamint a KBC Csoport
"Emberi jogi listajan" szereplé valamennyi vallalatot. A fellilvizsgdlat alapjan dont a kovetkezé
|épésekrél: parbeszédet kezdeményezhet az adott kibocsatéval bizonyos kérdések megolddsanak
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Osztonzése érdekében, sikertelen kimenet esetén megsziintetheti meglévé pozicidjat az adott

kibocsatéban.

3. Fegyverek

3.1. Vitatott fegyverrendszerek

Szabaly

Minden olyan vallalat, amely valamilyen médon vitatott fegyverrendszerekhez kapcsolédik, kizdrasra
keril a lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatdi koziil. A kizarasi listan olyan vallalatok szerepelnek,
amelyek részt vesznek vitatott fegyverrendszerek (illetve azok komponensei) fejlesztésében,
tesztelésében, taroldsdban vagy gyartdsaban.

Meghatdrozas

Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek haszndlatat nemzetkozi (és nemzeti) térvények
tiltjdk, masrészt azok, amelyek betiltasanak sziikségességében teljeskorli az egyetértés. Ezen fegyverek
a kovetkezék: furtbombak és hordozérdl levald toltetek, vegyi és bioldgiai fegyverek, gyalogsagi aknak
(a Claymore Akndkat is beleértve), szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazé fegyverek (gyujtod
|6szerekben és egyéb fegyverekben hasznaljak).

Indoklds

Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a flrtbombdkat és hordozordl levald tolteteket, vegyi és
biolégiai fegyvereket, gyalogsagi aknakat (beleértve a Claymore-aknakat), valamint szegényitett urant
és fehér foszfort tartalmazo fegyvereket, tomegpusztité hatasunak mindsilnek, és mert aranytalan és
megkilonboztetés nélkili fenyegetést jelentenek a civil lakossagra.

Modszertan

A KBC Csoport Un. tiltdlistdjdn” (ww.kbc.com/en/corporate-sustainability > Rules and policies > Our
Sustainability Policies > Fundamental exclusions > Blacklisted Companies) szereplé valamennyi vdllalat
kizarasra kerll (amely a belga torvények altal tiltott, tdmegpusztité-, fehér foszfort tartalmazd
fegyverekkel kapcsolatba kertl6 vallalatokra terjed ki).
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3.2. Hagyomanyos fegyverek

Szabaly

Minden olyan vdllalat, amely bevételének legaldbb 5%-a kézi |6fegyverek gyartasabdl vagy
kereskedelmébdl szarmazik, ideértve katonai szerz6désekben torténé érdekeltségeket is, kizarasra
keril a Felel6s Befektetési alapok lehetséges befektetési eszkozeinek kibocsatdi korébdl. A nuklearis
fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben részt vevd vallalatokra 0%-os bevételi kiiszobérték
vonatkozik. A fenti tilalom vonatkozasaban tovabba egy kivétellista (fehér lista) is alkalmazando, amely
azokat a vdllalatokat tartalmazza, amelyek meghaladhatjdk a hagyomanyos és/vagy nuklearis
fegyverekre vonatkozo kiiszobértékeket.

Meghatdrozas

A katonai szerz6déskotés kiterjed: katonai fegyverek, fegyverrendszerek, fegyver alkatrészek, a
fegyverekkel kapcsolatos szolgdltatasok, tovabba nem a fegyverekhez kapcsolddo egyedi termékek és
szolgdltatasok. A kézifegyverek tekintetében minden (tdmadd és nem tdmadd) fegyver és
kulcsfontossagu alkatrész gyartasa, forgalmazasa azok kiskereskedelme is beleértendé.

A nukledris fegyverekkel kapcsolatos tevékenységek kozé tartozik a kovetkezGk gyartdsa, fejlesztése és
karbantartdsa:

1. nuklearis fegyverek

2. a nukledris fegyverek miikodése szempontjabdl kritikus fontossagu, kifejezetten a nukledris
fegyverekhez tervezett, kozvetlenll a nukledris fegyverek gydrtdjanak szallitott hardver- és
szoftverkomponensek.

Indoklas

A fegyverek hasznalata elitélendd, mert hasznalatuk emberi életek kioltasahoz vezethet. A fegyverek
alkalmazasa érzékeny és megosztd téma, els6sorban azok eredendd rendeltetése —az artalom okozasa
— miatt. Ugyanakkor a kdzelmult geopolitikai eseményei, valamint az Eurdpai Bizottsag iranymutatasai
ravildgitanak arra, hogy a védelemmel kapcsolatos beruhdzdsok esetében elengedhetetlen a
kiegyensulyozott és arnyalt megkozelités.

A KBC Csoport ennek megfelel6en egy kettés keretstratégiat alkalmaz, amely a bevételi
kiiszobértékeket 6tvozi a fehérlistas szemlélettel. Ez a megkdzelités 6sszhangban all a szabalyozéi
elvardsokkal, amelyek évatossdgra intenek a teljes védelmi szektor kizdrasaval kapcsolatban, ha az
kizarélag bevételi alapon torténik. Ehelyett az eseti értékelést tdmogatja, el6segitve a felelés és
megalapozott befektetési dontések meghozatalat.

Modszertan

Valamennyi szektor vallalatai atvilagitdsra keriilnek a katonai szerzddéses érdekeltségek és
kézifegyverekkel kapcsolatos tevékenységeik tekintetében. 5%-os tolerancia szint alkalmazandé azon
vallalatok esetén, amelyek katonai szerz6désekben vagy kézi |6fegyverekhez kapcsolddd
tevékenységekben érdekeltek. A nukledris fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben részt vevd
vallalatokra 0%-os bevételi kiiszobérték vonatkozik. A fenti tilalom vonatkozasaban tovdbba egy
kivétellista (fehér lista) is alkalmazandd, amely azokat a vallalatokat tartalmazza, amelyek
meghaladhatjak a hagyomanyos és/vagy nuklearis fegyverekre vonatkozo kiiszobértékeket.
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4. Dohanytermékek

Szabaly

Valamennyi dohdnytermékeket el6allitd tarsasag kizarasra kerdil, csaklgy, mint az 6sszes olyan vallalat,
amely bevételének tobb mint 5 szazaléka dohdnytermékek forgalmazasabdl vagy kiskereskedelmi és
nagykereskedelmi értékesitésébdl szarmazik.

Meghatdrozas

A dohanytermékek cigarettakat, szivarokat, pipadohanyt és tubdkot, valamint flst nélkdli
dohdanytermékeket foglalnak magukba. Ide soroljuk a dohanyhoz kapcsolédd termékeket szallitd és
szolgdltatasokat nyujtd vallalatokat is, beleértve a dohanyfogyasztast lehetévé tévs termékeket
(példaul pipakat és cigarettapapirokat), specidlis anyagokat, a dohdnytermékek el6allitdsdhoz
sziikséges specidlis berendezéseket és az elsGsorban dohdnytermékekben torténé felhasznaldsra
el6allitott alapanyagokat is.

Indoklas

A dohanytermékek azért keriilnek kizarasra, mert bizonyitott azok hasznaldira, és a kornyezetiikre
gyakorolt egészségkarositdé hatasa. Az utdbbi id6ben egyre novekszik a tarsadalmi egyetértés a

,,,,,,

Modszertan

Valamennyi dgazat vallalatai atvizsgalasra kertilnek a dohanytermékek és a dohany(zas)hoz kapcsolodo
termékek el6allitasabdl és forgalmazdsabdl szarmazd bevételek tekintetében. A teljes bevételt
tekintve a tliréshatar 0% a dohanygyartdssal — ideértve az alapvetd kellékek el6allitasat is - foglalkozd
valamennyi vallalatra; mig a nem alapvet6 fontossagu, kapcsolddo termékek/szolgaltatasok esetén a
tlréshatar 10%. A dohéanytermékek forgalmazasa és/vagy kiskereskedelme, nagykereskedelme
esetében 5%-os limit alkalmazandd a teljes bevétel szazalékdban. Az adatok forrdsai a kdvetkezdk: a
Morningstar Sustainalytics, a Bloomberg és a Norges Bank dohanyipari vallalatokra vonatkozo kizarasi
listdja.

5. Fosszilis tlizel6anyagok

Szabély

A fosszilis tlzel6anyagok kizarasra keriilnek a FelelGs Befektetési alapok befektetési korébdl. Az
energiaszektorban tevékenykedd valamennyi vallalat kizarasra keriil, csakidgy, mint a termikus szenet
kitermel6 banyavallalatok. Csak azok a kézm(i cégek lehetnek részei a Felel6s Befektetési alapok
befektetései kérének, amelyek megbizhatd, biztonsagos és alacsony liveghazhatasu gaz-kibocsatasu,
energiahatékony villamosaram termelésére torekednek. Kivételt képeznek azok a véllalatok, amelyek
altal kibocsatott zold kdtvényekbe torténé befektetések elésegitik az energiadtmenetet, feltéve, hogy
megfelelnek a Parizsi Megallapoddshoz igazodd unids referenciamutatdkra vonatkozd kizarasi
kritériumoknak.

Meghatdrozas

A fosszilis tlizel6anyagok alatt a kéolajat, gazt és szenet értjik. Idetartozik még a katrany/olajhomok,
a palaolaj, a palagdz és az északi-sarkvidéken kitermelt olaj és gdaz is. Az érintett tevékenységek az
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aldbbiak: szén-, olaj- és gazkitermelés; olaj és gaz finomitdsa, tarolasa és szallitdsa; valamint a szén-,
olaj- vagy gazkitermeléshez hasznalt specidlis berendezésekkel és szolgaltatdsokkal kapcsolatos
tevékenységek. Koziizemi vallalatok esetében a hangsuly a fosszilis tlizel6anyagok hasznalataval
torténd villamosaram-termelésen van.

Indoklas

A Globalis felmelegedés az egyik olyan kihivas napjainkban, amelyet nem hagyhatunk figyelmen kivdl.
A fosszilis tiizel6anyagok égetésébdl szarmazd liveghazhatasu gazok kibocsatasa jelenti az egyik 6
forrdst, amelynek révén az emberiség hozzdjarul a globalis felmelegedéshez. Az alacsony
lveghazhatasu gaz kibocsatdsu gazdasagra vald attérés sziikségessége egyértelmd. A FelelGs
Befektetési alapok segitségével a KBC egy el6remutatd [épést kivan tenni, a fosszilis tlizel6anyagokhoz
valamilyen mdédon kapcsolédé vallalatok kizarasaval.

Moddszertan

Az energiaszektor valamennyi vallalata (MSCI besorolds szerint) kizardsra keriil. Ezek a vallalatok
kozvetlenil kapcsolddhatnak a fosszilis tlizel6anyagokhoz. K6zéjik tartoznak a vertikalisan integralt
nagy olajipari vallalatok, csakigy, mint a finomitassal és olaj szallitmanyozdssal foglalkozd cégek.

Ugyancsak kizdrasra kerilnek a fémipari- és bdnydszati szektor azon vdllalatai, amelyek fosszilis
tlzel6anyagokat (szenet, olajat és gazt) banyasznak és értékesitenek. Egy kivétel megengedett az acél
(kohaszati acél) elGallitasahoz felhasznalt szén esetében, mivel az acél - az Gjrahasznositas kivételével
- csak szén felhaszndalasaval allithatd el hatékonyan.

A koziizemi vallalatok esetében az energiatermelés nem alapulhat atomenergian, kéolajon és
foldgazon vagy termikus szénen. Az egyéb agazatok azon szereplGi, amelyek arbevételének tobb
mint 5%-at kGolaj szallitasabol és taroldsabdl realizaljak, kizarasra keriilnek. Ezzel szemben a féldgaz
szallitdsara nem vonatkozik korldtozas. A termikus szén szdllitdsa esetében a kizdrdas 10%-os
kiiszobértékhez kotott. Végezetiil, azok a vallalatok, amelyek bevételiik tdbb mint 5%-at tamogaté
jelleg(i termékekbdl és/vagy szolgaltatasokbdl szerzik, szintén nem keriilhetnek be a befektetési
univerzumba.

Adatforras: Morningstar Sustainalytics és Bloomberg.

6. Szerencsejatékok

Szabaly

Minden olyan vallalat kizarasra kerll, amely bevételének legaldbb 5% -at szerencsejatékokkal
kapcsolatos tevékenységekbdl szerzi.

Meghatdrozas

A szerencsejatékokkal kapcsolatos tevékenységek kozé tartozik a szerencsejatékoknak otthont add
|étesitmények, példaul kaszindk, versenypalydk, online szerencsejatékok, bingdszalonok és mas
fogadasi létesitmények tulajdonjoga vagy lGizemeltetése. Ezenfellil ugyancsak idetartozik a kizarélag
szerencsejatékokhoz - példaul jatékgépekhez, rulettkerekekhez és lottéterminalokhoz - hasznalt
specialis berendezések gyartasa; valamint a szerencsejatékokat tdmogatd termékek és szolgdltatasok,
mint példaul a szerencsejatékokkal kapcsolatos, testreszabott termékek és szolgdltatasok, pl.
kaszinékon belll nyudjtott hitelkeretek, tanacsaddi szolgdltatasok, szerencsejaték-technoldgia és
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technoldgiai tdmogatas.

Indoklas

A szerencsejatékokat karos tevékenységnek tekintjik, mert a szerencsejaték-fliggéséget okozhat, ami
tovabbi tarsadalmi problémakkal jarhat egyiitt.

Modszertan

A Morningstar Sustainalytics adatai alapjan valamennyi agazat vallalatai atvilagitasra kerilnek a
szerencsejaték-iparral valé kapcsolatuk szempontjdbdl. 5%-os tliréshatdr vonatkozik a
szerencsejaték- [étesitmények tulajdonjogabdl vagy mikodtetésébdl, a kizardlag szerencsejatékhoz
haszndlt specidlis berendezések gyartdsabdl, valamint a szerencsejdtékkal foglalkozé
|étesitményeknek nyujtott tdmogatd termékekbdl és szolgaltatasokbdl szarmazé bevételekre.

7. FelnoOtt szérakoztatas

Szabaly

Minden olyan tarsasag, amely bevételeinek tébb mint 5%-at felnétt szérakoztatd tartalom
elGallitdsabdl vagy terjesztésébdl szerzi, kizdrasra kerdil.

Meghatdrozas

A felndtt szérakoztatas feln6tt szorakoztaté médiatartalmak, példaul filmek és televiziés mdsorok,
magazinok és felndtt tartalmu weboldalak elGallitdsat foglalja magdba. Ezenfelll idetartozik a
sztriptizbarok, a topless barok és mas feln6tt tipusu szérakoztatd intézmények tulajdonldsa vagy
Uzemeltetése, tovabbd a feln6tt szorakoztatd anyagok terjesztése (a feln6tteknek szélé anyagok
kolcsOnzése, értékesitése vagy terjesztése, vagy a felndtt tartalmat kindlo, dn. ,fizet6s” felnétt
csatorndk és feln6tt tartalmat sugarzd mozicsatorndk kozvetlen terjesztése az interneten,
mobiltelefonon, valamint miholdas és foldfelszini televizids csatornan at).

Indoklas
A feln6tt szorakoztatds azért kifogasolhatd, mert magdban hordozza az emberi jogok megsértésének
és kiszolgaltatott személyek kizsakmanyoldsanak lehet6ségét.

Modszertan

A Morningstar Sustainalytics adatai alapjan a bevételiik legalabb 5%-at felnGtt szérakoztatashoz
kapcsolddo tevékenységekbdl szerz6 vallalatok kizarasra keriilnek. Ideértendé a felnGtt szérakoztatd
tartalmak készitése, felnGtt szorakoztatd egységek tulajdonldsa és lizemeltetése, valamint a felnétt
szdrakoztatd anyagok terjesztése is.

8. Sz6rme és kilonleges bdr

Szabaly

Minden olyan vallalat, amelynek bevétele legaldbb 5%-ban sz6rme vagy kilonleges bdr eldallitasabdl,
illetve tébb mint 10%-a azok forgalmazdsabdl szarmazik, kizarasra keriil a FelelGs Befektetési alapok
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befektetéseinek korébdl.

Meghatarozas

A sz6rme- és kilonleges bdrtermékek olyan allatokbdl késziilt termékeket foglalnak magukban,
amelyeket kizardlag a bdrik vagy sz6rméjik miatt vadasznak vagy tenyésztenek (pl. nyércfarmok a
nyérc prémjéért, krokodilvadaszat az allatok bGréért).

Indoklds

A sz6rme és a kilonleges b6rok megitélése egyértelmden kifogdsolhatd, mert veszélyezteti bizonyos
fajok fennmaraddsat, és az dllatok sziikségtelen szenvedését okozhatja, mikdzben a termékek
el6allitasahoz megfeleld alternativak allnak rendelkezésre.

Modszertan

Minden olyan vallalat, amelynek — a Morningstar Sustainalytics adatai alapjan - a bevétele legalabb
5%-ban sz6rme vagy kilonleges bér elGallitasabdl, illetve tobb mint 10%-a azok forgalmazasabol
szarmazik, kizarasra keruilnek.

9. Mez6gazdasagi termények

Szabaly

A KBC AM nem kivadn részt venni az élelmiszerarakkal kapcsolatos spekuldcidban még befektetési
termékeken keresztiil sem. Ezért a KBC AM nem fektet az éléallat- és élelmiszerarakhoz kapcsolddd
pénziigyi eszkdzokbe, a KBC Csoport Mez6gazdasagi terményekhez kapcsolddd Ugyletek tilalmara
vonatkozo szabalyzataval 6sszhangban ((ww.kbc.com/en/corporate-sustainability > Rules and policies
>0ur Sustainability Policies > Fundamental exclusions > Soft Commodity Policy).

10. Legmagasabb ESG kockazatu vallalatok

Szabaly

A Morningstar Sustainalytics adatszolgaltatotdl szarmazé adatok alapjan a magas, 40 feletti ESG
kockazati pontszdmmal rendelkezd vdllalatok kizarasra keriilnek. Az ESG kockazati pontszam a
vallalatnal meglévs, és nem kezelt ESG kockazatot méri. A z ESG kockazati pontszam egy adott
vallalatnak az adott agazat szempontjabdl relevans ESG kockdazatoknak vald kitettsége és ezen
kockazatok fedezésének mértéke kozotti kalonbséget méri. Minél alacsonyabb egy vaéllalat ESG
kockazati pontszama a 0-tél 100-ig terjed6 skalan, annal kisebb a vallalat fenntarthatdsagi kockazata.

11. Tisztességtelen addzasi gyakorlatot folytatd orszagokban
székhellyel rendelkez6 cégek

Szabaly

Kizarasra keridl minden olyan vdllalat, amelynek tisztességtelen addzasi gyakorlatokat tamogaté
orszagban van a székhelye (a nem egyittm(ik6dé orszagok Eurdpai Unids listdja alapjan), és ahol a
tényleges addkulcs mértéke 15%-nal alacsonyabb (a legfrissebb rendelkezésre allé adatok vagy az
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elmult harom év atlaga alapjan).

Adébzasi szempontbdl nem egylttm(ikods orszagok unids listaja egy olyan eszkdz, amely felsorolja
azokat a nem unids orszdgokat, amelyek 6sztonzik a visszaélésszer( addzasi gyakorlatokat, illetve
amelyek erodaljak a tagallamok tarsasagiado bevételeit.

Modszertan

Avdllalatok székhelyének meghatdrozasa a Bloomberg adatai alapjan torténik. Ha barmelyik adatforras
azt jelzi, hogy a vallalat székhelye tisztességtelen addzasi gyakorlatokra 6sztonz6 orszdgban van,
kizarasra kerul, feltéve, ha:

o Az effektiv addkulcs (a Bloomberg adatai alapjan) mértéke alacsonyabb, mint 15% (a
legfrissebb rendelkezésre allé adatok vagy az elmult harom év atlaga alapjan), vagy

e Nem all rendelkezésre a tényleges addkulcs mértékére vonatkozé adat (a Bloomberg alapjan)
("nincs adat").

12. A bioldgiai sokféleségre negativ hatast gyakorlo vallalatok

Szabaly

Kizardsra keril minden olyan vallalat, amely a foldhaszndlattal és a bioldgiai sokféleséggel
kapcsolatban sulyosan kifogdsolhaté gyakorlatokat kévet, valamint minden olyan vallalat, amelynek
tevékenysége negativ hatassal van a bioldgiai sokféleségre, ideértve a fent emlitett fosszilis
tlzel6anyagok, valamint sz6rme és a kiilonleges b6r dgazatban miikddé vallalatokat, amennyiben nem
tesz megfelel6 intézkedéseket a negativ hatasok csokkentése érdekében.

Modszertan

Kizardsra kerilt minden olyan vallalat, amelynek a féldhasznalattal és a bioldgiai sokféleséggel
kapcsolatban magas vagy kiemelked6en magas a kifogdsolhatdsagi pontszama, amennyiben olyan
agazatokban tevékenykednek, ahol a fenti két téma magas vagy kiemelked6en magas kockazatot
jelent. Kizadrasra kerlilnek tovabb3d minden mds agazat esetében a foldhaszndlattal és bioldgiai
sokféleséggel kapcsolatban kiemelked6en magas kifogdsolhatdsagi pontszdmmal rendelkezé
vallalatok. Ezen tulmenden kizardsra keril minden olyan vallalat, amely a beszallit6i lancdban ér el
kiemelked6en magas kifogasolhatdsagi pontszamot a féldhasznalattal és a bioldgiai sokféleséggel
kapcsolatban.

Tovabba kizérasra keril minden olyan vdllalat, amelynek tevékenységei negativ hatassal vannak a
biolégiai sokféleségre, és nem tesznek megfeleld intézkedéseket a negativ hatdsok csokkentésére:
e Minden olyan haldszati tevékenységet folytato vdllalat, amely nem tagja az aldbbi
szervezetek valamelyikének: Aquaculture Stewardship Council (ASC), Marine Stewardship
Council (MSC);
e Minden olyan pdlmaolaj-termeléssel foglalkozo vdllalat, amely nem tagja a Roundtable
on Sustainable Palm Oil (RSPO) szervezetnek;
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e Minden olyan széjatermesztéssel foglalkozo vdllalat, amely nem tagja a Roundtable on

Responsible Soy (RTRS) szervezetnek;

e Minden olyan marhahustermelésben miikédé vdllalat, amely nem felel meg a Felelés
Befektetések team dltal végzett szigoru ad hoc sziirésnek;

e Minden olyan kakadtermesztésben miik6dé vdllalat, amely nem rendelkezik a Rainforest
Alliance tanusitdsaval; és

e Minden olyan cukornddtermesztésben miikédd vdllalat, amely nem tagja a Bonsucro

szervezetnek.

13. Vizbe torténd kibocsatasok, szennyezés és hulladékok

Szabaly
Kizardsra kerlilnek a vizbe torténé kibocsatassal, kornyezetszennyezéssel vagy
hulladékkezeléssel (beleértve az egyszer hasznalatos mlianyag csomagolast is) kapcsolatban

sulyosan kifogdsolhato vallalatok.

Moddszertan

Kizardsra keril minden olyan vallalat, amely a vizbe torténd kibocsatasokkal,
kornyezetszennyezéssel vagy hulladékkezeléssel — ideértve az egyszer hasznalatos mUianyag
csomagoldsokat is — kapcsolatban kiemelkedéen magas kifogasolhato kategériaba tartozik (5.
kategdria a Morningstar Sustainalytics kifogdsolhatésagi-kutatdsa szerint, vagy Voros zaszlo az
MSCI ESG kifogdsolhatdsagi adatai szerint).

14. Ellentmondasos rendszer( orszagokban tevékenykedd vallalatok

Szabaly
Az ellentmonddsos rendszer(i orszagokban folytatott tevékenységekkel kapcsolatosan sulyosan
kifogdsolhatd vallalatok kizarasra keriilnek.

Modszertan

Kizarasra keril minden olyan vallalat, amely sulyosan kifogasolhaté kategdriaba tartozik (5. kategdria
a Morningstar Sustainalytics kifogdsolhatdsagi-kutatasa szerint, vagy Voros zdszlé az MSCI ESG
kifogasolhatdsagi adatai szerint) ellentmondasos rendszerl orszagokban gyakorolt tevékenységgel

kapcsolatban.
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15. A nemek kozotti egyenl8ség és a sokszinlség elveit sérté
vallalatok

Szabaly

A nemek kozotti egyenl6séggel és sokszinliséggel kapcsolatban sulyosan kifogasolhatd vallalatok
kizardsra kerulnek.

Modszertan

Minden olyan vdllalat kizarasra kertl, amely a nemek kozotti egyenlGséggel és sokszinliséggel
kapcsolatban sulyosan kifogdsolhaté kategdridba esik (5. kategdria a Morningstar Sustainalytics
kifogasolhatdsagi-kutatasa szerint vagy Voros zaszlo az MSCI ESG kifogasolhatdsagi adatai szerint).

16. A fenntarthatdsagi kritériumoknak nem megfelel orszagok és
ellentmondasos rendszerd orszagok

Szabaly

KBC fenntarthatdsagi kritériumainak nem megfelel6 orszagok allamkotvényeiben valo kitettség nem
megengedett. Ezek a fenntarthatdsagi kritériumok az adott allamkotvény regionalis fékuszatdl,
valamint a kibocsaté orszag jovedelmi szintjétél figgenek Az ellentmonddsos rendszer(i orszagok
szintén kizdrasra kerllnek csakigy, mint a nemzetkozi szankcidkkal sujtott orszagok.

Meghatarozas

Azok az orszagok tekintend6k Ugy, hogy nem felelnek meg a fenntarthatdsagi kritériumoknak, amelyek
a Vilagbank hat Worldwide Governance Indikatora alapjan alul teljesitenek:

A hat indikator:

1. Véleménynyilvanitas és Elszamoltathatdsag

2. Politikai stabilitas és erdszak/terrorizmus mentesség
3. A kormanyzat hatékonysaga

4. A szabdlyozé kornyezet minGsége

5. Jogdllamisag

6. A korrupcié ellendrzés alatt tartasa

Ezenkivil minden olyan orszag, amely az aldbbi 10 kizarasi kritérium kozil legalabb egynek megfelel,
szintén ugy tekintendd, hogy nem felel meg a fenntarthatdsagi kritériumoknak. Azonban ezek a
kritériumok nem vonatkoznak azokra az orszagokra, amelyekbe a feltorekvé piaci fokuszu felelds
befektetési alapok fektetnek és amelyek alacsony vagy kdzepes jovedelm(i orszagnak mindsiilnek a
Vilagbank értékelése szerint. Ez a kivételszabdly az olyan felel6s befektetési alapokra is vonatkozik,
amelyek az emlitett feltorekvé piaci fékuszu alapokba fektetnek (azonban kizérdlag a portfélid
feltorekvé piaci alapokba fektetd részére korlatozottan).

. Olyan orszdgok, amelyek nem ratifikdlték vagy nem liltették dt nemzeti jogszabdlyokban:

1. a Nemzetkdzi Munkalgyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapveté Jogokrdl és Elvekrél szélo
Nyilatkozataban meghatdrozott nyolc alapvet6 egyezményt.
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2. a 18 alapvet6 Nemzetkozi Emberi Jogi Egyezmény legalabb felét

Olyan orszdgok, amelyek nem részesei:

3. a Parizsi Egyezménynek

4. az ENSZ Bioldgiai Sokféleségrél sz616 egyezményének

5. a Nuklearis fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl sz6l6 szerz6désnek
o Orszdgok, melyek

6. Kiilonosen magas katonai koltségvetéssel rendelkeznek (>6% GDP)

7. Az FATF altal ,stratégiai AML/CFT hidnyossagokkal rendelkezd joghatdsagoknak” mindsitett
orszagok kozé tartoznak. (AML: pénzmosas elleni kiizdelem, CFT: a terrorizmus finanszirozasa és a
proliferacié elleni kiizdelem)

8. 40/100-nal kisebb Transparency International Korrupcié Erzékelési Index-szel rendelkeznek.

9. A Freedom House , Freedom in the World” felmérése dltal ,nem szabadnak” mindsitett orszagok
kozé tartoznak.

10. a halalblintetést torvényes keretek kozott alkalmazzak.

Az ellentmonddsos rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek, amelyekben alapvet6en
megsértik az emberi jogokat, nem rendelkeznek semmilyen jo kormanyzasi gyakorlattal,
jogéllamisaggal, vallalkozasi szabadsaggal és/vagy a korrupcié magas szintet ér el.

Indoklas

A KBC AM nem kivan olyan orszagokat és rezsimeket tdmogatni pénziigyileg a Felel§s Befektetéseket
tartalmazé alapjain keresztll, amelyekkel kapcsolatban fenntarthatésagi aggalyok merilnek fel.

Modszertan

Az allamkotvény befektetések lehetséges korébdl kizarasra keriilnek azok az orszagok, amelyek
megfelelnek az aldbbi kizarasi kritériumok valamelyikének, a Vildgbank 6 Worldwide Governance
Indikatora (WGI) alapjan:

0 Az orszag atlagos WGI-pontszama alacsonyabb, mint az 6sszes alacsony és kozepes jovedelmd
gazdasag atlagos WGI-pontszamainak medidnja.

0 Az orszag akar egyetlen WGI indikator tekintetében is alacsonyabb pontszamot ér el, mint az 6sszes
alacsony és kozepes jovedelm(i gazdasag legalacsonyabb WGI-pontszamanak medianja.

Ezen tulmenden minden olyan orszagot kizarnak, amely megfelel az aldbbi 10 kizarasi kritérium kozl
legalabb egynek. Azonban ezek a kritériumok nem vonatkoznak azokra az orszagokra, amelyekbe a
feltorekvé piaci fékuszu felel6s befektetési alapok fektetnek és amelyek alacsony vagy kozepes
jovedelm( orszagnak mindsiilnek a Vildgbank értékelése szerint. Ez a kivételszabdly az olyan felel6s
befektetési alapokra is vonatkozik, amelyek az emlitett feltorekvé piaci fékuszu alapokba fektetnek
(azonban kizardlag a portfélié feltérekvs piaci alapokba fektet részére korlatozottan).
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Olyan orszdagok, amelyek nem ratifikdaltdk vagy nem liltették at nemzeti jogszabdlyokban:

1. a Nemzetkdzi Munkalgyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapveté Jogokrdl és Elvekrél széld
Nyilatkozataban meghatdrozott nyolc alapvet6 egyezményt.

2. a 18 alapvetd Nemzetkozi Emberi Jogi Egyezmény legalabb felét

Olyan orszdgok, amelyek nem részesei:

3. a Parizsi Egyezménynek

4. az ENSZ Bioldgiai Sokféleségrél sz616 egyezményének

5. a Nuklearis fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl sz6l6 szerz6désnek
Orszdgok, melyek:

6. Kiilonésen magas katonai koltségvetéssel rendelkeznek (>6% GDP)

7. Az FATF dltal ,stratégiai AML/CFT hidnyossagokkal rendelkezd joghatdsagoknak” mindGsitett
orszagok kozé tartoznak (AML = pénzmosas elleni kiizdelem, CFT = a terrorizmus finanszirozasa és a
proliferacié elleni kiizdelem).

8. 40/100-nal kisebb Transparency International Korrupcié Erzékelési Index-szel rendelkeznek.

9. A Freedom House , Freedom in the World” felmérése dltal ,nem szabadnak” mindsitett orszagok
kozé tartoznak.

10. a halalblintetést torvényes keretek kozott alkalmazzak.

Elismert kiils6 forrasok adatai alapjan a belsé kutatasok az orszdgokat a polgari szabadsagjogok, a
politikai jogok, a politikai stabilitds és a korrupcié szintje alapjan rangsoroljak. Az e rangsor alsé 50%-
aba tartozd orszagok kizarasra kerillnek a lehetséges allamkotvény-befektetések kozul.

A nemzetkdzi szankcidkkal sujtott orszagokat szintén kizardasra kerilnek.

17. A legrosszabb ESG pontszammal rendelkez6 orszagok

Szabély

A Felel6s Befektetési alapok befektetési korébdl kizarasra kerlil az ESG értékelési modell szerint az
orszagok legrosszabb 10%-a.

Az orszagokat altaldnos kornyezetvédelmi, tdrsadalmi és kormdanyzasi témak alapjan értékelik. Az
ESG-pontszam kiszamitasahoz minden orszagot 6t kritériumcsoport alapjan értékelnek, amelyek
egyenld sulyozasuak:

1. dltalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas;

2. tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota;

3. az dllampolgarok jogai, egyenlGsége, és szabadsaga;

4. kornyezeti teljesitmény és 6koldgiai labnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkozi kapcsolatok.
Az orszagok ESG-pontszama azt méri, hogy az orszagok kormanyzati politikdja mennyire jol teljesit
ESG szempontbdl. Minél magasabb egy orszag ESG-pontszama egy 0-tél 100-ig terjed6 skalan, annal
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inkabb elkotelezett az orszag a fenntarthatd fejlédés mellett. A modellben a fejlett és a feltorekvé
orszagokat 6sszevontan kezelik a globalis rangsor érdekében.

18. A Felel6s Befektetési Tanacsadod Testllet javaslata alapjan

torténo kizaras

Szabaly

Az egyes kibocsatok a Felel6s Befektetési Tandcsadd Testlilet javaslata alapjan is kizardsra kerilhetnek.
Minden ilyen javaslatot a Felel6s Befektetési Tanacsadd Testiilet elé kell terjeszteni. Az érintett
kibocsatdk ujraértékelésére évente keril sor. A FelelGs Befektetési Tandcsadd Testiilet tandcsadd
szervként funkcional. Minden e testiilet altal javasolt kizardst a KBC AM Pénziigyi Kockazati
Bizottsagdnak is jova kell hagynia.

"Ez a dokumentum az MSCI Inc., annak kapcsolt vdllalkozdsai vagy informdcidszolgdltatdi (a tovdbbiakban: "MSCI felek") dltal
szolgdltatott informdcidkat (a tovdbbiakban: "informdciok") tartalmaz, amelyek felhaszndldsra keriilhettek pontszamok,
mindsitések vagy egyéb mutatdk kiszdmitdsdhoz. Az Informdcidk kizdrdlag belsé haszndlatra szolgdlnak, és semmilyen formdban
nem reprodukdlhatdk/ujra terjeszthetdk, illetve nem haszndlhatdk fel pénziigyi eszkézok, termékek vagy indexek alapjaként vagy
Osszetevdjeként. Az MSCI felek nem szavatoljdk vagy garantdlidk az itt taldlhatd adatok vagy informdciok eredetiségét,
pontossdgdt és/vagy teljességét, és kifejezetten kizarnak minden kifejezett vagy hallgatdlagos garancidt, beleértve az
eladhatosdgot és a meghatdrozott célra vald alkalmassdgot. Az informdcidk nem minGsiilnek befektetési tandcsaddsnak vagy
befektetési dontés meghozataldra (vagy annak mellézésére) vonatkozo ajdnldsnak, és nem lehet rdjuk tdmaszkodni, tovabba
nem tekinthetdk jovébeli teljesitményre, elemzésre, elérejelzésre vagy joslatra vonatkozo jelzésnek vagy garancidnak. Az MSCI
felek nem vdllalnak felelGsséget az itt taldlhato adatokkal vagy informdciokkal kapcsolatos hibdkért vagy mulasztdsokért, illetve
a kozvetlen, kbzvetett, kiilénleges, biintets, kévetkezményes vagy bdrmilyen mds kdrokért (beleértve az elmaradt hasznot is),
még akkor sem, ha értesitették az ilyen kdrok lehetéségérdl.".

Copyright ©<2026> Sustainalytics, a Morningstar vdllalat. Minden jog fenntartva.

Az itt szerepld informdcicdk, adatok, elemzések és vélemények: (1) a Sustainalytics és/vagy annak tartalomszolgdltatdi tulajdondt
képezik; (2) nem mdsolhatdk vagy terjesztheték, kivéve, ha erre kilén engedélyt adtak; (3) nem mindsilnek befektetési
tandcsaddsnak, és nem jelentenek semmilyen termék, projekt, befektetési stratégia jovdhagydsdt, illetve nem jelentenek
semmilyen befektetési stratégia részeként semmilyen konkrét kérnyezeti, tdrsadalmi vagy kormdnyzati vonatkozdsu kérdés
figyelembevételét; (4) kizdrdlag tdjékoztatdsi célokat szolgdlnak; és (5) nem garantdljdk a teljességet, pontossdgot vagy
idGszeriiséget. Az ESG-vel kapcsolatos informdcidk, mddszertanok, eszk6zbk, mindsitések, adatok és vélemények, amelyek itt
szerepelnek vagy tikréz&dnek, nem az indiai székhely( tgyfeleknek vagy felhaszndléknak szélnak, illetve nem az indiai székhely(i
tgyfelek vagy felhaszndldok szamdra térténd felhaszndldsra vagy terjesztésre szolgdinak, és az indiai illet6ségli magdnszemélyek
vagy szervezetek szdmdra térténd terjesztésiik nem engedélyezett. Sem a Morningstar Inc. sem a Sustainalytics, sem a
tartalomszolgdltatoik nem vdllalnak felel6sséget az informdcidk felhaszndldsaért, harmadik felek dltal az informdcidkkal
kapcsolatban tett intézkedésekért, és nem felel6sek az informdciokkal vagy azok felhaszndldsdval kapcsolatos kereskedési
déntésekért, kdrokért vagy egyéb veszteségekért. Az adatok felhaszndldsa a https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers
oldalon elérhetd feltételekhez kététt.

Ez a dokumentum a KBC Asset Management NV (KBC AM) kiadvdnya. Az informdcidk elézetes értesités nélkil vdltozhatnak, és
nem nydjtanak garanciat a jévére nézve. A dokumentumban foglaltak a KBC AM elézetes, kifejezett, irdsbeli hozzdjdruldsa nélkdil
nem sokszorosithatok.
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