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Flggetien Konyvvizsgdloi Jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt.
részvényese részére

Az éves beszdmol6rél késziilt jelentés

1.) Elvégeztik a K&H Alapkezeld Zrt. ("Térsasdg") mellékelt 2012. évi éves beszdmoldjanak a
konyvvizsgélatdt, amely éves beszdmold a 2012. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezs végdsszege 3 118 397 E Ft, a mérleg
szerinti eredmény O (nulla) E Ft -, az ezen idéponttal végzédS évre vonatkozd
eredmeénykimutatdsbél és a szamviteli politika meghatdrozd elemeit és az eqyéb magyarazé
informaciokat tartalmazo kiegészits melléklethél All.

A vezetés felelssége az éves beszamoldért

2.) A vezetés felelds a meghizhaté és valds képet nyijté éves beszamold elkészitéséért és
bemutatdsaért a szamviteli térvényben foglaltakkal &sszhangban, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitdsokto! mentes éves beszdmold elkészitése.

A kényvvizsgdlé felelGssége

! 3.) A-mi felelésséglink az éves beszdmol6 véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlatunk
alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvényekkel és egyéb

jogszabdlyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot dgy tervezziik
meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold
mentes-e Iényeges hibas allitasoktdl.

4.) A konyvvizsgdlat magaban foglalia olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszédmoldban szerepld osszegekrsl és
kozzetetelekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibds A&llitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgald

valés képet nyljté éves beszdmold gazdalkods egység dltali elkészitése szempontjdbdl
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen
meg, amelyek az adott kdriimények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a gazddlkods
egység bels§ kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglaljia tovabbd az alkalmazott szédmviteli alapelvek
megfeleifségének és a vezetés dltal készitett szdmviteli becslések ésszer(iségének, valamint
az éves beszamol¢ atfogdé bemutatasdnak értékelését is.

5.) Meggydbz&désink, hogy a megszerzett kdnyvvizsqgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt kényvvizsgaldi véleményink megadaséhoz.

A member firm of Ernst & Young Global Lirited
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Vélemény

6.) Véleménylnk szerint az éves beszdmolé megbizhaté és valds képet ad a K&H Alapkezeld
Zrt. 2012, december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérsl valamint az ezen
id6ponttal végz8d6 évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szadmviteli térvényben foglaltakkal
osszhangban.

Egyéb lgyek

7.) A jelen flggetien konyvvizsgdl6i jelentés a soron kovetkez$ kdzgydlésre, a tulajdonosi
hatdrozat meghozatala céljdbdl késziilt és igy nem tartalmazza az ezen a kozgy(lésen
meghozand6 hatarozatok esetleges hatéséat.

Egyéb jelentéstételi kitelezettséqg: az Uzleti jelentésrél késziilt jelentés

8.) Elvégeztik a K&H Alapkezel6 Zrt. 2012. évi Uzleti jelentésének a vizsgalatat. A vezetés
felel0s az Uzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal &sszhangban torténd
elkészitéséért. A mi felelésségiink az Gzleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozé
éves beszamold gsszhangjdnak megitélése. Az Gzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az
zleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem
tartalmazta egyéb, a Tdrsasdg nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését. Véleménylink szerint a K&H Alapkezeld Zrt. 2012. évi Uzleti
jelentése a K&H Alapkezel8 Zrt. 2012. évi éves beszdmoléjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 23.

ol b

Szabd Gergely Szabd Gergely

Ernst & Young Kft, Kamarai tag kényvvizsgdlo
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Cégjegyzék szam

K&H Alapkezel6 Zrt.

a vallalkozas megnevezése

1095 Budapest Lechner Odén fasor 9. 483-5020
a véllalkozas cime, telefonszama

2012. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2012.01.01- 2012.12.31.
Mo
Keltezés: Budapest , 2013.04.11. VLR L fme
a valialkozas vezetdje
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Cégjegyzék szam

K&H Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamolé
"A" EREDMENYKIMUTATASA
(0sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

Tét. 2011.01.01- | ElSz6év | 2012.01.01-
sz, A tétel megnevezése 2011.12.31. | médosit. | 2012.12.31.
a b c d e
01 | Belfoldi értékesités nettd arbevétele 3.106.782 3.456.000
02 | Export értékesités nettd arbevétele 0 0
I Ertékesités nettd arbevétele (01+02) 3.106.782 0| 3.456.000
03 | Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0
04 | Sajat el6allitasu eszkdzok aktivalt ériéke 0 0
il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) 0 0 0
1l. Egyéb bevételek 630.328 17.498
ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
05 | Anyagkoltség 4.950 5.461
06 | lgénybevett szolgéltatasok értéke 184.887 179.525}
07 | Egyéb szolgaltatasok értéke 15.735 16.640}
08 | Eladott aruk beszerzési értéke 0 Of
09 | Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 769.684 783.511F
v, Anyagjellegii raforditasok (05+...+09) 975.256 0 985.137{
10 | Bérkdltség 267.589 299.148f
11 | Személyi jelleg(i egyéb kifizetések 61.671 44 509}
12 | Bérjarulékok 84.034 105.937}
V. Személyi jelleg(i raforditasok (10+...+12) 413.294 0 449,594}
VI, Ertékcsokkenési leiras 589 1.036}
Vil. Egyéb raforditasok 438.884 448.505|
ebbdl: értékvesziés 0 6
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(1+/-1+111-IV-V-VI-VI]) 1.909.087 0] 1.589.226:
Wdoo
Keltezés: Budapest , 2013.04.11. 5 Wl )

a vallalkozas vezetéjé V
(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Alapkezel6 Zrt.

L A"

Eves beszamolé
EREDMENYKIMUTATASA

(6sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

Tét. 2011.01.01- | EiSz6év | 2012.01.01-
sZ. A tétel megnevezése 2011.12.31. | médosit. | 2012.12.31.
13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
ebbd!: kapcsolt véllalkozastél kapott 0 0
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyer. 0 0
ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
15 | Befekt.pii.eszkdzok kamata,arfolyamnyeresége 0 0f:
ebbdl: kapcsolt véllalkozastél kapott 0 OF:
16 | Egyéb kapoti(jaré)kamatok és kamatjell.bevét. 172.517 188.053};
ebbél: kapcsolt vallalkozastsl kapott 172.444 187.569¢:
17 | Pénzigyi miveletek egyéb bevétele 19.815 4.242¢:
ebbél: értékelési killsnbozet 0 O
VI Pénziigyi miveletek bevételei (1 3+...17) 192,332 0 192.295/:
18 | Befektetett. pli.eszkézok arfolyamvesztesége 0 0Of
ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 Of
18 | Fizetendé kamatok és kamatjelleg raford. 0 0f2
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 i
20 | Részesedések,értékpapirok,bankb. értékveszt. 0 0f
21 | Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 5.238 12.111
ebbdl: értékelési killénbozet 0 040
IX. Pénziigyi miiveletek raford. (18+...+21) 5.238 0 12.111|2
B. PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VHI-IX) 187.094 0 180.184}
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 2.096.181 0] 1.769.410
X. Rendkivili bevételek 0 0
XL Rendkivuli raforditasok 6.737 0f2
D. RENDKIVULI EREDMENY {XI-XIH) -6.737 0 0
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) 2.089.444 0| 1.769.410/4
Xl Addfizetési kotelezettség 88.890 123.902
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E-X1l1) 2.000.554 0| 1.645.5084
22 | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0J%
23 | Joévahagyott osztalék 2.000.554 1.645.508(8
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22-23) 0 0 0
Mo
Keltezés: Budapest , 2013.04.11. A WD O

a vaéllalkozas vezetsje

(képviseldje)
di
ot

panzigy! €2
/
!



Lil1]s|s]e[a[s]s]e]6[3[ol 1] 1T4]o]1]

Statisztikai szamijel

Lot i]-[1]o]-[of4]3]7]3[6]

Cégjegyzék szam

K&H Alapkezel Zrt.

Eves beszamolé

MERLEGE (Eszk6z5k)

adatok E Ft-ban

Tét. 2011.12.31. | El6z6év | 2012.12.31.
sz, A tétel megnevezése moédosit.
b c d e
A BEFEKTETETT ESZKOZOK (L.+I1.+lil.) 4.394 0 9.899
I IMMATERIALIS JAVAK 0 0 2.980
1.1 Alapités-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2.1 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3.| Vagyoni értékii jogok 0 0
4.] Szellemitermékek 0 0
5.{ Uzleti vagy cégérték 0 0
6.1 Immateridlis javakra adott elélegek 0 2.980
7.1 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
Il. TARGY! ESZKOZOK 1,347 0 645
1.| Ingatlanok és a kapcsolédo vagyoni ért.jogok 0 0
2.| Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 455 236
3.| Egyeéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 892 409
4.] Tenyészallatok 0 0
5.| Beruhazasok, feltjitasok 0 0
6. | Beruhazasokra adott elélegek 0 0
7.| Térgyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 3.047 0 6.274
1.| Tartds részesedés kapesolt vallalkozasban 0 0
2.| Tartésan adott kélcson kapesolt vallalkozasnak 0 0
3.| Egyéb tartds részesedés 0 0
4.1 Tartésan adott kolcsdn rész.vallatkozasnak 0 0
5.| Egyéb tartdsan adott kélcstn 3.047 6.274
6.| Tartos hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 0 0
7. | Bef. pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
8.| Bef. pénziigyi eszkdzdk értékelési kilénbéz. 0 0
Lo
Keltezés: Budapest , 2013.04.11. E‘* - C\—*\O L Loy
a véllalkozas vezetsje
(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Alapkezelé Zrt. ‘

Eves beszamolé

MERLEGE (Eszk6z8k)

adatok E Ft-ban

Tét. 2011.12.31. | Elézéév | 2012.12.31.
sz, A tétel megnevezése madosit.
a b c d e
B. FORGOESZKOZOK (I+11.+Il.+IV.) 3.092.438 0| 2.633.463
I KESZLETEK 0 0 0
1.1 Anyagok 0 0
2.| Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3.| Novendék-, hiz6- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
5.0 Aruk 0 0
6.| Készletekre adott elblegek 0 0
il. KOVETELESEK 291.668 0 154.233
1.| Kbvetelések aruszallitasbél és szolg.(vevék) 10.784 8.489
2.| Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
3. | Kovetelések egyéb rész.véllalkozassal szemb. 194 0
4.] Véltdkovetelések 0 0
5.] Egyéb kévetelések 280.690 145.744
6. Kovetelések értékelési kiilénbszete 0 0
7.] Szarm.ugyletek értékelési kilbnbszete 0 0
1. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1.] Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Egyéb részesedés 0 0
3.| Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0
4.| Forgatasi célq, hitelviszonyt megtest.értékpap. 0 0
5.| Ertékpapirok értékelési kilénbozete 0 0
IV. PENZESZKOZOK 2.800.770 0] 2.479.230
1.1 Pénztar, csekkek 297 313
2.| Bankbetétek 2.800.473 2.478.917
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 331.331 0| 475.035
1.] Bevételek aktiv idébeli elhatolasa 326.765 470.475
2. Koltségek, raforditasok aktiv idSbeli elhatarol. 4.566 4.560
3.| Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) (A+B+C) 3.428.163 0| 3.118.397
Moo
Keltezés: Budapest , 2013.04.11. L g

a vallalkozas vezetéje

(képviseldje)
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K&H Alapkezelo Zrt.
Eves beszamolé
MERLEGE (Forrasok)
adatok E Ft-ban
Tét. 2011.12.31. | El6zéév | 2012.12.31.
sz, A tétel megnevezése médosit.
a b c d e
D. SAJAT TOKE (L +HL+IL+IV.+V.4VL+VII) 1.000.675 0| 1.000.675
L Jegyzett tbke 850.000 850.000
ebb6l: visszavasarolt részesedés névértéken 0 0
1. Jegyzett,de be nem fizetett t6ke(-) 0 0
L. Toéketartalék 100.000 100.000
Iv. Eredménytartalék 50.675 50.675
V. Lekotott tartalék 0 0
VL. Ertékelési tartalék 0 0
1.| Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VIl Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
E. CELTARTALEKOK 12,372 0 14.977
1.] Celtartalék a varhato kotelezetiségekre 0 0
Céltartalék a jovobeni koltségekre 12.372 14.977
3.| Egyéb céltartalék 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK (L+HL.+HL) 2.048.284 0] 1.685.505
1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1.1 Hatrasorolt kbtelezetts.kapesolt vallalkozasnak 0 0
Hatrasorolt kotelesetts.részes vallalkozasnak 0] 0
3.| Hatrasorolt kotelezetts.egyéb gazdalkodénak 0 0
\> \v\ Egﬂ = i
Keltezés: Budapest , 2013.04.11. 8“ Wl — /_

a véllalkozas vezetdje
{(képviselGje)
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Cégjegyzék szam
K&H Alapkezel6 Zrt.
Eves beszamolé
MERLEGE (Forrasok)
adatok E Ft-ban
Tét. 20111231, | El6z6év | 2012.12.31.
sz. A tétel megnevezése médosit.
a b c d e
I, HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1.1 Hosszu lejaratra kapott kolcsdndk 0 0
2.| Atvaltoztathato kétvények 0 0
3.| Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4.1 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5.1 Egyéb hosszu lejaratt hitelek 0 0
6. | Tartds kételezettségek kapcsolt vall. szemben 0 0
7. | Tartos kételezettségek egyéb rész.vall.szemb. 0 0
8.1 Egyéb hosszu lejaratl kételezettségek 0 0
1 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2.048.284 0| 1.685.505
1.1 Rovid lejarati kolcsonsk 0 0
ebbdl: az atvaltoztathatd kétvények 0 0
2.1 Rovid lejaratt hitelek 0 0
3.1 Vevékisl kapott elélegek 0 0
4.1 Kotelezettségek Aruszall itasbél,szolg. (szall.) 11.517 1.494
5.] Valtotartozasok ' 0 0
6.| Rovid lejaratu kotelezetts.kapcsolt vallalkozas. 2.004.042 1.665.152
7.] Rovid lejarata kételezetts.rész.vallalkozassal 0 0
8.] Egyéb rovid lejratt kételezettség 32.725 18.859
9.] Kotelezettségek értékelési killbnbdzete 0 0
10. | Szarm.lugyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 366.832 0f  417.240
1.] Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa 0 0
2.| Koltségek, raforditasok passziv elhatarolasa 366.832 417.240
3.|1 Halasztott bevéteiek 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) (D+E+F+G) 3.428.163 0| 3.118.397

Keltezés: Budapest , 2013.04.11.

a vallalkozas vezetdje
(képviseltje)




Kiegészité melléklet
a

K&H Alapkezelé Zrt.

2012, évi

éves beszamoléjahoz
Beszamolasi idGszak: 2012.01.01- 2012.12.31,
Altalanos kiegészitések:

1. Avallalkozas bemutatasa:

a. Székhelye: 1095 Budapest Lechner Odon fasor 9.
b. Tevékenységi kér: befektetési alapok és portféliok kezelése
¢. Tulajdonos: Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

2. A szamviteli politika f6 vonasai:

a. Alkalmazott értékelési eljarasok bemutatasa:

Befektetett eszkdzok értékelése: tényleges bekeriilési értéken
Egyéb eszkézok értékelése: kényv szerinti érték
Deviza eszk&zok és forrasok értékelése: MNB arfolyam

b. Az értékcsokkenés elszamolasi médszerének ismertetése:

Az értékcsdkkenés elszamoldsa a varhatd élettartam figyelembe vételével linearis modszerrel
tortenik. A gépjarmiivek forgalmi értékét kivezetéskor a beszerzési érték 40%-an feltételezziik, ezért az
ertékcstkkenést a beszerzési érték 60%-ara szamolunk el a 2001. januar 1. utani beszerzések esetében. A
t6bbi eszkdz esetében nem tételeziink fel maradvanyértéket.

Az alkalmazott leirasi kulcsok:
A tarsasagi adérél szolo térvényben meghatarozott leirasi kulcsokat alkalmazzuk, mert azok
megegyeznek az egyes eszkdzok varhatd hasznalati ideje alapjan meghatarozott kulcsokkal.

Az elszamolas gyakorisaga: havonta
c. Alkalmazott beszamolo : éves beszamold
mérleg : "A" vaitozat
eredménykimutatas: "A" valtozat, 6sszkbltség eljarassal

d. Idopontok:
a beszamol6 forduldnapja: targyév december 31.
a beszamol6 készitésének napja: targyévet kovett januar 31.

3. Eltérés a szamviteli alapelvektél:

A beszamold &sszedllitdsa soran nem tértiink el a szamviteli alapelvekio!.
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4. Vagyoni, jovedelmi helyzet alakulasa:

a. Az eszkozdk értékének és &sszetételének alakulasa (adatok eFt-ban):

2011.12.31. 2012.12.31. valtozas %
[Az eszkézok valtozasa: 3.428.163 3.118.397 -309.766 -9,04|
ezen belil:

- befektetett eszkdzk: 4.394 8.899 5.505 125,28

- forgdeszkszok: 3.082.438 2.633.463 -458.975 -14,84

- aktiv idébeli elhatarolasok: 331.331 475.035 143.704 43,37

b. A forrasok valtozasa (adatok eFt-ban):
2011.12.31, 2012.12.31. vaitozas %
|A forrasok valtozasa: 3.428.163 3.118.397 -309.766 -9,0ﬂ
ezen belil:

- sajat toke 1.000.675 1.000.675 0 0,00

- céltartalékok 12.372 14.977 2.605 21,06

- kételezettségek 2.048.284 1.685.505 -362.779 -17,71

- passziv id6beli elhatarolasok: 366.832 417.240 50.408 13,74

c. JovedelmezGség alakulasa és egyéb mutatok (%) :
20111231, 2012.12.31.

Targyi eszk6z0k / &sszes eszkézok aranya: 0,04 0,02
Forgbeszkdz6k / Gsszes eszk6zok aranya: 90,21 84,45
Tokeellatottsag (sajat toke / forrasok) aranya: 29,19 32,09
Kotelezettségek / sajat téke aranya: 204,69 168,44
Likviditas (forgbeszk6zok / rovid lej.kételez.) aranya: 150,98 156,24
Arbevétel aranyos jovedelmezdség: 67,25 51,20
Eszkdzaranyos jévedelmezdség: 60,95 56,74
Vagyonaranyos j6vedelmezség: 208,80 176,82

A mérleghez kapcsolddé kiegészitések:
1. A nem 6sszehasonlithaté adatok ismertetése:

A nyito mérlegben szereplé eszkdzok és forrdsok ugyanazon
veégeén, ezért a mérlegben nincsenek 8ssze nem hasonlithatd adatok.

2. Tébb helyen szerepeltethetd adatok ismertetése:

elveken kerliltek értékelésre mint az év

Sem az eszkdzdk, sem a forrasok kdzétt nincsenek ilyen adatok.

3. Eszkdz6k és forrasok minésitésének megvaltozasa:

Nem tortént valtozas az eszkdzok és forrasok mindsitésében

4. Az értékelési elvek megvaltoztatasanak bemutatas
Nem tortént valtoztatas az értékelési elvekben.

a:
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5. Az immateridlis javak és a targyi eszkéz6k brutté értékének, halmozott
értekcsSkkenésének és értékhelyesbitésének, valamint a részesedések és tartés
értékpapirok alakulasa (adatok eFt-ban):

1. Bruttd érték Nyitd Novekedés Csoékkenés Atsorolas Zaré
Szellemi termékek 32.450 0 0 32.450
100 eFt alatti miszaki
g ép. b&f o nd&zéf 395 398 0 793

zamitastechnikai

? gﬁké ézk - 3.498 0 1.787 1.711
rodat berendezések-

felszereril(-‘g?ek kd 8.847 807 5.629 4.025
Immaterialis javakra adott

elslegek 0 2.980 0 2.980
Beruhazasok o
Részesedés.,értékpapir. 0
OSSZESEN 45190 4.185 7.416 0 41.959

2. Elszamolt ECS Nyité Noévekedés | Csokkenés | Atsorolas Z4ré
Szellemi termékek 32.450 0 0 32.450
100 eFt alafti miszaki
gig ' beé»;e nd?‘zéf 395 398 0 793

mitastechnikai
?aszk('jibk I 3.043 219 1.787 1.475
rodai berendezések-
felszerel‘é's_elg 7.955 484 4.823 3.616
Irnnmatenahs Javakra adott 0 0 0 0
eldlegek
Beruhazasok 0
Részesedés. értékpapir. 0
OSSZESEN 43.843 1.101 6.610 38.334
melyb6! terven felili ECS: 65 (Egyéb raforditasok)
100 eFt alatt azonnal leirt eszkdzék: 0
ECS az eredménykimutatasban: 1.036
TAO szerint elszamolhaté ECS: 1.036

3. Netto érték Nyité Novekedés | Csékkenés Atsorolas Zaré
Szellemi termékek 0 XXXXX 0
100 eFt alatti maszaki
% ég’ be;e tndiz é,f 0 XXXXX 0

zamitastechnikal
eszkizok 455 XXXXX 0 0 236
Irodai be{endezések- 892 XXXXX 806 0 409
felszerelgselg
Immatenélus Javakra adott 0 XXXXX 0 2980
elélegek
Beruhazasok 0 XXXXX 0 0
Részesedés.,értékpapir. 0 XXX 0 0 0
OSSZESEN 1.347 3.084 806 0 3.625
El6z6 év Targyév  TAO szerint
100eFt alatti eszkéz6k ECS ) 0 0
- ebbdl aktvalas nélkil leirva 0 0 0
Osszes értékcsskkenés 589 1.101 1.036
Osszes beszerzés 581 4.185
Eszkozértékesités/kivezetés bevétele 0 0
Kivezetett eszkdzok nyilv. érték 0 806 806
Eszkbzkivezetés eredménye 0 -806 -806

A nettd érték véltozasanal a névekedés csak a telies alloméanyra adhato meg, mert az egyes soroknal a brutto
érték ndvekedése az (j beszerzéseket jelenti, mig az ECS nivekedése a tefjes allomanyra kerlif meghatarozasra
és ezen két tétel dsszevonasa nem bir kizgazdasagi tartalommal. A nettd érték csékkenése viszont a kivezetett
eszk6zOk brutto ériékének és elszamolt értékcsokkenésének killénbézete, ami soronként is ertelmezhetd.




6. A sajat toke valtozasa: adatok eFt-ban
| 2011.12.31. Valtozas 2012.12.31.
JEGYZETT T6KE 850.000 0 850.000
JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT T6KE (-) 0 4] 0
TOKETARTALEK 100.000 0 100.000
EREDMENYTARTALEK 50.675 0 50.675
LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0
ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
MERLEG SZERINT! EREDMENY 0 0 0
Osszesen: 1.000.675 0 1.000.675

A sajat tékében az eredményelszamolason kiviili valtozas nem voit,
Az eredménytartalékot nem terheli semmilyen kényvelésen kiviili kételezettseg.

7. Garancialis és a mérlegben nem szerepl6 egyéb pénziigyi kételezettségek:
A tarsasagnak tevékenységéért az altalaban érvényes magyarorszagi jogszabalyok szerint kételes garanciat
vallalni. A mérlegkészités iddpontjaban nem voltak lezAratlan garancialis (igyek és nincsenek egyéb, a mérlegben

nem szerepld pénziigyi kételezeftségek sem.

8. Egyeéb rovidlejarat kotelezettségek (adatok eFt-ban):

2011.12.31. 2012.12.31.
Térsasagi ad6 0 0
Személyi jovedelemado6 3.525 620
Munkaadéi, munkavallaléi jaruték, EHO 388 807
Szakképzeési, rehabilitacios, vall. hozzajarulas 1.420 687
Kulturalis, innovacios hozzajarulas 1.410 0
Potlekok, birsdgok 0 0
Vam- és Pénziigybrség 0 0
Altalanos forgalmi adé 2 898
Helyi addk 0 0
Munkavéllalok 0 0
Tarsadalombiztositas 6.167 747
Fizetendé felligyeleti dij 16.592 15.100
Egyéb 3.221 0
[MINDOSSZESEN: 32.725 18.859
9. Ot éven tuli, vagy jelzaloggal biztositoft kotelezettségek:
llyen kételezettségek a jelenlegi mériegben nem szerepelnek.
10. Id6beli elhatarolasok részletezése (adatok eFt-ban):
2011.12.31. 2012.12.31.
Bevételek aktiv idSbeli elhatarolasa:
Kévetkez6 évben kiszamlazott bevétel 321.707 461.255
Jar6 kamat 5.058 9.220
Mindosszesen: 326.765 470.475
Kéltségek és raforditasok passziv idébeli elhatarolasa:
Prémium és kézterhei 72.829 87.993
Befektetési jegyek forgalmi jutalék 36.698 51.326
Elhatarolt audit koltség 6.550 6.868
Elhatarolt alvagyonkezeléi dij 242.210 260.908
Egyéb elhatarolt kéltségek 8.545 10.145
Minddsszesen: 366.832 417.240
11. Befektetett pénziigyi eszk6z6k részletezése (adatok eFt-ban):
Nyito Uj kolcson  Visszafizetés  Atsorolas Zaré
Dolgozéi kdlcsénsk: 3.047 4.000 701 72 6.274
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Az eredménykimutatas kiegészitése:

1. Ossze nem hasonlithaté adatok:
Az eredménykimutatas tételei az el6z8 idészakkal azonos elvek alapjan kerilitek meghatarozasra, az
eredménykimutatasban nincsenek 6ssze nem hasonlithatd adatok.

2. Kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi kdltségei:
ltyen jellegli tevékenység a tarsasagnal a targyévben nem folyt.

3. Tarsasagi adét és alapjat modosité tételek:
A tarsasagi ad6 és kiilénadé levezetését kilon tablazat tartalmazza.

4. lgénybe vett szolgaltatasok koltsége (adatok eFt-ban):
2011.01.01-  2012.01.01-
2011.12.31.  2012.12.31.

Bérleti dijak 39.301 24.366
Egyéb elhelyezési szolgalt. 13.959 24,562
Irodai,adminisztracids szolg 2.877 2.175
Informacios rendszer kolts. 49.516 45.505
Telekommunikacids kéltség 16.984 19.696
Marketing és (izletkotés 9.871 17.145
Szallitas, utazas 21.855 18.722
Szakértk 26.960 25.493
Informaci6 gytijtés 552 307
Egészségiigyi,szocialis kot 0 203
Egyéb szolgaltatas 3.012 1.351
{(MINDOSSZESEN: 184.887 179.525 ]

5. Rendkiviili bevételek, rendkiviili raforditasok (adatok eFt-ban):
2011.01.01-  2012.01.01-

Az alabbi rendkiviili tételek kertiltek elszamolasra: 2011.12.31.  2012.12.31.
2008.évi TAO elszamolas és lekstott tartalek helyesb. -3.000 0
Renta Alap és Dimenzi6 portféli6 veszteseg megtéritése -3.737 0

MindGsszesen: -6.737 0

6. Kapott tamogatasok:

A tarsasag nem vett igénybe tdmogatast az elkilsnitett allami pénzalapokbol.

7. Arbevétel alakulasa tevékenységenként (adatok eFt-ban):

2011. 2012.

- alapkezelésbdl szarmazo dijbevétel 2.415.017 2.967.156

- portfolikezelésbdl szarmazé dijbevétel 119.376 110.038

ebbdl: -pénztari portféliokezelés dijbevétele 13.609 2.254
-biztositdi portfdliokezelés dijbevétele 84.741 89.628 .
-egyéb portfélidkezelés dijbevétel 21.026 18.156

- egyeb befektetési szolgaltatas 369.573 204.569

- koltségek tovabbterhelése 390 106

- (gyndki jutalék 200.026 174.213

- egyeb (tandcsadas) 2.400 -82

Osszesen: 3.106.782 3.456.000



o

Tajékoztaté kiegészitések:

1. Munkavallalok létszama és javadalmazasa alloméanycsoportonként:

2011.01.01- 2012.01.01-
2011.12.31. 2012.12.31.
Létszam és bérkslitség: létszam (f6) bér (eFt) létszam (f6) bér (eFt)
Teljes munkaidds fizikaiak: 0 0 0 0
Teljes munkaidés szellemiek: 25,33 246.400 30 299.148
Részmunkaidds fizikaiak: 0 0 0 0]
Részmunkaidbs szellemiek: 4 21.189 0 0
I MINDOSSZESEN: 29,33 267.589 30 299.148
Személyi Jelleg(i egyéb kifizetések (adatok eFt-ban):
Reprezentacio 36.133 23.208
Koltségtéritések 212 0
Természetbeni juttatasok 23.248 20.396
Betegszabadsag 0 674
Egyéb: 2.078 233
Mind&sszesen: 61.671 44.509
2. Kapcsolt vallalkozasok:
A tarsasag az alabbi kapcsolt vallalkozasokkal folytat tizleti tevékenységet:
név, cim kapcsolat tulajdont befolyas
hanyad (%)
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odsn fasor 9. anyavallalat 100 kdzvetlen
KBC Securities Mo.Fidktelep 1095 Budapest, Lechner Oddn fasor 9. csoporttag 0
K&H Csoportszolgaltaté Kt 1095 Budapest, Lechner Oddn fasor 9. csoporttag 0
KBC Global Services Mo.Fidktelep 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
K&H Biztosité Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
K&H Autépark Kft. 1095 Budapest, Lechner Odbn fasor 9. csoporttag 0
KBC Fund Management Ltd. Dublin 2. Dawson street csoporttag o}
KBC Asset Management NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0
KBC Asset Management S.A. 1616 Luxemburg,Placa de la Gare 5. csoporttag 0
Kapcsolt vallalkozasokté! énziigyi rendkiviili
széﬁmazé bevételek: arbevétel egyéb bevétel pbevét?l( bevétel
adatok eFt-ban
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 174.297 187.569
K&H Biztosito Zrt. 89.628
KBC Asset Management S.A. 204.569

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasok felé fennalld kételezettségek részletezése

{(adatok eFt-ban):
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
K&H Autopark Kift.

KBC Global Services Mo.Fidktelep

K&H Biztosit6 Zr.
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Osszesen:

szallité
szallitd
szallité
szallitd

osztalék

13.382
3.490
2.706

66

1.645.508
1.665.152
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3. Az igazgatésag és a feliigyeld bizottsdg javadalmazasa, folyésitott eldlegek,

kélcsonok, kotelezettség vallalasok:
ilyen jelleg(i kifizetések, kotelezettség vallalasok a tarsasagnél a folyd évben nem voltak.

4. Arészvények szama és névértéke:
A kibocsajtott részvények névértéke 10.000 Ft/db
A kibocsajtott részvények darabszama: 85.000 db
A részvények 100%-a a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. birtokaban van.

5. Kérnyezetvédelmi informaciok:

Mivel a tarsasag f6 tevékenysége olyan szolgaltatas, ami nem hordoz kbmyezeti kockazatot, a tarsasagnak
nem kellett kémyezetvédelmet szolgald targyi eszkdzoket beszereznie. A tevékenység sordn nem keletkeznek
veszélyes hulladékok, igy komyezetvédelmi garancialis céltartalék kepzése is felesleges.

6. A beszamol¢ alairaséra kotelezett vezets tisztségviseldk:
Zobor Zsuzsa vezérigazgatd 1034 BUDAPEST Dévai Bir6 Matyas tér 25.
Ziaja Gybrgy igazgatéd 2141 CSOMOR Kérmendi u. 23/A.

7. Szamviteli vezetésért felelés szolgaltaté:
Garamvélgyi Zoltan (2000 Szentendre, Tavasz u.7. PM reg.szam: 129785)
a DEBIT & CREDIT Kft. Képviseletében (2000 Szentendre, Tavasz u.7.)

8. Kdnyvvizsgalé:
A tarsasagnal a kdnywvizsgalat kételezd a szamviteli torvény 155.§ (2) és (5) bekezdései alapjan.”

A tarsasag kénywvizsgaldja: ERNST & YOUNG Konywvizsgalo Kit. (001165 )
1132 Budapest, Vaci at 20..

Kijeldlt kdnyvvizsgalé: Szabé Gergely ( 006576 )

A tarsasag konyvvizsgalataért fizetett dij a targyévben : 6.863 eFt

A tarsasdg éltal kezelt alapok kénywvizsgalataért kifizetett dij 2012-ben 1.327 eFt volt, de az az
eredménykimutatas kozvetitett szolgaltatasok soraban szerepel.

9. Konszolidacio:
A tarsasag anyavallalata, a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. dsszevont (konszolidalt) éves beszamoltt és izleti
jelentest keszit, ami székhelyén megtekintheté (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

10. Céltartalék képzés:
Céltartalék lett képezve a tarsasag dolgozoi ltal a fordulonapig ki nem vett szabadsag megvaltasi értékére. Ez
a céltartalék szerepel a mérlegnek mind a targyévi, mind az el6zé évi oszlopaban,

A t0ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret, a toke megdvésara, illetve hozamra vonatkozéd
garancia (tbke-, illetve hozamgarancia) miatt keletkez6 fuggd kotelezettségek utan képzett céltartalék a
beszamolo forduldnapjan nem allt fenn.

11. Egyéb:
A tarsasag tevékenységével kapcsolatos informaciok a www.khalapok.hu cimen talalhatok.

A 327/2009 (12.29) kormanyrendeletben elgirt adatkozlés:

1. A portfélidkezelésbdl adédo, vagy kodzvetleniil annak céljara szolgalé eszkozok

bemutatasa:
llyen eszkz6k a beszamolo forduldnapjan nem alltak fenn.

2. A portfolickezelésb6l adédé, vagy kézvetlenlil annak céljara szolgald

kotelezettségek bemutatasa:
liyen kotelezettségek a beszamold fordulonapjan nem alitak fenn.
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liyen kételezettségek a beszamold fordulénapjan nem alltak fenn.

llyen tételek a beszamolé fordulénapjan nem altak fenn.

llyen tételek a beszamolo forduldnapjan nem alitak fenn.

Befektetési alap (sorozat) elnevezése

Nyiltvéga alapok:
1 K&H Amerika Nemzetkézi Részvény Befektetési Jegy

2 K&H ingatlanpiaci részvény befektetési jegy
3 K&H tdkevédett forint pénzpiaci befektetési jegy
4 K&H Aranykosar Befektetési Jegy
§ K&H Kotvény Befektetési Jegy
6 K&H navigétor indexkévet5 befektetési jegy
7 K&H unid befektetési jegy HUF
8 K&H kdzép-eurbpai részvény befektetési jegy
9 K&H Valogatott 1. Befektetési Jegy
10 K&H Vélogatott 2. Befektetési Jegy
11 K&H Vélogatott 3. Befektetési Jegy
12 K&H Valogatott 4. Befektetési Jegy
13 K&H Fix Plusz 11 Befektetési Jegy
14 K&H plusz 3 Befeketési Jegy
15 K&H haromszor fizetd eurd 2 befektetési jegy
16 K&H Fix Plusz 12 Befektetési Jegy
17 K&H fix plusz 13 befektetési jegy
18 K&H tbkevédett eurd pénzpiaci befektetési jegy
19 K&H fix plusz Rajna befektetési jegy
20 K&H eurt négyes befektetési jegy
21 K&H Azsia Befektetési Jegy
22 K&H fix piusz 14 befektetési jegy
23 K&H dollar négyes befektetési jegy
24 K&H eurd fix plusz 1 befektetési jegy
25 K&H eur6 fix plusz 2 befektetést jegy
26 K&H fix plusz 17 befektetési jegy
27 K&H tokevédett dollar pénzpiaci befektetési jegy
28 K&H eurd fix plusz 3 befektetési jegy
29 K&H hozamvalté 2 befektetési jegy
30 K&H fix plusz 19 befektetési jegy
31 K&H dollér fix plusz 3 befektetési jegy

7. A kezelt befektetési alapok bemutatasa (adatok forintban):

Tipus

alapok alapja
alapok alapja
értékpapir
értékpapir
értékpapir
indexkdvetd
alapok alapja
értékpapir
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
szarmaztatott
szérmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
értékpapir
szarmaztatott
szérmaztatott
alapok alapja
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
értékpapir
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott

1.850

4. A mérlegen kiviili fliggé és jévébeni kételezettségeinek bemutatasa:

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF
EUR
HUF
HUF
ush
EUR
EUR
HUF
Usp
EUR
HUF
HUF
uspb

3. A portfélickezelésbdl adédo, vagy kdzvetleniil annak céljara szolgald koltségek és
raforditasok bemutatasa (adatok eFt-ban):

5. A portfolibkezelés soran, a megbizasos jogviszonybdl eredéen a Tarsasag birtokaba
keriilt, az ligyfelek tulajdonat képezé (pénzeszkoztdl eltérd), mérlegen kiviil kimutatott
eszkozok és tiavletek bemutatasa:

6. A kapott, valamint az adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti Osszegek (t6zsdei
és tézsdén kiviili Gigyletek kapcsan) bemutatasa:

Netto-
eszkozeérték

361.099.857
4.288.346.764
241.337.251.760
6.271.702.697
10.574.189.032
2.180.320.256
751.585.245
649.163.459
14.753.500.027
3.147.890.671
1.620.970.109
868.082.961
8.495.984.169
3.098.267.496
8.502.859
9.185.783.930
4.451.324.333
156.802.115
3.036.841.256
9.601.330
3.299.615.547
25.383.732.486
12.026.140
17.090.756
5.399.777
5.612.734.703
69.480.197
5.419.588
1.485.688.947
3.347.785.232
3.546.346



Befektetésl alap (sorozat) elnevezése

Nyiltvégd alapok (folytatas):
32 K&H fix plusz 20 befektetés] jegy
33 K&H Oko Befektetési Jegy
34 K&H fix plusz 21 befektetdsi jegy
35 K&H prémiumn BRIC 95 befektetési jegy
36 K&H fix plusz 8ko befektetési jegy
37 K&H eurd fix plusz 6 befektetési jegy
38 K&H prémium vagyonvédett portfoli6 befektetési jegy
39 K&H plusz éelmiszer befektetési jegy
40 K&H plusz 4zsia befektetési jegy
41 K&H eurd plusz befektetési jegy
42 K&H négyszer fizetd eurd befektetési jegy
43 K&H tokevédett nyersanyag 3 befekietési jegy
44 K&H elbiegfizetd befektetési jegy
45 K&H tOkevédett forint pénzpiaci befektetési jegy ™" sorozat
46 K&H prémium nagy esélyesek befektetési jegy
47 K&H feltbrekvl piaci befektetési jegy
48 K&H nyersanyag befektetési jegy USD
49 K&H nyersanyag befektetési jegy HUF
50 K&H unid befektetési jegy EUR
51 K&H fix plusz energia befektetési jegy
52 K&H tdkevédett forint pénzpiaci befektetési jegy "E" sorozat
53 K&H eurd nemzetkéz vegyes alap befektetési jegy
54 K&H plusz mezbgazdasagi befektetési jegy
55 K&H hozamoptimalizalé portfolié befektetési jegy
56 K&H héromszor fizetd emiékezd 2 befektotési Jegy
57 K&H fix plusz 15 befektetési jegy
58 K&H megtakaritsi cél befektetési jegy

Zartvég( alapok:
1 K&H héaromszor fizet6 3 befektetési jegy
2 K&H haromszor fizetd 4 befektetési jegy
3 K&H haromszor fizetd 5 befektetési jegy
4 K&H haromszor fizetd 6 befektetési jegy
5 K&H haromszor fizetd 7 befektetési jegy
6 K&H haromszor fizet6 8 befektetési jegy
7 K&H szakaszos hozami 5 befektetési jegy
8 K&H prémium plusz befektetési jegy
9 K&H haromszor fizetd 9 befektetési jegy
10 K&H plusz 2 befektetési jegy
11 K&H prémium dupla visszapillantd befektetési jegy
12 K&H haromszor fizetd 10 befektetdsi jegy
13 K&H tBkevédett technolégia befektetési jegy
14 K&H prémium hozamvalté befektetési jegy
15 K&H haromszor fizetd 11 befektetési jegy
16 K&H hozamvaité 3 befektetési jegy
17 K&H héromszor fizetd emlékezd befektetéssi jegy
18 K&H hozamvalto 4 befektetési jegy
19 K&H hozamvalté 5 befektetési jegy
20 K&H haromszor fizets 12 befektetési jegy
21 K&H haromszor fizet6 emiékez6 3 befektetési jegy
22 K&H prémium tokevédett Latin-Amerika befektetési jegy
23 K&H tokét részben elbre fizetd befektetési jegy

Tipus

szarmaztatott
alapok alapja
szérmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
alapok alapja
szérmaztatott
szarmaztatott
szérmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szérmaztatott
értékpapir

szarmaztatott
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
szarmaztatott
értékpapir

alapok alapja
szérmaztatott
alapok alapja
szarmaztatott
szarmaztatott

alapok alapja

szarmaztatott
szarmaztatott
szirmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szérmaziatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szérmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szérmaztatott
szérmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szérmaztatott
szarmaztatott

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
EUR
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
Usp
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Netto-
eszkozérték

4.575.765.460
347.332.944
2.670.794.957
1.530.648.289
1.642.092.479
4.101.970
5.525.687.167
3.862.676.804
1.775.447.927
7.175.215
11.939.463
2.038.981.933
1.386.273.408
2.899.138.035
1.511.335.617
1.207.577.888
3.028.691
1.827.613.456
611.262
1.786.100.007
604.268.309
7.075.200
2.732.859.628
908.875.491
4.928.397.086
4.882.024.817
18.828.866.933

1.413.705.059
1.452.454.101
2.603.899.968
1.136.591.434
10.002.574.028
14.012.368.516
2.992.482.517
4.859.154.300
3.692.364.236
3.495.181.555
837.685.008
1.943.564.825
1.275.815.589
3.144.345.701
4.376.602.817
8.607.377.421
4.065.137.702
2.745.901.114
1.210.862.634
2.626.196.477
886.355.080
623.355.099
3.375.464.154
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Befektetési alap (sorozat) elnevezése

Zartvég(i alapok (folytatas):
24 K&H négyszerfizetd eurd 2 befektetési jegy
25 K8H héromszor fizetd emiékezs 4 befektetési jegy
26 K&H prémium tokevédett orosz és torok befektetési jegy
27 K&H haromszor fizeth emiékez 5 befektetési jegy
28 K&H nbvekedés plusz befektetési jegy
29 K&H szakaszos hozami 6 befektetési jegy
30 K&H ndvekedés plusz 2 befektetési jegy
31 K&H dlimpia plusz befektetési jegy
32 K&H tokét részben elbre fizet§ 2 befektetési jegy
33 K&H t6két részben eidre fizets 3 befektetési jegy
34 K&H nemesfém piusz 2 befektetési jegy
35 K&H t6ket négy részietben fizetd befektetési jegy
36 K&H plusz német-svéjci befektetési jeqy
37 K&H haromszor fizetd 13 befektetési jegy
38 K&H hazai eurd kbtvény zartvégi eurd befektetési jegy
39 K&H hazai eurt kdtvény zartvéqi forint befektetési jegy

ZartkorG alapok:
1 K&H cslicstdmadas zArtkorll zAarivégl ériékpapir befektetési jegy
2 K&H maxdmum plusz Kelet-Eurbpa zArtksri zartvégll  értékpapir
befektetési jegy

3 K&H maxdmum plusz 10. zArtkéril zartvégl értékpapir befektetési jegy
4 K&H maximum plusz 11 zartkdrit zartvégii értékpapir befektetési jegy

5 K&H maximum plusz 12 zArtkori zartvégl ertékpaplr befektetési jegy

K&H prémium maxmum plusz &zsia zArtkdrd Zartvég(  értékpapir
befektetési jegy

7 K&H szivarvany zartkér(l zartvégil értékpapir befektetési jegy

8 K&H szivarvany 2 zartkdr(i zArtvégl értékpapir befektetési jegy
K&H ugrodeszka vdltozé futamidejli zartkér zartvégli  értékpaplr
befektetési jegy

10 K&H ugrédeszka 2 véltozd futamidejii zartkdrdi zartvégll értékpapir
befektetési jegy

8. A beszamolé forduldnapjan érvényben lévé (le nem zart) hataridés,

tigyletek bemutatasa:

llyen tetelek a beszamolo fordulénapjan nem alltak fenn.

Tipus

szarmaztatott
szarmaztatott
szarmadatott
szérmaztatott
szérmaztatott
szarmaztatott
szérmaztatott
sz&rmaztatott
szarmaztatott
szérmaztatott
szérmaztatott
szérmazatott
sZAérmaztatott
szarmaztatott
értékpapir

értékpapir

értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir
értékpapir

értékpapir

értékpaplr
értékpapir

értékpapir

értékpapir

9. A befektet6 védelmi alapban valé tagsag bemutatisa:

A K&H Alapkezel6 Zrt. 1998. januar 1-t6l tagja a Befektets-védelmi Alapnak.

A fizetett csatlakozasi dij 2.000.000 Ft volt.

A K&H Alapkezel6 Zrt. 2012. évben 500.000 Ft-ot fizetett rendszeres hozzajarulasként az Alapnak.

Devizanem

EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF

HUF
HUF

HUF
HUF
HUF

HUF

HUF
HUF

HUF

HUF

Netto-
eszkozérték

3.038.060
3.014.095.684
1.178.375.768
2.752.558.893
1.353.268.892
3.018.569.885
1.763.121.777
3.903.648.710
4.649.933.396
2.454.852.892
1.046.783.790
1.927.864.210
2.947.746.391
3.942.256.948

2.962.978
1.752.829.344

313.028.087
484.503.576

2.315.862.304
1.177.749.436
1.829.451.530

1.077.717.517

1.292.306.617
245.579.602

2.205.651.923

671.717.086

opcids és swap

A tarsasagnak nincs kifféldén iétrehozott fioktelepe, igy kilféldi kiegészité befektetévedelmi, lgyfélvédelmi

rendszerhez nem csatlakozott.
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10. A biztosité pénztarak részére végzett vagyonkezeléshez kapcsolédsd, a pénztar
tulajdonat képezé eszkdz6k bemutatasa (adatok eFt-ban):

Nyité Zaré Viltozas
allomany
1 ADOSZT Egészségpénztar 651.285 1.312.249 660.964
2 Dimenzi6 Egészségpénztar Fedezeti Tartalsk 1.380.115 1.087.752 -302.363
3 Dimenzi6 Egészségpénztar Likviditasi Tartalék 353 378 25
4 Dimenzi6 Egészségpénztar Mukadési Tartalék 97.305 68.680 -28.625
5 K&H Onkéntes Nyugdijpénztar - 1. portfolic 254.807 273.256 18.449
6 K&H Onkéntes Nyugdljpénztar - 2. portfolié 1.058.122 1.184.689 126.567
7 K&H Onkéntes Nyugdljpénztar - 3. portfolic 196.430 220.740 24.310
; 8 Elsb Rendbri Kiegészits Nyugdijpénztar 0 1.645.302 1.645.302
9 PANNONIA Magan Nyp. KH - Kiegyenstilyozott (EMU részvény) 38.991 0 -38.991
! 1 PANNONIA Magan Nyp. KH2 Kiegyensdlyozott - Fedezeti Egyéni 17 631 0 17.631
i Feltrekv placi részvényportfolio : T
11 ;Armg)mxx Magan Nyp. KH Névekedési - EMU részvény 184.612 o 184.612
¢ PANNONIA Magan Nyp. KH2 Névekedési - feltdrekvs piaci
i
| részvényportfolid 75.428 0 -75.428
;A:f:gNlA Onkéntes Nyp. KH Kiegyens(lyozott EMU részvény 2.582.972 0 2.582.972
| PANNONIA Onkéntes Nyp. KH 2 kiegyenstlyozott - Felitrekvo
E piaci részvény portfolié 971.737 0 971737
;Arrtxlf‘!;llgNlA Onkéntes KH Novekedési Nyp. EMU részvény 303.177 0 303477
PANNONIA Onkéntes Nyp. KH2 Noévekedési - feltérekve piaci
részvény portfolio 94.646 0 -94.646
K&H Alapkezel Zrt. altal kezelt pénztari vagyon 7.917.611 5.793.046 -2.124.565
11. Hataron atnyulé szolgaltatisok bemutatasa:
Nyujtott szolgaltatas: Partner:
Alvagyonkezelés és kdzvetitsi tevékenység KBC Asset Management S.A.,

A nyUjtott szolgaltatasok kapcsan kalfsldi adohatosagokhoz befizetett {fizetendd) adé nem volt.

12. A fordulénapon nyitott szarmazékos lgyletek szerz6désben rogzitett értéke :

A beszamolo forduldnapjan nem voltak nyitott szarmazékos ligyletek a kezelt portféliokban.

K\\K&\L 2\;&1 -
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a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)

Budapest, 2013.04.11.
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K&H Alapkezeld Zrt.
2012. évi térsasagi adé meghatarozasa (1229)
Az adoalapot csokkentd tételek (eFt):

A varhaté kételezettségekre és a jovSbeni koltségekre a Tao. tv. B. § (1) bekezdésének a) portja szerint képzett

02 |cettartaiék felhasznalasa kovetkeztében az ad6evben bevélelként elezir ik Gsszeg [Tao. tv. 7. § (1) b)]

12.372

Az ad6tSrvény szerint figyelembe vett értékesskkenési lalras Osszege, tovabba az eszkozok kivezetésekor,- kivéve
ha az kedvezményezett eszkbzatruhazas miatt kévetkezett be - a forgoeszkézok kozé valé Atsorolasakor a
szamitott nyitvantartasi érték meghatarozott része, feltéve, hogy az adézéd az értékesokkenést kéltségként,
raforditasként szamolta el [Tao. tv. 7. §(1)d) 1. és 2. szamu meliéklet]

22 |Miemiék értékét novels feltjitas kéitsége [Tao. tv. 7. § (1) )]

04 1.842

40 |Az addalapot csékkentd tételek dsszesen: 14.214

Az addalapot nével tételek (eFt):

01 A vérhatd kételezettségekre és a jovébeni kéltségekre képzett céltartalék, céltartalékot novels Osszeg [Tao. tv. 8. §
{1) a)]
A szamviteli t6rvény szerint az addévben terv szerint értékcsbkkenési leirasként (ideértve az egy Osszegben
elszamolt értékcsdkkenési lefrast is) &s terven feldli értékcsokkenésként elszamolt Osszeg,tovabba az immaterialis
02 }j6szédg, targyl eszk6z &lomanybol vals kivezetésekor, vagy a forgeszkozok kizé tértans atsorolasakor a kényv 1.842
szerint érték (meghatérozott tételekkel csokkentve), ha az eszkoz értékesdkkenését az addzo az addzas el6tt
eredmény terhére szamoita el [Tao. tv. 8. § (1) b)]
Jogerds hatarozatban megéliapitott birsag, az Art. és Tb-térvények szerinti jogkdvetkezmények raforditasként

14.977

04 elszamolt 8sszege az Bnellendrzéshez kapcsoldds kivételével [Tao. tv. 8. § (1) e)} 4
05 |Ellenbrzott kulfoldi tarsasagban fennalls reszesedésre jutd fel nem osztott nyereség [Tao. tv. 8. § (1) f)}
11 Az addellenbrzés, dnellendrzés soran megallapitott, ad6évi kéitségkent, raforditasként, vagy addévi netté arbevétel,
bevétel, aktivélt sajat teljesitmény cskkentéseként elszamolt Osszeg [Tao. tv. 8. § (1) p)) 1.152
34 Az addalapot névelé tételek dsszesen: 17.975
A tarsasagi adé kiszamitasa (eFt):
Adébzas el6tti eredmény 1.769.410
Addalapot csokkent6 tételek 14.214
Addalapot nbveld tételek 17.975
Adéalap az &ltaldnos szabalyok szerint 1.773.171
Tényleges adéalap 1.773.171
- afenti addalapbé! 10%-o0s addalap (max 500 MFt) 500.000
- a fenti addalap utani 10%-o0s adé 50.000
- a fenti addalapbd! 19%-o0s addalap 1.273.171
- a fenti adoalap utani 19%-os ado 241.902
Adokedvezmények (elsadd-miivészeti szervezetek tamogatésa) 168.000
Tarsasagl ad6 kételezettség 123.902
2012.évben befizetett adoeléleg 235.679
2013.majus 31-én fizetends, ill.visszaigényelhets ado ~111.777
A szakképzési hozzajarulas (eFt):
Szakképzési hozzajarulas éves 8sszege 4.359
Szakképzeési hozzajarulas februari bevallasa 4.359
Szakképzési hozzajarulas bevallasi klbnbdzete 0

a ‘x =
Budapest , 2013.04.11. >§L 2\@;\\

a vallalkozas vezetdje
(képviselgje)




K&H Alapkezeld Zrt.

Cash flow-kimutatas

2011.01.01- 2012.01.01-
2011.12.31. 2012.12.31,
l. Szokasos tevékenységbdl széarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Mikédési cash flow, 1-13. sorok) - 100.968 - 314.128
1. Ad6zas eldtti eredmény (kapott osztalék nelkll) +/- 2.089.444 1.768.410
2. Elszdmolt amortizacié + 589 1.101
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- - 65
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilbnbszete +/- - 510.708 2.605
5. Befektetett eszk&zok eladas/kivezetés eredménye -/+ - 806
. 6. Szallitoi kotelezettség véltozasa  +/- 4.202 - 10.023
f 7. Egyéb révid lejarat kitelezettség valtozasa +/- 211.402 - 352.756
‘ 8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 17.535 50.408
9. Vevikovetelés valtozasa (értékvesztéssel és vissza irassal) +/- - 10.784 2.230
10.Forgbeszkdzak (vevd és pénzeszkozok nélkiil) valtozasa +/- 149.893 135.140
11.Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 36.903 - 143.704
12.Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utan) - - 88.890 - 123.902
13.Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - - 2.000.554 - 1.645.508
Il. Befektetési tevékenységbél szarmazo pénzeszkdz-valtozas
(Befektetési cash flow 14-16. sorok) - 581 - 4.185
14.Befektetett eszkz8k beszerzése - - 581 - 4.185
15.Befektetett eszk6zok eladésa + - -
16.Kapott osztalék, részesedés + - -
if. Pénziigyi miveletekbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas
E (Finanszirozasi cash flow 17-27. sorok) - 3.047 - 3.227

17.Reszvénykibocsatas, tdkebevonas bevétele + - -
18.Kétvénykibocsatas bevétele + - -
19.Hitel és kolcstn felvétele + - -
20. Hossz( lejaratra adott kélcsén torlesztése, bevaltasa + - -
21.Véglegesen kapott pénzeszksz + - -
22 Részvénybevonas (tokeleszallitas) - - -
23.Koétvényvisszafizetés - - .
24 Hitel, kélcsdn visszafizetése, tériesztése - - -
25. Hosszu lejaratra adott kélestnok, elhelyezett bankbetétek - - 3.047 - 3.227
26.Véglegesen atadott pénzeszkéz - - -
27 Alapitokkal szembeni és egyéb hosszllejarati kot. valtozasa -/+ - -

IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1+/-11+/-111. S0rok)+/- - 104.596 - 321.540
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(képviseltje)
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K&H ALAPKEZELO ZRT.
2012 Uzleti jelentés

1. Fo tevékenységek, események 2012-ben

kézponti eleme az aktiv termékfejlesztés. 2012-ben is folytatodott a kordbbi évekre is
jellemzd innovativ termékfejlesztési és értékesités-tdmogatdi tevékenység.

Innovaciok a magyar befektetési alap piacon

. Téke- és hozamvédett kibocsatdsainkat tekintve, 2012 elején, a magyar
befektetési alappiacon legelséként készitettiik el a tokét részben eldre fizetd struktirat,
mely kibocsatast az év soran tobb hasonlé kdvetett és ennek valtozataként megjelent a
tokét négy részletben fizetd struktira is. Uj struktiraként bemutattuk a névekedés plusz
struktdrat, valamint t8kevédett formaban elérhetévé tettik a nemesfémek piacat, az
energia szektort és a ,nyersanyag devizakat”.

. 2012 szeptemberében indult a K&H megtakaritasi cél alap egy Uj alapcsalad elsé
tagjaként. Az alapcsalad tagjai befektetési stratégidjukat tekintve aktivan menedzselt
diverzifikalt globalis vegyes portfoliok, melyek tartalmazhatnak magyar és nemzetkozi
befektetéseket egyarant, akér fejlett, akar feltérekvé piaci eszkdzokkel, pénzpiaci,
kétvény és részvény tipusl befektetések formajaban is. Az alapok 90% illetve 95%
védelmi szinttel rendelkeznek.

. A privat banki igyfélkér részére nyar elején két hazai eurd kotvényekbdl allé
zartvégli alapot tettiink elérhetévé, melyek egyike forintban, a masik eurdban
denominalt.

Egyéb fontos események, eredmények

. 2012 folyaman a Tarsasdg 14 zartvég(i téke- és hozamvédett alapot, két zartvégl
kotvény alapot, valamint egy Uj nyiltvégl alapot bocsatott ki, valamint tjabb hét toke-
és hozamvédett struktdra indult el nyiltvégl formaban.

2012-ben, folytatva a 2011-ben elkezdett gyakorlatot tovabbi két alap egyesiilését
bonyolitottuk le az Uj jogi kornyezetnek megfelelen.

A nyiltvéglivé alakitdson és Védett idGszakok lezarasan felul tovabbi 6 zartvégl alap
lejaratat, valamint egy nyiltvégli (kordbban téke- és hozamvédett alap) megsziinését
kezeltiik. 2012 folyaman 14 esetben fizettek hozamot az alapjaink.

e Személyi valtozasok

Az év folyaman néhany szemeélycsere eredményeképpen év végén dsszesen 34
munkavallalét foglalkoztatott a Tarsasag, amelybdl négy részmunkaidds foglalkoztatott,
harman pedig sziiléssel kapcsolatban tartdsan tavol levének szamitottak.
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2. A Tarsasag iizleti, gazdalkodasi kdrnyezete, feltételei

A Térsasag tovabb folytatia megkezdett stratégidjat, és a jelenlegi kedvezétienebb
piaci feltételek kozétt is meg kivanja 6rizni eddig pozicidit, eddig elért piaci
részesedését.

A Tarsasag nem végez kutatas-fejlesztési tevékenységet, és a cég kdzponti irodajan
kiviil telephelyei sincsenek.

A Tarsasdg a K&H csoporttal dsszhangban alakitja ki foglalkoztataspolitikajat, a
jelenlegi stratégia szerint létszambdviilés nem vagy csak kis mértékben vérhato.

A Tarsasag 2012 februarjdban atkoltozott a Lechner Odon fasor 9. szam alatti Uj K&H
székhazba, amely mind esztétikai, mind m(iszaki-technoldgiai és kornyezet tudatossagi
szempontbdl magas szinvonall elhelyezést biztosit. Osszhangban a K&H tarsadalmi
feleldsségvallalasi stratégidjaval, az Gj irodaépiilet egyediildlld mddon szolgdlia a
fenntarthato fejlddést, a kérnyezetvédelmi szempontokat is. A K&H Csoport (ij székhaza
elnyerte a nemzetk6zi LEED® mindsités arany fokozatat. Az épiilet az elsé és egyetlen
arany fokozatd irodahdz Magyarorszdgon, amely a helyszinvalasztdstdl a teljes
kivitelezésen at a berendezésig az el8irt kérnyezettudatossagi és fenntarthatdsagi

kritériumok alapjan kialakitott nemzetkdzi rendszer szabalyainak megfeleléen éplilt.

A Tarsasdg tevékenysége kiilénds kérnyezeti terheléssel nem jar, térekszik az irodai
hulladékok Ujrahasznositasaban vald aktiv részvételre.

A Tarsasag szabad pénzeszkézeit bankbetétekben tartja, nincsenek befektetési cél(
eszkozei. A Tarsasag az Uzleti, piaci és miikédési kockdzatok kezelése érdekében 6nalld
kockazatkezelGket alkalmaz.

A Tarsasdg miikédésében a hitelezési-, likviditasi- és cash flow kockazat nem jatszik
szerepet, latraszolé betétként a Tarsasag éves koltségeinek 70-120%-a all rendelkezésre
minden nap.

A devizaban befolyt &rbevétel arfolyamkockazatdnak mérsékliését a nyitott pozicio
(szamlaegyenleg) korlatozasaval éri el (azonnal eladjuk a limit feletti Osszeget).

A penzigyi miiveletek bevételeire haté jelentds tényezd a forint hozamgorbéjének
alakulasa (a kozvetlen kamatbevétel alakuldsa szempontjabdl). A betéti kamat 0,5%-0s
csokkenésének hatasa a pénziigyi miiveletek bevételére nem éri el az 5%-ot.

3. Vagyonkezelési tevékenység

2012. év végén a K&H Alapkezel§ Zrt. altal kezelt vagyon 770 milliard forintot tett
ki, ami 4%-0s névekedés a 2011 év végi 740 milliard forinthoz képest.
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A Térsasag altal kezelt eszkdzok nagysaga az egyes Ugyfélszegmensekben az alabbiak
szerint alakult.

A befektetési alapok esetében szinte az 6sszes alaptipus tekintetében netto
tékekidramlas volt tapasztalhatd A legnagyobb tékekidramiast, 10 milliard forintot
pénzpiaci alapjaink szenvedték el. Egyeduliként az év siker terméke, az uj CPPI alap
esetén volt nettd tokebedramlas, tobb, mint 13 millidrd forint érkezett ebbe az
alaptipusba.

A Térsasag piaci részesedése az év elejei 20,34%-rdl az év végére 19,56%-ra csokkent.
Ezzel egyiitt a Tarsasag az alapkezelSi piacon megdrizte masodik helyét, mig a tOke-és
hozamvédett alapok tekintetében tovabbra is piacvezeté maradt. Az alapokban kezelt
vagyon év végén koézel 640 milliard forintot (egy évvel kordbban 618 millidrd
forint, +4%) tett ki.

Az intézményi portfolidkezelési tevékenységet illetéen 2012 végén az mtezmenyu
portfolidkban kezelt vagyon meghaladta a 128 milliard forintot. (2011 év végén 119
millidrd forint, +7,5% névekedés).

Az alvagyonkezelSként menedzselt KBC Forintrenta alapbol ugyan klsmerteku, de
folyamatos tékekidramlas volt megfigyelhetd, az alapban kezelt vagyon 2012 év végére
2,4 milliard forint volt.
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4. Eredménykimutatas, az éves beszamolé tételei

2012-ben az Alapkezeld addzott eredménye 17,7%-kal csdkkent. Mindazonaltal egy
egyszeri tételnek koszonhetd 2011. évi 619 millié Ft egyéb bevételt nem szamolva, a
Tarsasagnak 19 %-os addzas utani eredménynévekedést sikeriilt realizalnia.

Ez nagyrészt az arbevétel 11,2 %-os névekedésének eredményeképpen alakult ki. Az
egyéb réforditasokat jelentGsen névelte és az addfizetési kotelezettséget pedig
csokkentette az el6adé-miivészeti szervezeteknek nydjtott, 168 millié Ft Osszegli
tdmogatas.

A dijbevétel novekedésének oka az alapkezelési dij mértékének emelkedése illetve a
forgalmazasi dij megosztas aranyanak valtozasa volt; az alapkezelési dijbevételek 23 %-
kal meghaladtak a 2011 évi bevételt.

A kiadasokat sikeriilt a 2011. évi szinten tartani, egyediil a személyi jellegli raforditasok
esetén tortént jelentdsebb, 8,8 %-os névekedés.

A szabad sajat toke befektetésébdl szarmazé bevétel kézel azonos a 2011. évivel,

Az alabbi tablazat a K&H Alapkezel§ Zrt. pénziigyi eredményeit mutatja be:

EREDMENYKIMUTATAS 2009 2010 2011 2012 2012/2011

Ertékesités nettd arbevétele 3058 391 3 581 344 3106 782 3 456 000 11,2%
Egyéb bevételek 1641 7 585 630 328 17 498 -97,2%
Anyagjellegli raforditasok 887 943 895 621 975 256 985 137 1,0%
Személyi jellegli réforditasok 424771 446 977 413 294 449 594 8,8%
Ertékcsokkenési leiras 459 807 589 1036 75,9%
Egyéb raforditdsok 81 036 282 130 438 884 448 505 2,2%
Uzemi tevékenység eredménye 1665823 1963394 1909 087 1589 226 ~16,8%
Pénziigyi miiveletek eredménye 178 955 161 280 187 094 180 184 -3,7%
Szokasos vallalkozasi eredmény 1844778 2124674 2096181 1 769 410 -15,6%
Rendkiviili eredmény 78 365 9 656 -6 737 0 0,0%
Adozas elétti eredmény 1923143 2134330 2089444 1769 410 -15,3%
Addfizetési kitelezettség 380 619 388 199 88 890 123 902 39,4%
Adézott eredmény 1542524 1746131 2000554 1645508 -17,7%

A mérleg szerkezetén belil a pénzeszkézok ardnya 79,5%, az Osszes forgdeszkoz
pedig 84,5%-ot képvisel. A forrasoldalon a 32%-nyi sajat tékén feliil a révid lejarati
kotelezettsegek (54%) jelentik a legnagyobb tételeket, mely utdbbi jelentbs része, kozel
99%-a a kifizetésre vard osztalék.
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Az ad6zas utani eredmény 1.645 millié forint. Az Alapkezelo eredménye igy az
év elejei 1.001 milliés sajat tokéhez mérten ROE=164,44%, mig az év eleji 3.428 millids
mérlegféosszeghez képest ROA=48,00%.
5. A részvénytarsasag vagyoni, pénziigyi helyzete
A Részvénytarsasag 2012. december 31-i mérlegadatai szerint az eszk6zok és a forrdsok
egyez0 bsszege

3.118.397 ezer Ft volt,
a Tarsasag sajat vagyona (sajat toke)

1.000.675 ezer Ft-ot

tett ki.
A K&H Alapkezelé Zrt penzugyn helyzete a 2012. évben is kiegyensilyozott volt,
likviditdsa kiemelkedSen j6, kételezettségeit pedig hataridében teljesitette.

Budapest, 2013. aprilis 11.
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