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bevezetés

Az Egyesiiléssel érintett alapok bemutatasa

Az atvevé K&H haromszor fizetdé eurd 2 szarmaztatott nyiltvégil befektetési alap (tovabbiakban:
Atvevé alap, korabbi nevén: K&H havifix eurd 1 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap) 2009. aprilis 2-
an zartvégl nyilvanos befektetési alapbol hatarozatlan futamidejl nyiltvégl nyilvanos befektetési alappa
alakult at. 2009. aprilis 2-an egy 2 év 10 hdénapos periédusra az Alapkezel6 hatarozott idére szold
Tokevédelemre vonatkozo igéretet tett kozzé. Az Alap ezen els6 Védett idészakanak utolsé napja 2012.
marcius 30. volt. Ezt kovetéen a jelenleg hatalyos Kezelési Szabalyzatban leirtaknak megfeleléen Ujabb
pénzpiaci befektetési politikaju Atmeneti idészak vette kezdetét, mely az Alapkezel tervei szerint 2012.
augusztus 12-ig tart.

Az Alap neve 2012. junius 22-én a korabbi K&H havifix euré 1 szarmaztatott nyiltvégi befektetési
alaprol K&H haromszor fizetd eurd 2 szarmaztatott nyiltvégi befektetési alapra médosul.

Az Alapkezel6 szandékai szerint modositani kivanja a K&H haromszor fizeté euré 2 szédrmaztatott
nyiltvégl befektetési alap befektetési politikajat és 2012. augusztus 13. és 2015. december 18. kozotti
masodik Védett idészakra ujabb Hozamvédelemre vonatkozoé igéretet kivan tenni, amelyet a befektetési
alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIIl. térvény (tovabbiakban Batv.)
23.§ (2) bekezdése alapjan a megfelel6 pénzigyi eszkdzokre alapozott befektetési politikaval kivan
alatamasztani.

A beolvadé K&H haromszor fizetd eurd szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap
(tovabbiakban: Beolvadé alap) az Alapkezel6 tervei szerint eredeti futamidejének utolsé napjan, 2012.
junius 22. napjan nem jar le, hanem hatarozatlan futamidejl nyiltvégi alappa alakul at. Az atalakulas
kovetkeztében Uj neve K&H haromszor fizeté euré szarmaztatott nyiltvégi befektetési alap lesz.

A Beolvadé alap 2012. junius 23-an egy 2012. augusztus 9-ig tarté Atmeneti idészakba 1ép, melynek
célja, hogy lehet6séget biztositson befektetdi szamara a befektetési jegyek visszavaltasara, Uj befekteték
szamara a befektetési jegyek vasarlasara. A Beolvadd alap az Atmeneti idészakot kdvetd periédusra
Védett id6szakot hirdet, melynek befektetési politikajat a K&H haromszor fizeté euréd 2 szarmaztatott
nyiltvégl befektetési alappal torténd, az alabbiakban ismertetett Egyesiléssel kivanja megvalositani.

1. a tervezett Egyesiilés tipusa és az érintett alapok

A Batv. 62.§ (1) bekezdés a) pontjanak megfeleléen a K&H hdromszor fizeté euré szarmaztatott
nyiltvégii alap az Egyesullés hatalybalépésének napjaval, 2012. augusztus 9. napjan megszinik és
megszinésekor minden eszkdzét és kotelezettségét a K&H hdromszor fizeté euréd 2 szdrmaztatott
nyiltvégii alapra ruhazza at. Az Egyesiilés soran a Beolvadé alap befektetéi az Atvevé alap 5. pontban
bemutatott metddus szerint megallapitott megfelel6 szamu befektetési jegyhez jutnak.

2. atervezett Egyesiilés hattere és indokai

A K&H Alapkezeld Zrt. az Egyesuléssel atlathatébba kivanja tenni a Befektet6k szamara a hasonlo
témaju befektetési alapok kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat,
valamint a méretgazdasagossag altal elérhetd elényoket kivanja biztositani az Ugyfelek szamara.
Tovabba az Egyesuléssel lehetdséget kivan nyujtani a K&H haromszor fizeté eurd szarmaztatott alap
befektetdinek, hogy megtakaritasaikat a K&H haromszor fizetd eur6 2 szarmaztatott nyiltvégl befektetési
alapban helyezzék el, ezaltal részesedjenek a K&H haromszor fizeté euré 2 szarmaztatott alap altal
biztositott Hozamvédelemre vonatkozé igéretbdl.

A Beolvado alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Batv. 73.§ (2) bekezdése alapjan az Egyestulés
hatalybalépésének napjat megel6z6 banki munkanapon és az Egyesulés hatalybalépésének napjan
felfiggesztésre kerll. A Beolvadd alap befektetési jegyeinek megvasarlasara és visszavaltasara a Batv.
64.§ (2) bekezdésének d) pontja szerinti Tajékoztatas kdzzétételét kdvetéen folyamatosan, utoljara a
felfiggesztés napjat megel6zd forgalmazasi napon van lehet8ség a forgalmazasi orékban, ezen
idépontot kdvetéen a Beolvadd alap befektetési jegyeinek megvasarlasara, illetve visszavaltasara a
Vezetd Forgalmazé megbizast nem fogad el. A felfliggesztésre azért van sziikség, hogy biztositsuk a
Befektet6k szamara, hogy a Letétkezel6 a megfeleld helyen irja jova a befektetési jegyeket, hiszen



ellenkez6 esetben el6fordulhat, hogy a befektetési jegyek esetleges transzferalasanak nem idében
torténd teljestlése kdvetkeztében nem a Befektet6k eredeti szandéka szerinti szdmlan (befektetési
vallalkozasnal) irédnak jova a befektetési jegyek.

A Batv. 73. § (1) alapjan mind a Beolvado, mind az Atvevd alap Befektetsinek biztositja az Alapkezeld
azt a jogot, hogy téritésmentes visszavaltasra vagy atvaltasra vonatkozé kérelmet nyujtsanak be 2012.
augusztus 2. napjaig. Az Alapkezeld kiildn lehetéséget nem biztosit arra, hogy a Beolvadé és az Atvevé
alap befektetési jegyeit Befektet6ink egy masik értékpapirra atvaltsak, azonban kérjiuk, forduljon
bizalommal felkészllt befektetési tanacsaddinkhoz, akik készséggel nyujtanak tajékoztatast tovabbi
kinalatunkrol.

A Beolvado, K&H haromszor fizet6 eurd szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap
- utolso forgalmazasi napja: 2012. augusztus 7.
- forgalmazasanak felfiggesztése: 2012. augusztus 8. és 2012. augusztus 9.

Az Egyesiilés hatalybalépésének napja: 2012. augusztus 9.

A Batv. 77.§ (1) bekezdése alapjan az Egyesitilés kovetkeztében a Beolvadé alap dsszes eszkdze és
kotelezettsége atszall az Atvevd alapra, a Beolvadé alap befektetsi pedig az Atvevé alap befektetési
jegyeinek tulajdonosava valnak. A Beolvadd alap az Egyesullés hatalybalépésekor megsziinik és az
Egyesulés napjaval torlésre kerll a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbdl.

2012. augusztus 10. napjatél az Atvevé, K&H haromszor fizeté eurd 2 szarmaztatott nyiltvégi
befektetési alap befektetési jegyeinek vétele és visszavaltasa lehetséges, 2012. augusztus 10-én az
Atmeneti idészakban, 2012. augusztus 13. napjatél a Védett idészakban érvényes forgalmazasi
szabalyok szerint. A forgalmazasi szabalyokat az Atvevé alap Kezelési szabalyzatanak 1.4. pontja
tartalmazza részletesen.

3. a tervezett Egyesiilés varhaté hatasai

A Batv. 73. § (1) alapjan mind a Beolvad6, mind az Atvevd alap befektetsit megilleti az a jog, hogy
téritésmentes visszavaltasra vagy atvaltasra vonatkozd kérelmet nyujtsanak be 2012. augusztus 2.
napjaig. Az Alapkezelé kilén lehetéséget nem biztosit arra, hogy a Beolvadé és az Atvevd alap
befektetési jegyeit Befektetdink egy masik értékpapirra atvaltsak

3.1. atervezett Egyesulés varhaté hatasai a Beolvadé alap estében

A Beolvado alap az Egyesllés hatalybalépésének napjaval megszinik és minden eszk0zét és
kotelezettségét az Atvevé alapra ruhazza at.

Azon K&H haromszor fizet§ eurd szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap, mint Beolvad6 alap
befektetési jegyeivel rendelkezé befektetéknek, akik az Atmeneti idészakban nem valtjak vissza
befektetési jegyeiket és megtakaritasaikat tovabbra is fent kivanjak tartani, azaz élni kivannak az
Atvevé alap kinalta befektetési lehetéséggel, az Egyesiiléssel kapcsolatban teendéjiik nincsen, mivel
megtakaritasaik automatikusan az Atvevé alapban keriiinek befektetésre. A Beolvadé alap eszkdzei az
Egyesllés hatalybalépésének napjaval atkerlinek a K&H haromszor fizeté euré 2 szarmaztatott
nyiltvégii befektetési alaphoz, mint Atvevé alaphoz.

Azon K&H haromszor fizet§ eurd szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap, mint Beolvad6 alap
befektetési jegyeivel rendelkezé befektetdk, akik megtakaritasaikat nem kivanjak fenntartani az Elsd
Védett idészakot kdvetéen, az Atmeneti idészak forgalmazasi napjain a forgalmazasi 6rakban adott
megbizassal visszavalthatjak befektetési jegyeiket jutalék felszamitasa nélkal.

Azt a Befektet6t, aki az Egyesulés utan nem kivanja meghosszabbitani befektetését, ennek ellenére a
befektetési jegyek visszavaltasat az Atmeneti id6szakban elmulasztia és a megbizast az Egyesiilést
kovetéen az Atvevé alap Védett idészakaban (2012. augusztus 13. és 2015. december 18. kdzott) teszi
meg, mar nem a beolvadd alap elsé Védett id6szakanak Hozamvédelemre vonatkozd igéretének
megfelel6 hozam illeti meg, hanem befektetési jegyenként a megbizas elszamolasanak napjan érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték — csokkentve a visszavaltasi koltségekkel.



3.2. atervezett Egyesiilés varhaté hatasai az Atvevé alap estében

Az Atvevé K&H haromszor fizetd eurd 2 szarmaztatott nyiltvégli befektetési alap befektetsi szamara az
Egyesiilés nem jelent valtozast, mindéssze az Atvevé alap befektetési jegyeinek Osszesitett
darabszama és az Atvevé alap dsszesitett nettd eszkdzértéke né meg az Egyesiilés hatalybalépését
koveté banki napon a Beolvadé alap befogadasanak kovetkeztében. Az Egyesilés az egy jegyre jutd
nettdé eszkozértékre nincs hatassal.

Az Alapkezel6 tervei szerint az Atvevé alap esetében az Atmeneti és a Védett idészakok folyamatosan
valtakozva kovetik egymast a jovében is ugy, hogy a Védett id6szakra vonatkozéan hatarozott idére
52616 Téke- illetve Hozamvédelemre vonatkozo igéretet tesz, az Atmeneti idészakban pedig pénzpiaci
befektetési politika megvaldsitasaval biztositja a befektetéknek a téritésmentes vételi és visszavaltasi
lehet6séget.

Az Egyesllés tovabbi kedvezd hatasa abbdl adodik, hogy érvényeslilnek a méretgazdasagossag
elényei, hiszen az Alap fajlagos koltségei csokkennek.

4, az eszkozértékelés elfogadott feltételei az atvaltasi arany kiszamitasanak
idépontjaban

A Beolvadd és az Atvevd alap Egyesiilés napjara vonatkozé nettd eszkdzértéke megallapitasanak
hatarideje: 2012. augusztus 9. 10 6ra.

A Letétkezel6 a kiszamitott és az Alapkezel§ altal ellendrzott nettd eszkodzértékekrdl értesitést kild az
Alapkezel6nek és a Vezet6 Forgalmazonak az Egyesulés napjan 10 6ra 30 percig.

A nettd eszkozértekek ismeretében az Alapkezeld kiszamolja az atvaltasi aranyt, melyet a Letétkezel6
ellendriz, majd az Alapkezel6 kdzzétesz a www.khalapok.hu weboldalon.

4.1. a portfolié értékelés alapja

A Letétkezel6 az Alapok Egyesllés napjara vonatkozd nettd eszkdzértékeit az Egyesulés
hatalybalépésének napjat megel6z6 napi zaréegyenlegek, valamint az addig megkotétt tgyletek és a
Letétkezel6 tudomasara jutott, az Alapokat terhelé kdvetelések és kotelezettségek figyelembe vételével
szamitja ki. A Letétkezel6 az Egyesilés napjara kiszamitott eszkdzértéket az Egyesilés napjan 10.30-ig
juttatja el az Alapkezeléhoz.

4.2. idéaranyos kamatok elszamolasa

Az Alapok likvid és hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeinek az értékelésben meghatarozott napi
arfolyamat lehetbleg az Egyesiilés hatalybalépésének napjaig felhalmozott kamatokkal névelve kell az
eszkOzérték szamitas soran figyelembe venni. Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy az Egyesulést
megel6z6 napig felhalmozott kamatokat kell figyelembe venni.

4.3. az Alapot terhel6 koltségek elszamolasa

Az Alapok Egyesulés napjara vonatkozd nettd eszkdzértékének szamitasa soran az Alapokat terheld
koltségeket - az id6aranyos kamatok elszamolasaval azonos moédon — az Egyesilés napjaig kell
elszamolni. igy a nettd eszkdzértékben megjelenik minden az Egyesiilés napjat megeléz6 napig
felmerdlt tételes koltség, ami a Letétkezel6 tudomaséra jutott, valamint az Alapok netté eszkozértéke
alapjan kalkulalt géngyodlitett kdltségek Egyesulés napi értéke.

4.4. a befektetési jegyek napi forgalmanak elszamolasa

A Dbefektetési jegyek Egyesulés napjat megel6z6 napig lezajlott forgalmazasabol (teljesitett
ugyfélmegbizasbdl) szarmazd koveteléseket és tartozasokat kell az Alapok Egyesilés napjara
vonatkozo eszkozértékében figyelembe venni. A forgalmazé helyekkel szembeni kovetelésekkel ndvelni,
a tartozasokkal pedig csokkenteni kell az Alapok pénzeszkozeit. Az egy befektetési jegyre jutd nettod
eszkozérték megallapitdsakor az Egyesulés napjat megel6z8 nap zarasakor forgalomban [évd
befektetési jegy allomannyal kell szamolni fuggetlenll attdl, hogy a forgalom pénzigyi elszamolasa
megtortént-e.

4.5. a portfolio elemeinek értékelése

A folydészamlan lévé eszkdzdk Egyesulés hatalybalépésének napjat megel6z8 napi zardallomanya kertil



a nettd eszkodzértékbe, ndvelve az Egyesulés hatélybalépésének napjaig felhalmozott, de jova nem irt,
illetve csokkentve a terhelésre nem kerllt betéti illetve hitelkamatokkal. (Az Egyesulés
hatalybalépésének napjaig felhalmozott kamat alatt az Egyesitilés napjat megel6z6 napi zaréegyenleg
alapjan jaré kamat értendé.)

Ertékpapir-forgalmazénal (uton) lévé pénzeszkdzdk Egyesiilés hatalybalépésének napjat megelézé
napra megallapitott zard értéke kerill a nettd eszkdzértékben figyelembe vételre.

5. az atvaltasi arany szamitasi médszere

Az Egyesiilés hatalybalépésének napjan a Letétkezeld meghatarozza a Beolvadd és az Atvevd alap
nettd eszkozértékét és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét. A Beolvado és az Atvevé alapok egy jegyre
jutdé nettd eszkdzértéke alapjan meghatarozasra keril, hogy a K&H haromszor fizeté euré szarmaztatott
nyiltvégl befektetési alap befektetdi szamara az alap 1 darab befektetési jegyéért cserébe hany darab
K&H haromszor fizetd eurd 2 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap befektetési jegye kerll kiosztasra
= atvaltasi arany. Az atvaltasi arany az alabbiakban ismertetett modszerrel kertl kiszamitasra:

a Beolvado alap befektetési jegyeinek az Egyesulés hatalybalépés napjara
érvényes egy jegyre jutod nettd eszkozértéke

atvaltasi arany = -
az Atvevod alap befektetési jegyeinek az Egyesitilés hatalybalépés napjara
érvényes egy jegyre jutod nettd eszkozértéke

Az atvaltasi arany 6 tizedes jegy pontossaggal keriil megallapitasra.

Az atvaltasi arany mértékérél az Alapkezelé 2012. augusztus 9-én az Alapkezelé honlapjan
(www.khalapok.hu) kozleményben értesiti a Befektetoket illetve a Forgalmazdkat és Befektetési
szolgaltatokat.

Az atvaltasi arany meghatarozasat kovetéen a Beolvadd alap befektetési jegyeivel rendelkez6
Befektet6k értékpapirszamlajan jovairandd Atvevd alap befektetési jegy darabszamanak meghatarozasa
az alabbi képlet szerint torténik:

a Befektetd értékpapirszamlajan a Befektet6 értékpapirszamlajan az
A Egyesulés hatalybalépés napjan

JSZ:: I';?::Zsli(?;;:;) d':‘?;i‘g;::ﬁg - nyilvantartott Beolvado alap befektetési x atvaltasi arany

jegyek darabszama

A Befektetdk értékpapirszamlajan jovairasra csak egész darabszamu befektetési jegy kerllhet, igy az
atvaltasi arannyal kiszamitott Atvevé alap befektetési jegy darabszamok tort része felfelé, egész szamra
kerll kerekitésre. Az alkalmazott kerekitési eljaras soran esetlegesen keletkezd tdbblet befektetési
jegyek értékének megfeleld sajat tékét az Alapkezeld pétolja az Atvevé alap szamara.

Az igy atvéltasra kerll6 K&H haromszor fizetd eurd szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap befektetési
jegyei ellenében kapott K&H haromszor fizetd eurd 2 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap befektetési
jegyei 2012. augusztus 9-én jovairasra kertilnek a Befektet6k értékpapirszamlain, mig a K&H haromszor
fizetd eurd szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyei az értékpapirszamlakrol torlésre
kerulnek.

6. az Egyesiilés hatalybalépésének tervezett idépontja
2012. augusztus 9.
7. az eszkozok atruhazasara és a befektetési jegyek cseréjére alkalmazando

szabalyok

A Beolvado6 alapnak az Egyesulés hatalybalépéseének napjan meglevé portfolidja, eszkozei, kovetelései
és kotelezettségei atvezetésre kerlinek az Atvevd alapnak az Egyesulés hatalybalépésének napjan
érvényes portfolid, eszkdzok, kdvetelések és kotelezettségek allomanyaba.

Jelen esetben az Egyesltlés hatalybalépésének napjan, a K&H haromszor fizeté eurd szarmaztatott
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nyiltvégli befektetési alap megsziinik és megsziinésekor minden eszkdzét az Atvevé, K&H haromszor
fizetd eurd 2 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alapra ruhdzza at. Mivel az alapok portféliéiban az
Egyesililés hatalybalépésekor csak folydszamlan tartott pénzeszkdzok szerepelnek, az eszkdzok
atruhazasa jelen Egyesiilés esetében a Beolvadd alap folydszamla egyenlegének az Atvevé alap
folydszamlajara torténd atutalasat jelenti.

8. Tovabbi informaciok

Az Egyesuléssel nem jon létre uj alap. A Beolvado alap portfolioja beolvasztasra kerll az Atvevé alap
portfolidjaba, ami az Atvevé alap Kezelési Szabalyzataban ismertetett befektetési politikajanak
megfelel6en kerll befektetésre.

Az Alapkezel6 altal az alapok — az atvaltasi arany kiszamitasanak id6pontjaban érvényes -
eszkodzértékelésének elfogadott feltételeir6l és az atvaltasi arany kiszamitasi modszerérdl, illetve az
atvaltasi aranyrol készitett jelentést a Batv. 67 § (1) bekezdése szerint a Letétkezeld fellilvizsgalja.

Az Alapkezel6 az Egyesllésrél a Batv 77. § (4) bekezdése szerinti egyesiilési jelentést készit, melyet az
Egyesulést kovetd nyolc munkanapon belll tajékoztatasul megkulld a Fellgyeletnek, valamint kérésre a
Befektet6k rendelkezésére bocsatja. A jelentést mind a Beolvadd, mind az Atvevé alap AlapkezelSje és
Letétkezeldje is alairja, ezaltal feleldsséget vallalva az abban foglaltak valédisagaért.

A jelentés tartalmazza a portfoliéban levd eszkdzok tételes felsorolasat, azok értékét, az Osszesitett
nettd eszkdzértékeket, a befektetési jegyek darabszamat, az egy jegyre jutd nettd eszkozértékeket és az
atvaltasi aranyt.

A Beolvadé alap befektetési jegyeit nyilvantarté Forgalmazdk és Befektetési szolgaltatok teenddi

Azon Befektetési szolgaltatok, akik nyilvantartiak a K&H haromszor fizetd eurd befektetési jegyeket,
(ISIN kéd: HUO000707369), - az Egyesllés soran alkalmazandd kerekitési eljarasbél adédoéan - a
nyilvantartott darabszamokrol jelentést kell, hogy kildjenek a Letétkezeld K&H Bank Zrt. részére a
custodybo@kh.hu e-mail cimre, ugyfelenkénti, készletre keriilés szerinti bontasban, 2012.
augusztus 9-én 10 oraig.

Az Egyesiilés hatalybalépésének napjan, 2012. augusztus 9-én 10 o6ra utan az Alapkezeld
szamlavezetési helyenként torolteti a KELER Zrt.-nél a Beolvadd alap befektetési jegyeit, majd a
Letétkezel6 K&H Bank Zrt. megkeletkezteti az atvaltasi aranynak megfelelé egész szamu befektetési
jegyeket az Atvevd alap vonatkozasaban a Befektetési szolgaltatok 787878 szamu alszamlajara.

Az Egyesiilés a Befektet6k szamara koltségmentesen és automatikusan keriil végrehajtasra.

Budapest, 2012. majus 31.

K&H Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezeld Vezetd Forgalmazo
Alairva sajat keziileg és cégszerien Alairva sajat kezlleg és cégszerien

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti,
cégszer( alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkez(i alairas nélkll is
cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.



