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Fliggetlen Kdonyvvizsgaléi Jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt.
részvényese részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a K&H Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag") mellékelt 2011. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamoldé a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszk6zok és forrdsok egyezd végosszege 3 428 163 E Ft, a mérleg
szerinti eredmény O (nulla) E Ft, az ezen id8ponttal végzdédd évre vonatkozé
eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazé
informdcidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoléért

2.) A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet nyujtd éves beszamold elkészitéséért és
bemutatdsaért a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos
szamviteli elvek szerint, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akadr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd,
I[ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgald feleléssége

3.) A mi felel6sséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalatunk
alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a koényvvizsgdlatot Ugy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e [ényeges hibas
allitdsoktol.

4.) A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepl§ ©sszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbdl, akdr
hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalo
valds képet nyUjté éves beszamold lgyvezetés altali elkészitése szempontjabdl relevdns belsé
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel8ségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogé bemutatdsdnak értékelését.

5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt a konyvvizsgaldi véleményiink megaddsadhoz.
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Zaradék (vélemény)

6.) A kbnyvvizsgalat soran a K&H Alapkezel§ Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti kényvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felllvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldét a magyar szamviteli térvényben
foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleménylnk szerint az éves beszamol6 a K&H Alapkezel6 Zrt. 2011. december 31-én
fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az lizleti jelentésrdl

7.) Elvégeztik a K&H Alapkezel6 Zrt. 2011. évi lzleti jelentésének a vizsgalatat. A vezetés
felelds az Uzleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdagon
elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel ©sszhangban torténé elkészitéséért. A mi
felel8sségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozdé éves beszamold
0sszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és
az éves beszamold 6sszhangjanak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a
Tdarsasag nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informacidk attekintését.
Véleménylnk szerint a K&H Alapkezel6 Zrt. 2011. évi Uzleti jelentése a K&H Alapkezel6 Zrt.
2011. évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012. majus 23.

Szabd Gergely Szabd Gergely
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalé
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676

Jelen kdnyvvizsgaldi jelentést megfelel6en alairva, papir alapon is kibocsatottuk.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Keltezés: Budapest , 2012.05.23.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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K&H Alapkezel 6 Zrt.

Eves beszamolo
"A" EREDMENYKIMUTATASA
(6sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

Tét. 2010.01.01- | Eléz8 év | 2011.01.01-
SZ. A tétel megnevezése 2010.12.31. | modosit. | 2011.12.31.
a b C d e
01 | Belfoldi értékesités nettd arbevétele 3.581.344 3.106.782
02 | Export értékesités nettd arbevétele 0 0
l. Ertékesités nett6 arbevétele (01+02) 3.581.344 0 [3.1 06.782
03 | Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa 0 0} 04.
04 | Sajat eléallitdsu eszkdzok aktivalt értéke 0 0} 05.
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) 0 0 0 06.
Il Egyéb bevételek 7.585 630.328
ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0| 08.
05 | Anyagkoltség 5.044 4.950| 09.
06 | Igénybevett szolgéltatdsok értéke 155.053 184.887] 10.
07 | Egyéb szolgéltatasok értéke 19.804 15.735] 11.
08 | Eladott aruk beszerzési értéke 0 0] 12
09 | Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 715.720 769.684| 13
V. Anyagijelleg i r&forditasok (05+...+09) 895.621 0 975.256 {14
10 | Bérkoltség 302.066 267.589| 15.
11 | Személyi jellegl egyéb kifizetések 48.074 61.671| 16.
12 | Bérjarulékok 96.837 84.034]| 17.
V. Személyi jelleg ( raforditasok (10+...+12) 446.977 0 413.294
VI. Ertékcsokkenési leiras 8 07 589
VII. Egyéb raforditasok 28 2.130 438.884| 2
ebbdl: értékvesztés 0 0
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(I+/-N+11-1V-V-VI-VII) 1.963.394 1.909.087

Keltezés: Budapest , 2012.05.23.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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K&H Alapkezel 6 Zrt.
Eves beszamolé
"A" EREDMENYKIMUTATASA
(6sszkoltség eljarassal)
adatok E Ft-ban
Tét 2010.01.01- | Eléz8 év | 2011.01.01-
SZ. A tétel megnevezése 2010.12.31. | modosit. | 2011.12.31.
13 | Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0|2
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyer. 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15 | Befekt.pl.eszktzok kamata,arfolyamnyeresége 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16 | Egyéb kapott(jaro)kamatok és kamatjell.bevét. 156.692 172.517
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 156.692 172.444
17 | Pénziugyi miveletek egyéb bevételei 13.068 19.815
ebbdl: értékelési kilonbodzet 0 0]32
VIII. Pénzigyi m liveletek bevételei (13+...17) 169.760 0 192.332 33
18 | Befektetett. pi.eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0}34
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0(35
19 | Fizetend® kamatok és kamatjellegi réford. 0 0{36
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0|37
20 | Részesedések,értékpapirok,bankb. értékveszt. 0 0}38
21 | Pénzugyi mlveletek egyéb raforditasai 8.480 5.238(39
ebbdl: értékelési kildnbodzet 0 0]40
IX. Pénzigyi m liveletek raford. (18+...+21) 8.480 0 5.238 4
B. PENZUGY!I MUVELETEK EREDMENYE (VIII-1X) 161.280 0 187.094 |42
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 2.124.674 0 | 2.096.181
X. Rendkiviili bevételek 9.656 0|4
XI. Rendkivili réforditasok 0 6.737]45
D. RENDKIVULI EREDMENY (XI-XII) 9.656 0 -6.737
E. ADOZAS EL OTTI EREDMENY (+-C+-D) 2.134.330 0| 2.089.444
XIl. Addfizetési kotelezettség 388.199 88.890(4
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E-XIII) 1.746.131 0| 2.000.554}4
22 | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0|5
23 | Joévéahagyott osztalék 1.746.131 2.000.554|5
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22-23) 0 0 01}5
Keltezés: Budapest , 2012.05.23.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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K&H Alapkezel 6 Zrt.

Eves beszamolo
MERLEGE (Eszk6z6k)

adatok E Ft-ban

Tét. 2010.12.31. | Eléz8év | 2011.12.31.
sz. A tétel megnevezése madosit.
a b c d e
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (I.+I1.+111.) 1.355 0 4.394
l. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0
1.| Alapitds-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2.| Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3.| Vagyoni értéki jogok 0 0
4.| Szellemi termékek 0 0
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6.| Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
7.1 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
Il. TARGYI ESZKOZOK 1.355 0 1.347
1.| Ingatlanok és a kapcsolédo vagyoni ért.jogok 0 0
2.| Mdaszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 455
3.| Egyéb berendezések, felszerelések, jArmivek 1.355 892
4.| Tenyészallatok 0 0
5.| Beruhazasok, felljitasok 0 0
6.| Beruhazasokra adott el6legek 0 0
7.| Targyi eszkbzok értékhelyesbitése 0 0
[l. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 0 3.047
1.| Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Tartésan adott kolcson kapcsolt vallalkozasnak 0 0
3.| Egyéb tartds részesedés 0 0
4.| Tartésan adott kolcson rész.vallalkozasnak 0 0
5.1 Egyéb tartésan adott kdlcson 0 3.047
6.| Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
7.| Bef. pénzigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
8.| Bef. pénzigyi eszkdzok értékelési kilonboz. 0 0
Keltezés: Budapest , 2012.05.23.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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K&H Alapkezel 6 Zrt.

Eves beszamolo

MERLEGE (Eszk6z6k)

adatok E Ft-ban

Tét. 2010.12.31. | Eléz8év | 2011.12.31.
sz. A tétel megnevezése madosit.
a b c d e
B. FORGOESZKOZOK (I.+IL+1.+IV.) 3.336.143 0] 3.092.438
l. KESZLETEK 0 0 0
1.| Anyagok 0 0
2.| Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3.| Novendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
4.| Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 0
6.| Készletekre adott el6legek 0 0
Il. KOVETELESEK 430.777 0 291.668
1.| Kovetelések aruszallitasbdl és szolg.(vevék) 0 10.784
2.| Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 10.510 0
3.| Kovetelések egyéb rész.véllalkozassal szemb. 0 194
4.| Valtékovetelések 0 0
5.| Egyéb kovetelések 420.267 280.690
6.| Kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
7.1 Szarm.ugyletek értékelési kuldnbozete 0 0
Il ERTEKPAPIROK 0 0 0
1.| Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Egyéb részesedés 0 0
3.| Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
4.| Forgatasi céll, hitelviszonyt megtest.értékpap. 0 0
5.| Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
V. PENZESZKOZOK 2.905.366 0| 2.800.770
1.| Pénztar, csekkek 344 297
2.| Bankbetétek 2.905.022 2.800.473
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 368.234 0 331.331
1.| Bevételek aktiv id6beli elhatolasa 365.322 326.765
2.| Kaoltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatéarol. 2.912 4.566
3.| Halasztott raforditdsok 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) (A+B+C) 3.705.732 0 | 3.428.163

Keltezés:

Budapest , 2012.05.23.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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K&H Alapkezel 6 Zrt.

Eves beszamolo

MERLEGE (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. 2010.12.31. | Eléz8év | 2011.12.31.
sz. A tétel megnevezése madosit.
a b c d e
D. SAJAT T OKE (I.+IL+IL+IV.+V.+VI.+VII) 1.000.675 0] 1.000.675
l. Jegyzett téke 850.000 850.000
ebbdl: visszavasarolt részesedés névértéken 0 0
I Jegyzett,de be nem fizetett téke(-) 0 0
Il. Toéketartalék 100.000 100.000
V. Eredménytartalék 47.675 50.675
V. Lekotott tartalék 3.000 0
VI. Ertékelési tartalék 0 0
1.| Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2.| Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
E. CELTARTALEKOK 523.080 0 12.372
1.| Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
2.| Céltartalék a jovébeni koltségekre 512.363 12.372
3.| Egyéb céltartalék 10.717 0
F. KOTELEZETTSEGEK (I.+I1.+11.) 1.832.680 0| 2.048.284
l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1.| Hatrasorolt kotelezetts.kapcsolt vallalkozasnak 0 0
2.| Hatrasorolt kotelesetts.részes vallalkozadsnak 0 0
3.| Hatrasorolt kotelezetts.egyéb gazdalkoddnak 0 0
Keltezés: Budapest , 2012.05.23.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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K&H Alapkezel 6 Zrt.

Eves beszamolo
MERLEGE (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. 2010.12.31. | Eléz8év | 2011.12.31.
sz. A tétel megnevezése madosit.

a b c d e

Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1.| Hosszu lejaratra kapott kdlcsondk 0 0
2.| Atvéltoztathatd kdtvények 0 0
3.| Tartozdsok kétvénykibocsatashol 0 0
4.| Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5.| Egyéb hosszu lejaratd hitelek 0 0
6.| Tartds kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 0 0
7.| Tartds kotelezettségek egyéb rész.vall.szemb. 0 0
8.| Egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1.832.680 0| 2.048.2 84
1.| ROvid lejaratd kdélcsdndk 0 0
ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
2.| Rovid lejarati hitelek 0 0
3.| Vevoéktdl kapott el6legek 0 0
4.| Kotelezettségek aruszallitasbol,szolg. (szall.) 7.315 11.517
5.| Valtétartozasok 0 0
6.| ROvid lejaratu kotelezetts.kapcsolt vallalkozas. 1.783.748 2.004.042
7.| ROovid lejarata kotelezetts.rész.vallalkozassal 0 0
8.| Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 41.617 32.725
9.| Kotelezettségek értékelési killbnbodzete 0 0
10.| Széarm.lgyletek negativ értékelési kilonbozete 0 0
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 349.297 0 366.83 2
1.| Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
2.| Kaoltségek, raforditasok passziv elhatarolasa 349.297 366.832
3.| Halasztott bevételek 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) (D+E+F+G) 3.705.732 0| 3.428.163

Keltezés: Budapest , 2012.05.23.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H Alapkezel 6 Zrt.

Cash flow-kim utatas

I. Szokasos tevékenységh0l szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(MUkodési cash flow, 1-13. sorok)

. Ad6zas elbtti eredmény (kapott osztalék nélkidl) +/-

. Elszamolt amortizacié +

. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/-

. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbbzete +/-

. Befektetett eszk6zok eladas/kivezetés eredménye -/+

. Szallit6i kotelezettség valtozasa  +/-

. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa +/-

. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa +/-

. Vevokovetelés valtozasa (értékvesztéssel és visszairassal) +/-
10.Forgbeszkozok (vevo és pénzeszkdzok nélkil) valtozasa +/-
11.Aktiv iddbeli elhatarolasok valtozasa +/-

12.Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) -

13.Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -

© 0O ~NO O~ WDNPRP

Il. Befektetési tevékenységhol szarmazoé pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash flow 14-16. sorok)

14 .Befektetett eszk6zOk beszerzése -
15.Befektetett eszk6zok eladasa +
16.Kapott osztalék,részesedés +

lll. Pénziigyi mlveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow 17-27. sorok)

17.Részvénykibocsatas, tbkebevonas bevétele +
18.Kotvénykibocsatas bevétele +

19.Hitel és kolcson felvétele +

20. Hosszu lejaratra adott kdlcson torlesztése, bevaltasa +
21.Véglegesen kapott pénzeszkdz +

22.Részvénybevonas (tbkeleszallitas) -
23.Koétvényvisszafizetés -

24 Hitel, kdlcson visszafizetése, torlesztése -

25. Hosszu lejaratra adott kélcsonok, elhelyezett bankbetétek -
26.Véglegesen atadott pénzeszkoz -

27.Alapitokkal szembeni és egyéb hosszllejarati kot. valtozasa -/+

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1+/-11+/-1ll. sorok)+/-

Budapest , 2012.05.23.

2010.01.01-
2010.12.31.

232.831 -

2.134.330
807

3.701 -
2.063
236.811
15.557
10.510 -
11.080
- 47.698
- 388.199 -
-1.746.131 -

- 661 -

- 661 -

232.170 -

2011.01.01-
2011.12.31.

100.968

2.089.444
589

510.708
4.202
211.402
17.535
10.784
149.893
36.903
88.890
2.000.554

581

581

104.596

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.



Kiegészit 6 melléklet
a

K&H Alapkezel 6 Zrt.

2011. évi

éves beszamoldjahoz
Beszamolasi idészak: 2011.01.01- 2011.12.31.
Altalanos kiegészitések:

1. A vallalkozas bemutatasa:

a. Székhelye: 1095 Budapest Lechner Odon fasor 9.
b. Tevékenységi kor: befektetési alapok és portféliok kezelése, befektetési tanacsadas
c. Tulajdonos: Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

2. A szamviteli politika f 6 vonasai:

a. Alkalmazott értékelési eljarasok bemutatasa:

Befektetett eszkdzok értékelése: tényleges bekerulési értéken
Egyéb eszkozok értékelése: konyv szerinti érték
Deviza eszk6zok és forrasok értékelése: MNB arfolyam

b. Az értékcsokkenés elszamolasi moédszerének ismert etése:

Az értékcsokkenés elszamolasa a varhatd élettartam figyelembe vételével linearis moédszerrel
torténik. A gépjarmivek forgalmi értékét kivezetéskor a beszerzési érték 40%-an feltételezzik, ezért az
értékcsokkenést a beszerzési érték 60%-an szamoljuk el a 2001. januar 1. utani beszerzések esetében. A

tobbi eszkdz esetében nem tételeziink fel maradvanyértéket.

Az alkalmazott leirasi kulcsok:

A tarsasagi adorol szOl6 torvényben meghatarozott leirdsi kulcsokat alkalmazzuk, mert azok

megegyeznek az egyes eszkdzok varhatd hasznalati ideje alapjan meghatarozott kulcsokkal.

Az elszamolas gyakorisaga: havonta
c. Alkalmazott beszamolé : éves beszamolo
mérleg : "A" valtozat
eredménykimutatas: "A" valtozat, 0sszkoltség eljarassal
d. Id épontok:
a beszamol6 fordul6napja: targyév december 31.
a beszamol6 készitésének napja: targyévet kovetd januar 31.

3. Eltérés a szamviteli alapelvekt 0l:

A beszamol6 Osszeallitdsa soran nem tértiink el a szamviteli alapelvektdl.



4. Vagyoni, j6vedelmi helyzet alakulasa:

a. Az eszkozok értékének és dsszetételének alakulas  a (eFt):

2010.12.31. 2011.12.31. valtozas %
|Az eszkdzok valtozasa: 3.705.732 3.428.163 -277.569 -7,49
ezen beliil:
- befektetett eszkdzok: 1.355 4.394 3.039 224,28
- forgéeszkozok: 3.336.143 3.092.438 -243.705 -7,30
- aktiv id6beli elhatarolasok: 368.234 331.331 -36.903 -10,02
b. A forrasok valtozasa (eFt):
2010.12.31. 2011.12.31. valtozas %
|A forrasok véltozasa: 3.705.732 3.428.163 -277.569 -7,49
ezen beliil:
- sajat téke 1.000.675 1.000.675 0 0,00
- céltartalékok 523.080 12.372 -510.708 -97,63
- kotelezettségek 1.832.680 2.048.284 215.604 11,76
- passziv id6beli elhatarolasok: 349.297 366.832 17.535 5,02

c. Jovedelmez 6ség alakulasa és egyéb mutatok (%) :
2010.12.31. 2011.12.31.

Targyi eszkdzok / 6sszes eszkdzok aranya: 0,04 0,04
Forgoeszkozok / 6sszes eszkdzok aranya: 90,03 90,21
Tokeellatottsag (sajat téke / forrasok) aranya: 27,00 29,19
Kotelezettségek / sajat téke aranya: 183,14 204,69
Likviditas (forgbeszkézok / rovid lej.kotelez.) aranya: 182,04 150,98
Arbevétel aranyos jévedelmezéség: 59,60 67,25
Eszkozaranyos jovedelmezéség: 57,60 60,95
Vagyonaranyos jévedelmez6ség: 213,29 208,80

A mérleghez kapcsol6do kiegészitések:
1. A nem 6sszehasonlithatd adatok ismertetése:

A nyitd mérlegben szereplé eszkdzok és forrasok ugyanazon elveken keriltek értékelésre mint az év
végén, ezért a mérlegben nincsenek 6ssze nem hasonlithaté adatok.

2. Tobb helyen szerepeltethet 6 adatok ismertetése:
Sem az eszkdzok, sem a forrasok kdzoétt nincsenek ilyen adatok.

3. Eszk6zOk és forrasok min  dsitésének megvaltozasa:
Nem tortént valtozas az eszkdzok és forrasok mindsitésében.

4. Az értékelési elvek megvaltoztatasanak bemutatas  a:
Nem tortént valtoztatas az értékelési elvekben.



5. Az immaterialis javak és a targyi eszkozok bruttdé értékének, halmozott
ertékcsokkenésének és értékhelyeshitésének, valamint a r  észesedések és tartos
értékpapirok alakulasa:

1. Brutto érték Nyit6 Novekedés  Csokkenés Atsorolas Zaro
Szellemi termékek 32.450 0 0 32.450
190 eFt alatti n‘/nuszah 364 31 0 395
gép, berendezés
Szanj|t§stechn|ka| 2048 550 0 3.498
eszkdzok
Irodai befendezesek- 8.847 0 0 8.847
felszerelések
Beruhazasok 0
Beruhazasi el6legek 0
Részesedés. értékpapir. 0
OSSZESEN 44.609 581 0 0 45.190

2. Elszamolt ECS Nyit6 Novekedés | Csokkenés | Atsorolas zaré
Szellemi termékek 32.450 0 0 32.450
190 eFt alatti n‘/nuszah 364 31 0 395
gép, berendezés
Szanj|t§stechn|ka| 2048 95 0 3.043
eszkdzok
Irodai befendezesek- 7 497 463 0 7955
felszerelések
Beruhazasok 0
Beruhazasi el6legek 0
Részesedés. értékpapir. 0
OSSZESEN 43.254 589 0 43.843
melybél terven feliili ECS: 0 eFt (Egyéb raforditasok)

100 eFt alatt azonnal leirt eszkozok: eFt
ECS az eredménykimutatasban: 589 eFt
TAO szerint elszamolhat6 ECS: 589 eFt

3. Nett6 érték Nyitd Névekedés | Csokkenés Atsorolas Zaré
Szellemi termékek 0 XXXXX 0 0 0
190 eFt alatti n‘/nuszah 0 XXXXX 0 0 0
gép, berendezés
Szanj|t§stechn|ka| 0 XXXXX 0 0 455
eszkdzok
Irodai befendezesek- 1355 XXXXX 0 0 892
felszerelések
Beruhazasok 0 XXXXX 0 0 0
Beruhazasi el6legek 0 XXXXX 0 0 0
Részesedés. értékpapir. 0 XXXXX 0 0 0
OSSZESEN 1.355 XXXXX 0 0 1.347

El6z6 év Targyév  TAO szerint

100eFt alatti eszkozok ECS 0 0 0

- ebbdl aktvalas nélkil leirva 0 0 0
Osszes értékcsokkenés 807 589 589
Osszes beszerzés 661 581
Eszkozértékesités/kivezetés bevétele 0 0
Kivezetett eszkdzok nyilv. érték 0 0 0
Eszkozkivezetés eredménye 0 0 0




6. A sajat t 6ke valtozasa: eFt
| 2010.12.31. Véltozas 2011.12.31.
JEGYZETT T6KE 850.000 0 850.000
JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT T6KE (-) 0 0 0
T6KETARTALEK 100.000 0 100.000
EREDMENYTARTALEK 47.675 3.000 50.675
LEKOTOTT TARTALEK 3.000 -3.000 0
ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0 0
Osszesen: 1.000.675 0 1.000.675

A sajat tékében az eredményelszamolason kiviili valtozas nem volt.
Az eredménytartalékot nem terheli semmilyen kdnyvelésen kivili kételezettség.

7. Garancialis és a mérlegben nem szerepl

06 egyéb pénzlgyi kotelezettségek:

A tarsasagnak tevékenységéért az altalaban érvényes magyarorszagi jogszabalyok szerint kételes garanciat
vallalni. A mérlegkészités idépontjadban nem voltak lezaratlan garancidlis tigyek és nincsenek egyéb, a mérlegben

nem szerepl6 pénzigyi kotelezettségek sem.

8. Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek:

2010.12.31. 2011.12.31.
Tarsasagi adé 0 0 eFt
Személyi jovedelemadé 6.414 3.525 eFt
Munkaadoi, munkavallaloi jarulék, EHO 0 388 eFt
Szakképzési, rehabilitaciés, vall. hozzajarulas 2.079 1.420 eFt
Kulturalis, innovaciés hozzajarulas 3.422 1.410 eFt
Potlékok, birsagok -6 0 eFt
Vam- és Pénzligy6rség 0 0 eFt
Altalanos forgalmi ad6 1.019 2 eFt
Helyi adék 7.563 0 eFt
Munkavallalok 0 0 eFt
Tarsadalombiztositas 6.843 6.167 eFt
Fizetendd feltigyeleti dij 0 16.592 eFt
Egyéb 14.283 3.221 eFt
|MIND(")SSZESEN: 41.617 32.725 eFt
9. Ot éven tuli, vagy jelzaloggal biztositott kotel ezettségek:
llyen kételezettségek a jelenlegi mérlegben nem szerepelnek.
10. Idébeli elhatarolasok részletezése:
2010.12.31. 2011.12.31.
Bevételek aktiv id 6beli elhatarolasa:
Kovetkez6 évben kiszamlazott bevétel 356.518 321.707 eFt
Jaré kamat 8.804 5.058 eFt
Mindbsszesen: 365.322 326.765 eFt
Koltségek és raforditasok passzivid 6beli elhatarolasa:
Prémium és kozterhei 117.494 72.829 eFt
Befektetési jegyek forgalmi jutalék 14.258 36.698 eFt
Elhatarolt audit koltség 7.876 6.550 eFt
Elhatarolt alvagyonkezel6i dij 205.198 242.210 eFt
Egyéb elhatarolt koltségek 4.471 8.545 eFt
Mindbsszesen: 349.297 366.832 eFt




Az eredménykimutatas kiegészitése:

1. Ossze nem hasonlithat6 adatok:

Az eredménykimutatas tételei az el6z6 id6szakkal azonos elvek alapjan keriiltek meghatarozasra, az

eredménykimutatasban nincsenek dssze nem hasonlithaté adatok.

2. Kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi koltségei

llyen jellegli tevékenység a tarsasagnal a targyévben nem volt.

3. Tarsasagi adot és alapjat modositoé tételek:

A tarsasagi ado és kulénado levezetését kulon tablazat tartalmazza.

Minddsszesen:

6. Kapott tamogatasok:

- Ugynoki jutalék:
Osszesen:

4. lgénybe vett szolgaltatasok koltsége: 2010.01.01-  2011.01.01-
2010.12.31. 2011.12.31.
Bérleti dijak 35.766 39.301 eFt
Egyéb elhelyezési szolgalt. 10.539 13.959 eFt
Irodai,adminisztracios szolg 1.586 2.877 eFt
Informacios rendszer kolts. 41.146 49.516 eFt
Telekommunikacios koltség 14.988 16.984 eFt
Marketing és lizletkotés 11.834 9.871 eFt
Szdéllitds, utazas 19.516 21.855 eFt
Szakérték 15.752 26.960 eFt
Informacio gyjtés 516 552 eFt
Egészséglgyi,szocidlis kolt. 217 0 eFt
Egyéb szolgaltatas 3.193 3.012 eFt
|MINDOSSZESEN: 155.053 184.887 eFt
5. Rendkivili bevételek, rendkivili raforditasok: 2010.01.01-  2011.01.01-
Az alabbi rendkivili tételek kertltek elszamolasra (eFt): 2010.12.31. 2011.12.31.
Részvény Alap elévilt fizetendd hozam leirasa: 9.656 0
2008.évi TAO elszamolas és lekotott tartalék helyesb. 0 -3.000
Renta Alap és Dimenzi6 portfélié veszteség megtéritése 0 -3.737
9.656 -6.737
A tarsasag nem vett igénybe tamogatast az elkilonitett allami pénzalapokbol.
7. Arbevétel alakulasa tevékenységenként (eFt):
2010. 2011.
- befektetési alapok kezelése: 2.864.425 2.415.017
- portfélié(vagyon)kezelés: 122.579 119.376
- egyéb befektetési szolgaltatas: 377.549 371.973
- koltségek tovabbterhelése: 50 390
216.741 200.026
3.581.344 3.106.782



Tajékoztatd kiegészitések:

1. Munkavallalék l1étszama és javadalmazasa allomany  csoportonként:
2010.01.01- 2011.01.01-
2010.12.31. 2011.12.31.
Létszam és bérkoltség: létszam (f 6) bér (eFt) létszam (f 6) bér (eFt)
Teljes munkaidds fizikaiak: 0 0 0 0
Teljes munkaid6s szellemiek: 25,77 285.977 25,33 246.400
Részmunkaidds fizikaiak: 0 0 0 0
Részmunkaidds szellemiek: 3,79 16.089 4 21.189
| MINDOSSZESEN: 29,56 302.066 29,33 267.589
Személyi jelleg G egyéb kifizetések (eFt):
Reprezentacié 23.537 36.133
Koltségtéritések 0 212
Természetbeni juttatasok 21.957 23.248
Betegszabadsag 0 0
Egyéb: 2.580 2.078
Minddsszesen: 48.074 61.671
2. Kapcsolt vallalkozasok:
A tarsasag az alabbi kapcsolt vallalkozasokkal folytat Uizleti tevékenységet:
név, cim kapcsolat Eulajdoni befolyas
hanyad (%)
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. anyavallalat 100 kozvetlen
KBC Securities Mo.Fioktelep 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. csoporttag 0
K&H Csoportszolgéltato Kft. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. csoporttag 0
KBC Global Services Mo.Fioktelep 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. csoporttag 0
K&H Biztosito Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. csoporttag 0
K&H Autépark Kft. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. csoporttag 0
KBC Fund Management Ltd. Dublin 2. Dawson street csoporttag 0
KBC Asset Management NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0
KBC Asset Management S.A. 1616 Luxemburg,Placa de la Gare 5. csoporttag 0
Ka,pcsolt ,véllallfozés?kt()l Arbevétel egyéb bevétel pénz[}]gyi rendk,ivijli
szarmazo bevételek: bevétel bevétel
eFt
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 200.026 0 172.444 0
K&H Biztosit6 Zrt. 84.741 0 0 0
KBC Asset Management NV 390 0 0 0
KBC Asset Management S.A. 369.572 274 0 0

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lév

részletezése:

KBC Asset Management NV

A kapcsolt és egyéb
részletezése:

részesedési

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

KBC Global Services Mo.Fidktelep

K&H Autépark Kift.
K&H Biztosito Zrt.

Osszesen:

viszonyban

vevld

lév

osztalék
szallitd
szallitd
szallitd
szallitd

194 eFt

2.000.554 eFt
1.754 eFt
1.714 eFt

11 eFt
9 eFt
2.004.042 eFt

6 vdllalkozasokkal szemben fennalld kovetelések

6 vallalkozasok felé fennall6 kotelezettségek
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2. Az igazgatosag eés a felugyel 6 bizottsag javadalmazésa, folyoOsitott elélegek,

kolcsonok, kotelezettséq vallalasok:
llyen jellegU kifizetések, kotelezettség vallalasok a tarsasagnal a folyé évben nem voltak.

3. Arészvények szama és névértéke:
A kibocséajtott részvények névértéke 10.000 Ft/db
A kibocsajtott részvények darabszama: 85.000 db
A részvények 100%-a a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. birtokaban van.

4. Kornyezetvédelmi informaciok:

Mivel a tarsasag f6 tevékenysége olyan szolgéltatas, ami nem hordoz kérnyezeti kockazatot, a tarsasagnak
nem kellett koérnyezetvédelmet szolgald targyi eszkdzoket beszereznie. A tevékenység soran nem keletkeznek
veszélyes hulladékok, igy kérnyezetvédelmi garancidlis céltartalék képzése is felesleges.

5. A beszamolo6 alairasara kotelezett vezet 6 tisztségvisel 6k:
Zobor Zsuzsa vezérigazgat6 1034 BUDAPEST Dévai Br6 Matyas tér 25.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 CSOMOR, Kérmendi u. 23/A.

6. Szamviteli vezetésért felel 6s szolgaltaté:
Garamvolgyi Zoltan (2000 Szentendre, Tavasz u.7. PM reg.szam: 129785)
a DEBIT & CREDIT Kft. Képviseletében (2000 Szentendre, Tavasz u.7.)

7. Kdnyvvizsgalo:
A tarsasagnal a konywvizsgalat kotelezd a szamviteli torvény 155.8 (2) és (5) bekezdései alapjan.”

A tarsasag konywvizsgaléja: ERNST & YOUNG Konywvizsgal6 Kft. ( 001165)
1132 Budapest, Vaci ut 20..

Kijel6lt kdnyvvizsgalo: Szabho Gergely (006576 )

A tarsasag konywvizsgalataért fizetett dij a targyévben : 6.550 eFt

A tarsasag altal kezelt alapok konywvizsgalataért Kkifizetett dij 2011-ben 375 eFt volt, de az az
eredménykimutatas kodzvetitett szolgaltatasok soraban szerepel.

8. Konszolidacio:
A tarsasag anyavallalata, a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 6sszevont (konszolidalt) éves beszamol6t és lzleti
jelentést készit, ami székhelyén megtekinthetd (1095 Budapest, Lechner Odoén fasor 9.)

9. Céltartalék képzés:

A céltartalékok kozott szerepel a beszamolo el6z6 évi oszlopaban a Févarosi Onkormanyzat Adé Ugyosztalya
altal vitatott helyi ipar(izési ad6 tsszege. A Févarosi Onkormanyzat Ado Ugyosztalya ellendrizte a tarsasag
ipar(izési adébevallasait 2002-2006. évekre és vitatia az adott id6szakban a kezelt befektetési alapokra
tovabbterhelt forgalmazasi, letétkezelési, konyvvizsgalati és konyvelési koltségek levonhatésagat az iparlizési adé
alapjabol. Alapkezeld nem osztotta az Adé Ugyosztaly értelmezését keresetet terjesztett el a hatarozat
megvaltoztatasa/hatalyon kiviil helyezése érdekében.

Alapkezelé 2008. évben a hatarozatban foglaltak alapjan céltartalékot képzett, majd az Ad6 Ugyosztaly altal
kirétt adokiildnbézetet, adobirsagot és késedelmi potlékot a jogerds hatarozat értelmében hataridében megfizette,
de a céltartalékot nem oldotta fel, tovabba annak dsszegét minden olyan évre vonatkozdan kiegészitette, amelyet
még a Hivatal nem vizsgalt. A medfizetett 6sszeget a Tarsasag kovetelésként mutatja ki.

A fentiek alapjan képzett céltartalék 6sszege 512.363 eFt volt, ami 2011-ben feloldasra keriilt a jogvita a
Téarsasagnak kedvezd lezarasa miatt.

10. Egyéb:
A tarsasag tevékenységével kapcsolatos informaciok a www.khalapok.hu _ cimen talalhatok.

Budapest , 2012.05.23.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel 6 Zrt.



K&H Alapkezel 6 Zrt.

2011. évi tarsasagi adé meghatarozasa (1129)

Az addalapot cstkkentd tételek (eFt):

A varhato kotelezettségekre és a jovobeni koltségekre a Tao. tv. 8. § (1) bekezdésének a) pontja szerint képzett

02 céltartalék felhasznalasa kovetkeztében az ad6évben bevételként elszamolt 6sszeg [Tao. tv. 7. § (1) b)] 523.080
Az adétorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras 6sszege, tovabba az eszkdzok kivezetésekor,- kivéve
04 ha az kedvezményezett eszkdzatruhazas miatt kdvetkezett be - a forgoeszkozok kozé valé atsorolasakor a 589
szamitott nyilvantartasi érték meghatarozott része, feltéve, hogy az ad6z6 az értékcsokkenést koltségként,
réforditasként szamolta el [Tao. tv. 7. § (1) d); 1. és 2. szamu melléklet]
23 Az adoellenérzés, onellendérzés soran megallapitott addévi bevételként, vagy aktivalt sajat teljesitmény
noveléseként, vagy ado6évi koltség, raforditas csdkkentéseként elszamolt 6sszeg [Tao. tv. 7. § (1) u)] 35.907
40 |Az adoalapot csokkent 6 tételek 6sszesen: 559.576
Az adoéalapot néveld tételek (eFt):
o1 A véarhat6 kotelezettségekre és a jovobeni koltségekre képzett céltartalék, céltartalékot noveld 6sszeg [Tao. tv. 8. § 12372
(1) a)]
A szamviteli térvény szerint az ad6évben terv szerinti értékcsokkenési leirasként (ideértve az egy 0sszegben
elszamolt értékcsokkenési leirast is) és terven felili értékcsokkenésként elszamolt 6sszeg,tovabba az immaterilis
02 |j6szag, targyi eszkoz allomanybdl vald kivezetésekor, vagy a forgbeszkozok kdzé torténd atsorolasakor a kdnyv 589
szerinti érték (meghatarozott tételekkel csokkentve), ha az eszkbz értékcsokkenését az ad6z6 az addzas elétti
eredmény terhére szamolta el [Tao. tv. 8. § (1) b)]
03 Nem a véllalkozasi, bevételszerzé tevékenységgel kapcsolatos koltségek, raforditasok 6sszege [Tao. tv. 8. § (1) d); 36.133
3. szamU melléklet]
Joger6s hatarozatban megallapitott birsag, az Art. és Tb-térvények szerinti jogkdvetkezmények raforditasként
04 J . .. P VA L ez 3
elszamolt 6sszege az tnellendrzéshez kapcsolodo kivételével [Tao. tv. 8. § (1) e)]
34 |Az adoalapot ndvel 6 tételek dsszesen: 49.097
A tarsasagi ado kiszamitasa (eFt):
Addbzas el 6tti eredmény 2.089.444
Adbalapot csokkentd tételek 559.576
Adbalapot novels tételek 49.097
Adéalap az altalanos szabalyok szerint 1.578.965
Tényleges addalap 1.578.965
- a fenti adéalapb6l 10%-o0s addalap (max 500 MFt) 500.000
- a fenti adéalap utani 10%-os ad6 50.000
- a fenti adéalapbdl 19%-0s addalap 1.078.965
- a fenti adéalap utani 19%-os ad6 205.003
Adokedvezmények (eléadd-miivészeti szervezetek tAmogatasa) 173.000
Téarsasagi adé kotelezettség 82.003
2011.évben befizetett adoeldleg 345.945
2012.majus 31-én fizetendd, ill.visszaigényelhetd add -263.942
A szakképzési hozzajarulas (eFt):
Szakképzési hozzajarulas éves 6sszege 4.148
Szakképzési hozzajarulas februari bevallasa 4.148
Szakképzési hozzajarulas bevallasi killbnbozete 0

Budapest, 2012.05.23.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel 6 Zrt.




