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K&H tartés befektetés 2021 alapok nyiltvégii befektetési alapja

2019. 2020.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

|. Pénzigyi miveletek bevételei 94.394 101.470

Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 38.903 128.978

Ill. Egyéb bevételek 2.003 1.437

IV. MUkodési kéltségek 42.269 42.126

V. Egyéb raforditasok 1.148 1.163

VI. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 14.077 -69.360
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszk6zok 2.529.890 2.555.464

|. Kovetelések 0 0

1. Kbvetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése 0 0

3.Kilfoldi pénzértékre szo6lo kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 2.485.241 2.534.689

1. Ertékpapirok 2.350.723 2.266.731

2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 134.518 267.958

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 156.430 150.987

2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet -21.912 116.971

lll. Pénzeszkozok 44.649 20.775

1.Pénzeszk6z6k 44.649 20.775

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 333 366

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 333 366

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziése 0 0

D. Szarmazékos iigyletek értékelési kiilénbozete 1.354 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 2.531.577 2.555.830
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 2.526.697 2.551.290

I. Induld téke 2.315.403 2.279.787

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2.575.602 2.578.659

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -260.199 -298.872

Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 211.294 271.503

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildbnbozete 1.165 -1.354

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 135.872 267.959

3. El6z6 évek(ek) eredménye 60.180 74.258

4. Uzleti év eredménye 14.077 -69.360

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 194

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 194

111.KulIfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 4.880 4.346

FORRASOK OSSZESEN: 2.531.577 2.555.830

Budapest, 2021. aprilis 27.

Bak Tibor s.k.

Lévai Krisztina s.k.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe




3
Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H tartos befektetés 2021 alapok nyiltvég( befektetési alapjat a Felligyelet 2017.01.16-an, 1111-715 lajstromszamon vette
nyilvantartasba.Az Alap tervezett megsziinési napja 2021.11.24.

Az Alap névre sz06l6 befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala utjan Magyarorszagon létrehozott, hatarozatlan futamidejd,
nyilvanos, nyiltvégli, AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapir befektetési alap.Az Alap futamideje a Fellgyelet altal
torténd nyilvantartasba vételtél szamitva 2021. november 24-ig tart.

A befektetési alap Alapkezel6je 2020.06.30-ig a K&H Alapkezeld Zrt. volt, ezt kdvetéen 2020.07.01-t61 az MNB H-KE-I11-282/2020
szamu 2020.06.12-i hatarozataban foglalt engedéllyel a KBC Asset Managment N.V.Magyarorszagi Fidktelepe. Az alap Letétkezeldje
és Vezetd Forgalmazéja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld felel6s vezetdi, akik a beszamolot kézjegylikkel ellatjak:

Bak Tibor termékfejlesztési vezetd 1149 Budapest, Varna u.16
Lévai Krisztina pénzlgyi vezetd 1145 Budapest , Amerikai ut 52. 1/1

Az alap befektetési politikaja és céljai, hozammal és tékével kapcsolatos informacioi a hatalyos Kezelési Szabalyzataban
talalhatoak. A befektetési politika meghatarozza azokat a vilagos célokat és szabalyokat, ami alapjan az alap befekteti a vagyonat. A
befektetési politika azt is tartalmazza, hogy mit tekint az alap elérendé célnak a hozamok terén.

Az Alapkezel6 a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet
nem tett.Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot, tehat az Alap esetében hozamfizetési napok nem hatarozhatéak meg.
Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap befektetési politikajanak megfeleléen ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki.

Az Alap Eves Jelentésére vonatkozé kényvvizsgalati kotelezettséget a KPMG Hungaria Kft. (Székhelye: 1134 Budapest, VAci ut
31. Engedélyszama: 000202.) teljesitette . Kijeldlt kdnyvvizsgald: Juhasz Attila Sdndor kamarai tagsag szama: 006065.

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal
megbizott tarsasag a Debit & Credit Kft. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felel6s munkatarsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785,an: Korcsok Dorottya )

Az Alapkezel6 a kdvetkez8d hirdetményi, kdzzétételi helyeket haszndlja: az Alapkezel6 és a Vezet6 Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetbket a fenti kdzzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkbzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi
portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letbltheték a kbzzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika fébb jellemzéi:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr6l sz6ld6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(X1.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az Eves Beszamolé a fenti rendelet alapjan keriil 6sszeallitasra.A Cash-Flow szamitas a
215/2000. (X11.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tortént.

Az 'A.Befektetett eszk0zOk' Osszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel,mert a Kormanyrendelet nem tartalmaz ilyen sort.

Az Alap eszkozeit képezd értékpapirokat és szarmazékos Ugyleteit az utolsé ismert kereskedési (piaci)-i arfolyamokon értékeltuk.
A mérlegkészités idépontja a forduldnapot kévetd januar 31-e.

Az alap a devizakészleteket és a kiilfoldi pénzértékben kifejezett koveteléseket és kotelezetiségeket a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett: kdtésnapra érvényes hivatalos devizaarfolyamon szamitott forint értéken veszi fel a kdnyveibe. (a forintért vasarolt devizat
az érte fizetett forintésszegben) A fenti devizaeszkdzdk, devizakdvetelések és devizakotelezettségek forduldnapi értékelésekor a
kényv szerinti értékhez viszonyitott arfolyam-kilonbdzetek 6sszegének elszamolasa a pénzlgyi miiveletek bevételei ill. raforditasai
kozott torténik.

Az alap devizas eszkdzei és forrasai a fordulonapi MNB arfolyamra kerlilnek atértékelésre.

A hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

A szamviteli politika targyévi valtozasat a SzT modositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlithatésag:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése:

Portfélié jelentés

A Portfdlié jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerult 6sszeallitasra. Az aldbbiakban talalhat6é egy jegyre jutd netté eszkdzérték
nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szereplé értékkel, az eltérés magyarazata lentebb talalhaté.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

1111-715

K&H Bank Zrt.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2019. 2020.
Targynap (T): 2019.12.31. 2020.12.31.
Sajat téke (Forint): 2.526.696.929 2.551.289.275
Egy jegyre juté NEE: 1,091256 1,119091

Darabszam:

2.315.402.748

2.279.786.557

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: eFt
20109. 2020.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1. Hiteldllomany: * Futamidé: 0 0,00 0 0,00
Folyészamla hitel HUF 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kéltségek: 4.880 | 100,00 4.540 | 100,00
Alapkezeléi dij miatt 1.300 26,64 3.252 71,63
Letétkezel6i dij miatt 170 3,48 171 3,77
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 2.520 51,64 0 0,00
Kdzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel miatt 602 12,34 820 18,06
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 288 5,90 297 6,54
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Koételezettségek 6sszesen: 4.880 | 100,00 4.540 | 100,00

Il. ESZKOZOK

Ill1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Me. -targyév 44.649 1,77 20.775 0,83
K&H Bankszamla HUF 27.453 1,08 11.431 0,45
K&H Bankszamla EUR 13.281,75 2.765 0,12 4.850 0,19
. K&H Bankszamla USD 15.114,86 14.431 0,57 4.494 0,19
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidd 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték-targyév 2.485.241 98,17 2.534.689 99,16
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 1.175.571 46,44 1.590.449 62,22
1/4.1.1. Kbtvények (0sszes): 1.175.571 46,44 822.384 32,17
MAK 2020/A HUF 437.182 17,27 0 0,00
MAK 2021/B HUF 737.000.000 668.720 26,42 753.103 29,46
MAK 2021/C HUF 69.000.000 69.669 2,75 69.281 2,71
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 768.065 30,05
D211020 | HUF | 770.000.000 0 0,00 768.065 30,05
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 415.814 16,43 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 415.814 16,43 0 0,00
MFB 10/21/20 | USD | 415.814 16,43 0 0,00
1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2.Kiilfoldi részvények (6sszes): | Devizanem | Db 0 0,00 0 0,00




K&H tartés befektetés 2021 alapok nyiltvégii befektetési alapja eFt
(folytatas) 2019. 2020.
11/14.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 893.856 35,30 944.240 36,94
11/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.5.2. T6zsdén kiviili (0sszes): Devizanem Db 893.856 35,30 944.240 36,94
KBC Renta Dollarenta USD 125 52.668 2,08 47.344 1,85
PLATO Inst.Index Emerging Markets equity EUR 1.201 396.978 15,67 478.461 18,71
PLATO Inst.Index Fund-World Int. B Eur EUR 904 247.866 9,79 270.088 10,57
K&H Navigator Indexkéveté "F" sorozat HUF 107.400.000 139.366 5,51 125.643 4,92
K&H tékev.dollar p.piaci "F" sorozat USD 73.100 56.978 2,25 22.704 0,89
1/14.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (0sszes): 333 0,02 366 0,01
Aktiv elhatarolas - forgalmazoi dijbevétel 332 0,01 366 0,01
. Aktiv elhatarolas - jaré6 kamat 1 0,01 0 0,00
II/6. Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete 1.354 0,04 0 0,00
Hatarid6és deviza ligyletek értékkiildnbozete 1.354 0,04 0 0,00
Eszk6zodk 6sszesen: 2.531.577] 100,00 2.555.830] 100,00
Megjegyzés: A kllféldi pénznemre sz6l6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2019.12.31. ezer Ft
Me. Beszerzési Arfolyam kiilénbozet
Megnevezés ’z ’z ! Kamat , cam Kilonboze i Piaci érték
Db érték deviza papir
MAK 2021/B 737.000.000 756.611 3.281 0 -6.789 753.103
MAK 2021/C 69.000.000 67.878 240 0 1.163 69.281
1/4.1.1. Kbtvények (O6sszes): 824.489 3.521 0 -5.626 822.384
D211020 770.000.000 765.338 782 0 1.945 768.065
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 765.338 782 0 1.945 768.065
KBC Renta Dollarenta 125 39.551 5.939 1.854 0 47.344
PLATO Inst.Index Emerging
Markets equity 1.201 339.408 71.791 67.262 0 478.461
PATO instindex Fund-World 904 170.051 49.799 50.238 0 270.088
Kart Ravigator Indextvetd ™ | 107.400.000 107.400 18.243 0 0 125.643
K&H tékev.dollar p.piaci "F"
sorozat 73.100 20.494 912 1.298 0 22.704
1/14.5. Befektetési jegyek (6sszes): 676.904 146.684 120.652 0 944.240
A piaci érték 6sszesen: 2.534.689
A Netto Eszkozérték Szamitasban szerepl6 piaci érték értékpapirok 0sszesen: 2.526.926

Megjegyzés:

Az eltérés oka és magyarazata a 6.oldalon részletesebben talalhaté.
Az értékpapirok kibocsatoi:

A megnevezésben szereplé név megegyezik a befektetési jegyet kibocsatd befektetési alappal, valamint a névben szereplé
tarsasaggal és a Magyar Allam.




4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése (folytatas):

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje a forduldnapon : 2.279.787 eFt
Az alap fordulénapi halmozott t6kevaltozasa ( t6kendvekménye ) : 271.503 eFt
Az alap letétkezel6je altal a 2020.12.31-i bazisnappal 2021.01.05-én 2020.12.31-re szamitott Nettd6 Eszkdzérték Jelentés az Alap
szabalyzatdanak megfeleléen kerllt Osszeallitdsra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kdzotti eltérés az alabbiak szerint tevédik
Ossze:
- a beszamoloban a mérleg forduldnapjaig kerlltek megallapitasra a koltségek és a kamatok, melyek elhatarolasa linearis
modszerrel tortént,

- az értékpapirok és szarmazékos Ugyletek értékelése a beszamoldban az utolso elismert piaci kereskedési arfolyamon tortént,

- a beszamoldban a kulféldi pénznemre sz6l6 értékpapirok, deviza bankszamlak MNB arfolyamon, mig a Nettdé Eszkdzérték
Jelentésben a K&H Bank altal kozzétett devizaarfolyamokon keriilnek értékelésre.

eFt

Netté eszkoz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 2.526.926 2.534.689
Pénzeszkdzok 20.703 20.775
Aktiv id6beli elhatarolasok 116 366
Szarmazeékos Ugyletek értékelési kildnbdzete 0 0
EszkdzOk 6sszesen 2.547.745 2.555.830
Kotelezettségek 0 194
Passziv elhatarolasok 4.691 4.346
Nettd eszkozérték / Sajat téke 2.543.054 2.551.290
Forgalomban Iévé jegyek (db) 2.279.786.557
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 1,115479

2.279.786.557
2.543.054

2.279.786.557
2.551.290

Forgalomban lévé jegyek (db)
Netto eszkozérték / Sajat téke

Az egy jegyre jutd netté eszkozérték a Nettd eszkodzérték jelentés alapjan:

Netto eszkdzértek Darabszam |Egy jegyre jutd nettd eszk.érték

2.543.053.695 2.279.786.557 1,115479 HUF

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban (beszerzési értéken) :

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 433.442.880 1.934.175.294 0 23.332.115 2.390.950.289
Februar 433.442.880 1.934.175.294 0 14.624.095 2.382.242.269
Marcius 433.442.880 1.934.175.294 0 1.183.457 2.368.801.631
Aprilis 433.442.880 1.934.175.294 0 12.016.028 2.379.634.202
Majus 433.442.880 1.934.175.294 0 8.738.930 2.376.357.104
Junius 433.442.880 1.916.421.171 0 15.448.844 2.365.312.895
Julius 433.442.880 1.916.421.171 0 7.570.588 2.357.434.639
Augusztus 433.442.880 1.916.421.171 0 3.748.334 2.353.612.385
Szeptember 433.442.880 1.916.421.171 0 -8.005.064 2.341.858.987
Oktéber 427.217.040 1.886.372.489 0 472.247.595 2.785.837.124
November 765.337.860 1.501.393.170 0 46.421.272 2.313.152.302
December 765.337.860 1.501.393.170 0 20.967.548 2.287.698.578




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Nyito

. Kibocsatas | Visszavaltas | Zaré mennyiség Eves hozam*
_ mennyiség
Ev Hénap db db db db
2017. 0 2.328.388.763 37.684.713 2.290.704.050 3,63%
2018. 2.290.704.050 246.886.078 158.088.839 2.379.501.289 -2,12%
20109. 2.379.501.289 327.169 64.425.710 2.315.402.748 7,58%
2020. Januar 2.315.402.748 0 2.820.082 2.312.582.666
Februar 2.312.582.666 0 7.299.406 2.305.283.260
Marcius 2.305.283.260 942.291 6.802.000 2.299.423.551
Aprilis 2.299.423.551 1.942.613 1.192.509 2.300.173.655
Méajus 2.300.173.655 19.917 0 2.300.193.572
Junius 2.300.193.572 93.495 476.434 2.299.810.633
Julius 2.299.810.633 58.527 3.298.000 2.296.571.160
Augusztus 2.296.571.160 0 500.000 2.296.071.160
Szeptember 2.296.071.160 0 4.495.689 2.291.575.471
Oktober 2.291.575.471 0 2.810.000 2.288.765.471
November 2.288.765.471 0 1.780.941 2.286.984.530
December 2.286.984.530 0 7.197.973 2.279.786.557 2,55%
Mindosszesen az Alap indulasatol: 2.578.658.853 298.872.296

A befektetési jegyek névértéke 1 db =1 Ft.

* A hozamok meghatarozasa: a beszamolé alapjdn meghatarozott egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték targyévi 6sszegének és az
el6z8 évi hasonld 6sszeg hanyadosa szorozva szézzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

7. Eredménykimutatas és Mérlegtételek bemutatasa (eFt-ban) :

Pénziigyi miiveletek bevételei:

Pénziigyi miiveletek raforditasai :

2019. 2020.
Kapott kamatok (betéti és értékpapirok utan) 71.601 73.876
Ertékpapirok értékesitésének arfolyamnyeresége 15.531 26.160
Hatarid6s Ugyletek arfolyamnyeresége 7.007 0
Devizam(iveletek arfolyamnyeresége 255 1.434
Osszesen : 94.394 101.470

20109. 2020.
Fizetett kamatok (folydszamla hitel) 102 36
Ertékpapir lizletek utan fizetett jutalék 126 165
Ertékpapirok értékesités arfolyamvesztesége 0 98.481
Hatarid6s Ugyletek arfolyamvesztesége 38.365 29.138
Devizam(iveletek arfolyamvesztesége 310 1.158
Osszesen : 38.903 128.978




Eqgyéb bevételek:

Miikodési koltségek :

Egyéb raforditasok:

Egyéb raforditasok:

2019. 2020.
Kapott forgalmozadi jutalék KBC N.V: 2.003 1.437
Osszesen : 2.003 1.437
2019. 2020.
Alapkezelési dij 15.171 24.522
Letétkezelési dij 1.990 1.973
Forgalmazasi dij 22.448 12.798
Felugyeleti dij 625 963
Koényvvizsgalati dij 387 387
Konyvelési dij 1.321 1.321
Bankkoéltség 120 81
Egyéb szolgaltasi dij (GMEI kod) 28 27
Elemzési szolgaltasi dij 179 54
Osszesen : 42.269 42.126
2019. 2020.
Befektetési alapokat terheld kilénado 1.148 1.163
Osszesen: 1.148 1.163
Ertékpapirok és értékelési kiilonbozetiik:
2019. 2020.
Ertékpapirok beszerzési értéke 2.350.723 2.266.731
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete -kamatokbdl 156.430 150.987
Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete -piaci arf.hatas -21.912 116.971
Osszesen : 2.485.241 2.534.689

Ezen mérlegtételsorok tovabbi bemutatasat a Portfolio Jelentés valamint az 5.oldalon talalhaté Ertékpapirok és azok

értékkiilonbozetének részletezése kimutatas tartalmazza.

Pénzeszkozok:

Aktiv idébeli elhatarolasok :

Mennyiség 2019. 2020.
Elszamolasi betétszamla HUF 27.453 11.431
Elszamolasi betétszamla EUR 56.346,17 2.765 4.850
Elszamolasi betétszamla USD 1.097.507,27 14.431 4.494
Osszesen : 44.649 20.775
2019. 2020.
Forgalmazéi dijbevétel - KBC NV 332 366
Betéti szamla jaré kamata 1 0
Osszesen : 333 366




Szarmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete és a kapcsolédé kotelezettséqvallalasok bemutatasa:

Hatarid6s deviza ligyletek bemutatasa:

hataridés ligylet hataridés ligylet
szerzodés szerinti értéke piaci értéke
. Deviza . értéke forintban .
devizanem o forintban (eFt) eredmény (eFt)
mennyiség (eFt)
USDHUF200312-eladas 1.520.000 -448.522 -447.168 1.354
2019.12.31-én: =
Osszesen: -448.522 -447.168 1.354

A fenti Ugyletek lezarasa 2020.03.12-én megtortént és 1.702 eFt veszteséget eredményezett.
Az Alap 2020.12.31-én nem rendelkezett szarmazékos ugyletekkel.

Az Alap targyid6szakban lezart hataridés Ugyleteken 29.138 eFt veszteséget realizalt.Ezen Ugyletek elszamolasat a Il. Pénzigyi
muiveletek raforditasai tartalmazzak.

Sajat toke:

Az alap Sajat téke alakulasa a kovetkezdk szerint :

2019. 2020.
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2.575.602 2.578.659
Visszavaltott befektetési jegyek névértéke -260.199 -298.872
Indulé téke : 2.315.403 2.279.787
Befektetési jegyek forgalmazasi kiildnbozete 1.165 -1.354
Ertékelési kiildnbozet 135.872 267.959
El6z6 év/iek eredménye 60.180 74.258
Uzleti év eredménye 14.077 -69.360
Tékevaltozas : 211.294 271.503
Sajat toke : 2.526.697 2.551.290

Rovid lejaratu kotelezettségek

2019. 2020.
Kotelezettség szolgéltatas igénybevételbdl 0 194
Osszesen : 0 194

Passziv idébeli elhatarolasok :

2019. 2020.
Alapkezelési dij 1.300 3.252
Letétkezelési dij 170 171
Forgalmazasi dij 2.520 0
Fellgyeleti dij 159 219
Kdényvvizsgalati dij 194 194
Koényvelési dij 204 203
Befektetési alapok kilénadoja 288 297
Elemzési szolgaltatasi dij 45 10
Osszesen : 4.880 4.346
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8. Cash flow alakulasa 2019-2020. években

2019. 2020.
I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -76.494 -143.608
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil)+ -57.524 -143.236
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kulénbozet + 135.872 267.959
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete £ 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + -15.428 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) + 0 0
9.1 Kovetelések valtozasa + 0 0
9.2 Ertékpapirok értékelési killdnbdzetének valtozasa + -134.518 -267.958
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + -3.711 194
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 99 -33
13. Passziv id8beli elhataroldsok allomanyvaltozasa + 70 -534
14. Szarmazékos Ugyletek értékelési kildnbdzetének valtozasa -1.354 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszk6z-valtozas 185.761 -337.537
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -906.506
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 114.160 495.093
19. Kapott hozamok + 71.601 73.876
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -67.530 -38.171
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 345 3.175
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -67.773 -41.310
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - -102 -36
IV. Pénzeszk6zok valtozasa + 41.737 -519.316
Pénzeszk6zok nyité értéke 2.913 44.649
Pénzeszk6zok zaré értéke 44.649 20.775

9. Egyéb kiegészitések:

A befektetési alap kezelése a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (Atvevé) részére a Kbftv. 74.§. rendelkezései
altal meghatarozott eljarasi rendben 2020.07.01.-i napjaval (az atruhazasrdl rendelkezd szerz&dés hatalybalépésével) atadasra
kerliltek az Atadé K&H Alapkezeld Zrt. részérél. A szerzédés alapjan atadasra keriiltek az Atvevé Alapkezeld részére az alapok
kezelésével kapcsolatos jogok és kotelezettségek. A MNB H-KE-111-282/2020 szamu 2020.06.12-i hatarozataban foglalt engedélyével.

A befektetési alapkezelés 2020.07.01-i atadasa kovetkeztében felmerllé koltség, dij az Alapokra vagy a befektetbkre nem kertilt
atharitasra.

Az Alap a targyid6szakban és a forduldnapon értékpapir-kdlcsénzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, évadéki valamint
garancia és kezességvallalasi szerz6désekkel nem rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkdrl kibocsatasaval létrehozott és mikddtetett, jogi személyiséggel
rendelkezd vagyontdmeg.Ebbdl kdvetkezben a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jaranddsagot, hitelt nem folyositott
maganszemélyek részére,ideértve az Alapkezel6nél foglalkoztatottakat és a vezetdségi tagokat.

Az Alap 2020.12.31-én 175.870 eFt 6sszegi Folydszamla-hitelkeret jogcimi mérlegen kivdili tétellel rendelkezett.
10. Fordulénap utani események:

A 2019. évre vonatkozd mérlegkészités iddszakaban kitért COVID-19 pandémia (koronavirus-jarvany) és annak gazdasagi
kovetkezményei jelentdsen befolydsoltdk az alap eszkdzeinek teljesitményét a 2020. év soran, amely éles fordulatokat hozott a
részvenypiacokon.

A részvénypiacok 2020. marcius elején gyorsan, utoljara a 2008-as valsag soran tapasztalt médon hajtottak végre egy jelentés (30%
kordli) lefelé iranyuld korrekciot. A vegyes alap a befektetési stratégianak megfelelé aranyban részesedett ebbdl a visszaesésbél.
Marcius masodik felére a déntéshozok gyors lépéseket tettek. A bejelentett nemzetkdzi fiskalis és monetaris valsagkezelési-
intézkedések, mentécsomagok hatasara a részvénypiacok megkezdték a visszakapaszkodast. Az alap kezel6je szorosan nyomon
kovette a helyzet alakulasat, de figyelembe véve a lehetséges tovabbi kockazat évatos megkdzelitést alkalmazott a vegyes alapok
stratégiajanak alakitasaban, igy az alap arfolyamanak visszarendez6dése lassabb (itemben ment végbe, mint a kilonb6z6 részvény
alapok esetében, novemberre érte el az év eleji szintet. A deviza eszkdzokdn keresztll az alap teljesitményét tamogatta a
valsaghelyzetben a forint leértékel6dése, ami varhatéan hosszabb tavon is fennmarad majd.

A Kkoronavirus-jarvany varhatéan 2021 soran is kihat majd a vilaggazdasag kilatasaira és a piaci hangulatra. A véddoltasok
igazolddd hatékonysaga és az elsé félév soran egyre elérehaladottabb allapotba kerlild oltasi programok tamogaté as kiszamithatébb
kérnyezet jésolnak a pénzpiacokon és a gazdasagi normalizalddas iranyaba mutatnak. Azonban tovabbra is sok a kiszamithatatlan
tényez6 és kockazat, igy az alap kezel6je tovabbra is kiemelt figyelemmel kdveti a helyzet alakulasat.



11

10. Fordulénap utani események (folytatas):

A fordulénapot kovetd események (COVID-19 jarvany) miatt tajékoztatasként bemutatjuk a 2020.04.16 és 2021.04.16-i Netto
Eszkozértéket :

Egy jegyre jutd nettd
Netto eszkozérték/Sajat téke Darabszam eszk.eérték

2020.04.16 2.361.103.586 2.298.231.042 1,027357 |HUF

Egy jegyre jutd nettd

Netto eszkozérték/Sajat téke Darabszam eszk.érték
| 2021.04.16 2.574.160.156 |  2.260.751.283 1,138630 |HUF
Budapest, 2021. aprilis 27. Bak Tibor s.k. Lévai Krisztina s.k.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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UZLETI JELENTES — 2020. K&H

K&H tartos befektetés 2021 alapok nyiltvégi befektetési alapja

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H tartds befektetés 2021 alapok nyiltvégil befektetési alapja
Mikddési forma, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir

Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkodzkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) tizleti kérnyezet

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak és
Fellgyeleti el6irasoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések —
kérnyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kilon figyelmet az Alapkezelének forditania nem kell.

b) célja és stratégidja

Az Alap vagyonat egy globalis, diverzifikalt értékpapir portfolidba fekteti. Az Alap a befektetéseit megosztja eszkdztipusok:
pénzpiaci eszk6zok, kotvények, részvények; régiok: magyar, fejlett és feltérekvé piaci eszkdzok; és devizak: forint és
kalfoldi fizet6eszkdzok szerint is. A portfolion belil a téke nagyobb részét az Alapkezel6 kétvénytipusu eszkdzokbe fekteti,
de szamottevd részt képviselnek a részvénytipusu befektetések is. Az Alapkezeld az aktualis gazdasagi és piaci kdrnyezet
figyelembevételével a portfoliét aktivan kezeli, a pénzugyi cél elérése érdekében a befektetések portfolion belili sulyat
folyamatosan valtoztatja. 2021. januar 4-i hatallyal az Alap kezelési szabalyzata kiegészitésre kerllt a referenciamutato
hasznalataval kapcsolatos informaciokkal.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettdé eszkodzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatéjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellendrizziik. Az Alap portfélidjaban a targyidészakban
deviza forward Ugyletek szerepeltek. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezé a kamatkockazat. A
Forgalmazd, a Letétkezel6 és az Alap Kdnyvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt felszinre. A Magyar
Nemzeti Bank (Felligyelet) 2020. junius 12-én kelt H-KE-111-282/2020. szamu engedélyezd hatarozata alapjan a K&H
Alapkezeld Zrt. (el6zd alapkezeld tarsasag) 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset Management
N.V. Magyarorszagi Fioktelepének. Az Alap kezel6je 2020. julius 01. napjatdl a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fioktelepe.

d) Nemzetkézi és hazai makrogazdasdgi kérkép és kilatasok

Nemzetkozi gazdasagi korkép

1. Az Egyesiilt Allamokra vonatkozé gazdasagi kitekintés

Az USA gazdasagara komoly ttést mért a koronavirus okozta gazdasagi sokk: mar az els6é negyedévben 5%-kal cstkkent
GDP. Aprilisra Amerika lett a jarvany gocpontja a legtdbb esetszammal és haldlesettel. A jarvany megfékezésére
bevezetett korlatozé intézkedések hatasara teljes ledllas volt tapasztalhaté nemcsak az ipari, hanem a szolgaltatd
szektorban is. Aprilisban tizéves mélypontra keriilt az ipari termelés. A munkanélkiiliség rekordmértékben noévekedett, a
tavasz folyaman 22 milli6 munkahely sz(int meg. A dontéshozdk nem tétlenkedtek: gyors reakcio jott nemcsak a
koltségvetés, hanem az amerikai jegybank részérdl is. Ezen lépésekkel és a jarvany lassulasaval parhuzamosan a
negyedév végére javultak a kilatasok, a gazdasagi mutatok, valamint a munkanélkiliségi mutaté is 15 millié fére
mérséklddott. A GDP rekordmértékben - évesitve 31,4%-kal - csokkent a masodik negyedévben a tavaszi teljes gazdasagi
ledllas koévetkeztében. A harmadik negyedév a gazdasagi Ujranyitasrol szolt, melynek kdszdnhetéen a munkanélkuliségi
rata az 4prilisi kbzel 15%-rol szeptemberre 8% ala csokkent. Ezzel egyltt azonban lelassult a gazdasag korabbi
visszapattanasa és az inflacié alakulasa is messze volt a jegybanki célkit(izéstél. A gazdasagok nyari Ujranyitasa
nagymértékl visszapattanast eredményezett a tavaszi teljes ledllast kdvetden: évesitve 33,4%-kal ndvekedett a GDP. A
munkanélkuliségi rata is tovabb apadt, hiszen a tavaszi 15%-rél decemberre 7% ala csdkkent
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2. Az eurozonara vonatkozo gazdasagi kitekintés

Az eurdzéna az év elején egy mérfoldkdvet teljesitett a britek EU-bdI valo kilépésével. Februarban pedig a koronavirus
tette meg hatasat Eurdpaban, mivel a vilagon a jelentésebb gécpontok kozé tartozott Olaszorszag és Spanyolorszag. A
tagallamok sorra jelentették be a koltségvetési élénkitéseket a leallt gazdasagok életben tartasaért és a késdébbi ujrainditas
biztositasaért. A gazdasagot is megviselte a jarvany, igy az elsé negyedévben 3,2%-ot csokkent az dvezet GDP-je. A
koronavirus kordaban tartdsara bevezetett intézkedések latszolag sikeresen visszaszoritottédk a jarvanyt Eurépaban. A
tagallamok igy a marciusban bevezetett kijarasi korlatozasokat fokozatosan oldottak fel a negyedév folyaman, és ezzel
parhozamosan nagyméretl koltségvetési élénkitést hajtottak végre a gazdasagok felporgetése érdekében. A masodik
negyedéves GDP is nagymértékben, 11,8%-kal csdkkent. Folytatédott a korlatozasok fokozatos feloldasa a harmadik
negyedév folyaman, azonban az USA-hoz hasonléan itt is lelassult a visszatérés a korabbi lizletmenethez. Osszel tjra a
jarvany kertlt a k6zéppontba, és tébb orszagban is egymast kdvették a rekordszamu napi megbetegedések. A negyedik
negyedévben a GDP 12,5%-kal boviilt, azonban a korlatozasok ismételt bevezetése visszavette a gazdasagok kilabalasat.
A régidban a kilonbdzd szektorokat vizsgalva eltérd teljesitmény volt tapasztalhatd: mig a feldolgozéipar a tavaszi
leallasokat kovetd erés nemzetkdzi arukereslet miatt tovabbra is névekedni tudott, addig a szolgaltatoszektor kilatasai az
ujboli korlatozasok bevezetésével jelentésen romlottak.

3. Fed és az alapkamat

A Fed 2019-ben harom Iépésben 75 bazisponttal a 1,5-1,75%-0s savba csOkkentette az alapkamatot remélve a lassulas
megallitdsdhoz ennyi vagas elégnek bizonyul. A gazdasagi sokk ebben az allapotban talalta a déntéshozdkat, amelynek
hatasara két rendkivili kamatdontés keretén belil 150 bazispontos vagast kévetéen a 0,00-0,25%-0s savban talalta magat
az alapkamat két hét leforgasa alatt. Tovabbi lazité 1épésként a Fed 700 milliard dollaros 6sszegben hirdetett meg
koétvényvasarlasi programot. Az elsd negyedévet kdvetéen az év tovabbi részében is valtozatlanul tartotta az alapkamatot
a 0,00-0,25%-0s savban. Szamos Uj likviditasnyujté és hiteleszkéz bevezetésérdl dontétt, tovabba kibdvitette
eszkdzvasarlasi programjat a bankrendszer likviditasanak megovasa érdekében. Az erételjes lazitds eredményeként a
Fed mérlegf6dsszege rekordmértékben megemelkedett: év eleje 6ta 3000 milliard dollarral béviilt. Az éves Jackson Hole-
i konferencian bejelentették az inflacios célkdvetés atalakitasat, mely szerint a 2%-os célt a jovében csak atlagosan kell
elérni. Ezzel szabalyozassal megengedik az inflacios cél ideiglenes meghaladasat, amely ez esetben nem vonna maga
utan automatikus monetaris szigoritéast. A jegybankarok kommunikaciéjukban téretlenll kiemelték a régoéta elhuzodéd
fiskalis élénkités sziikségességét, valamint azt, hogy mindaddig valtozatlanul biztositani fogjak a tdmogatd monetaris
politikat és alacsony kamatkdrnyezetet, mig azt a gazdasag felépullése megkivanja.

4. EKB és az alapkamat

Az Europai Kézponti Bank elndki tisztségét mar Christine Lagarde latta el az els6 negyedév folyaman. A jegybank nem
valtoztatott a 2019. 6sszén -0,5%-ra csOkkentett betéti kamatszinten, ugyanakkor a Fed-hez hasonléan szintén
eszkdzvasarlasi programot hirdetett 750 millidrd eurd értékben. Az els6 negyedévet kdvetéen az év tovabbi részében sem
valtoztatott iranyaddé kamatszintjein, de tovabbi likviditasnyujté intézkedéseket vezetett be. A jegybank a marciusban
inditott eszkdzvasarlasi programjat 700-r6l 1350 milliard eurdra bdvitette ki, tovabba meghosszabbitotta a program
idétartamat is. A varakozasoknak megfelel6en decemberben kibdvitette kotvényvasarlasi programjanak keretésszegét 500
milliard eurdval. Az élénkitést a jegybank a jarvanyhelyzet romlasaval és a tovabbra is rendkivil alacsony eurddvezeti
inflacios palyajaval magyarazta.

Magyar gazdasagi korkép:

5. Magyar gazdasagi kitekintés

Magyarorszagot a virushelyzet erés gazdasagi béviilés idején érte el, hiszen 2019. negyedik negyedévében a GDP még
4,5%-0s utemben bdvilt. A virushelyzettel ugyanakkor a hazai gazdaség is leallt marciusra, amire az allam a GDP kb.
20%-ot kitevd ,gazdasagvédelmi program” bejelentésével reagalt. Az orszag ndvekedési kilatasait er6sen lehuzta a
jarvany az els6 negyedévben: a hazai GDP ndvekedés lteme 2,2%-ra csokkent. Ezt kdvetéen a masodik negyedévben a
GDP 14,5%-kal csokkent, igy az iranymutaté nagyobb gazdasagokhoz hasonléan a gazdasagi ledllas hatédsa nalunk is
ebben az id6szakban volt leginkabb tetten érhetd. A magyar jegybank valtoztatott allaspontjan, és elérejelzésében mar az
elemzéhazak varakozasaval 6sszhangban az évre a GDP csokkenését prognosztizalt. Magyarorszagon is a
varakozasokat meghaladd mértékben, 11,3%-kal ugrott meg a GDP a harmadik negyedévben. Az 8sszel bevezetett
szigoritasok itthon is visszavagtak a gazdasagi normalizalédas lenduletébdl, igy az év egészére a ndvekedésiink -4,8%
lett.
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6. Inflacié Magyarorszagon

Az inflacio 2020. els6 negyedévében kilépett a jegybank altal célként kijeldlt 2-4%-os savbol: januarban 4,7%, februarban
4,4% volt az aremelkedés Uteme. A jarvany hatasara er6s dezinflacios hatasok jelentek meg itthon is, melyek
kovetkeztében a masodik negyedévben az inflacié visszatért a jegybank altal célként kijelolt 2-4%-os savba: marciusban
3,9%, aprilisban 2,4%, majusban pedig 2,2% volt az aremelkedés uteme. Az alapfolyamatokat jobban megragadd
maginflacié azonban magas szinteken, 4% korul ragadt be. A jarvany elleni intézkedések, valamint a vartnal lassabb
gazdasagi talpraallas hatasara jelentésen megnétt a magyar GDP-aranyos koltségvetési hiany. Emellett a jarvany
hatasara els6dlegesen fellépd dezinflacios hatasok nyaron eltlintek, és juliustdl erds inflaciés nyomas volt tapasztalhato.
A juliusi és augusztusi inflacios adatok 3,8 és 3,9%-os arndvekedést mutattak, mely az allamhaztartasi hiannyal kardltve
jelentés nyomas ala helyezte a forint arfolyamat. Az év utolsd negyedévében tovabb nétt a kdzponti koltségvetési hiany,
mely november végére mar 3300 milliard forintot tett ki. Osztél enyhiilni kezdett a korabbi erds inflaciés nyomas. A vartnal
er6sebb dezinflaciés folyamatok miatt fokozatosan csokkentek az inflacios adatok, igy az augusztusi 3,9%-0s szintrél
novemberre 2,7%-ra sikerult lecsdkkenni. Ez az enyhdilés a forint arfolyamanak is segitett.

7. Magyar Nemzeti Bank politikaja

A Magyar Nemzeti Bank a negyedév elsd felében a monetaris kondicidk szigoritasaba kezdett. A virushelyzet ugyanakkor
felulirta a korabbi forgatdkonyvet, igy a gazdasagi szereplék szolvenciajanak és a bankrendszer likviditasanak biztositasa
mellett dontétt. A virushelyzetre adott reakcid lathatdlag megtette hatasat: egyrészt az egyhetes betét bevezetésével,
illetve az egynapos hitelkamat emelésével megemelkedtek a rovidlejarati hozamok, masrészt pedig a fedezett
hitelprogrammal és a jegybank masodpiaci eszkdzvasarlasaival lejjebb kertltek a hosszulejaratl papirok hozamai. Ezek
kdvetkeztében laposodott a magyar hozamgodrbe, normalizalédott a kdtvénypiaci likviditéas, valamint a révid hozamok
emelésével megdragult a forint elleni spekulacié. Oktéber végétdl, ahogy a forint Ujra 360 ala er6s6dott, mar nem volt
Iépéskényszerben az MNB. A célkoriili és csdkkend inflacio, valamint az éppen erds forint teret engedett a dontéshozoknak
a laza monetaris kondiciok fenntartasara. A novemberi tGlésen a monetaris tanacs 1000 milliard forinttal kibGvitette a KKV -
s hitelprogramjat (NHP) a jarvany tovabbi gazdasagi hatasainak csillapitasa érdekében.

8. A forint alakulasa

A forint 2020. els6 negyedévében ismételten Uj torténelmi mélypontokra kerllt f6ként az MNB korabban alkalmazott laza
monetaris politikaja miatt. Az EURHUF arfolyam a 340-es szintr6l rovid ideig visszafordult a bankkdzi kamatok
emelkedését kodvetben, ugyanakkor a piaci turbulencia kdévetkeztében a forint Ujra jelentds gyengllésbe kezdett
marciusban, a hazai fizetéeszkdzt az eurdval szemben egészen a 365-0s szintekig Utdtték a piaci szereplék. Az aprilis
eleji torténelmi mélypontot kdvetéen a forintnak sikertlt visszaer6sddnie a masodik negyedév folyaman. Oktoberben a
jarvanyhelyzet miatt szamottevéen romlott a kockazatvallalasi kedv a piacokon, aminek kovetkeztében Ujra rekordkozeli
szintekre gyengult a hazai fizet6eszkdz az eurdval szemben, mely a honap végére a 369-es arfolyamszintet is elérte. A
novemberben kezd6dd piaci hangulatjavulas segitette a visszaer6sddést, ami utan karacsonyig a 355-360-as savban
oldalazott a forint. A két Gnnep kozti illikvid kereskedés hatasara végul 362 felett zarta az évet a hazai deviza, mely 9%
feletti leértékelédést, régids 6sszevetésben a legrosszabb teljesitményt eredményezett 2020-ra.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i

Az Alap 2020. évi hozama: 2,36%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkodzérték valtozasat mutatja meg
nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Budapest, 2021. aprilis 27.

Bak Tibor Lévai Krisztina
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fioktelepe
elektronikusan alairt dokumentum
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