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K&H privatbanki exkluziv lendulet alapok nyiltvég G alapja

2021. 2022.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 641.900 2.590.626

Il. Pénzugyi mlveletek raforditasai 90.855 1.303.492

Ill. Egyéb bevételek 17.326 15.585

IV. Mlkodési koltségek 201.896 325.891

V. Egyéb réforditasok 4.411 5.812

VI. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 362.064 971.016
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

I. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kilénbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forg6eszkdzok 21.974.132 17.599.760

1. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0

Il Ertékpapirok 21.815.305 16.740.379

1. Ertékpapirok 19.378.298 17.226.087

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 2.437.007 -485.708

2.1. értékelési kulonbodzet kamatokbol, osztalékbol 1.917.166 -1.071.066

2.2. egyéb értékelési kilonbozet 519.841 585.358

1l. Pénzeszk6zok 158.827 859.381

1.Pénzeszkdzok 158.827 859.381

2.Valuta,devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 5.507 3.285

1. Aktiv id6beli elhatarolas 5.507 3.285

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ugyletek értékelési kilénbozete 2.669 121.295

ESZKOZOK OSSZESEN: 21.982.308 17.724.340
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 21.952.172 17.697.285

1. Indulé téke 16.579.088 14.518.825

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 19.271.042 21.732.595

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2.691.954 -7.213.770

1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 5.373.084 3.178.460

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2.267.204 1.905.653

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 2.439.676 -364.413

3. El6z6 évek(ek) eredménye 304.140 666.204

4. Uzleti év eredménye 362.064 971.016

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 194 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejarati kotelezettségek 194 0

I1.KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 29.942 27.055

FORRASOK OSSZESEN: 21.982.308 17.724.340

Budapest, 2023. aprilis 25.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe




Kiegészit 6 melléklet

4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése:

A K&H privatbanki exkluziv lendilet alapok nyiltvégli alapjat a Feligyelet 2017.11.15-én, 1111-746 lajstromszamon vette
nyilvantartasba.

Az Alap névre sz0l6 befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala Gtjan Magyarorszagon létrehozott, hatarozatlan futamidejd,
nyilvanos, nyiltvégii, AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapir befektetési alap.Az Alap futamideje a Feliigyelet altal torténd
nyilvantartasba vételtél szamitva hatarozatlan ideig tart.

A befektetési alap Alapkezel6je 2020.06.30-ig a K&H Alapkezelé Zrt. volt,majd 2020.07.01-t6] az MNB H-KE-111-282/2020 szamu
2020.06.12-i hatarozatadban foglalt engedéllyel a KBC Asset Managment N.V.Magyarorszagi Fioktelepe.Ezt kdvetéen a Magyar Nemzeti
Bank altal kiadott KE-I11-522/2021 szamU hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja 2021.november
01-t6l valt az Alap kezel6jévé. Az Alap Letétkezel6je és Vezetd Forgalmazoja mindvégig, valtozatlanul a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld
részérél kijelolt személyek ( az Alapkezel6 nevében és képviseletében meghatalmazott KBC Asset Management NV Magyarorszagi
Fioktelepe részérérdl) akik a beszamolot a kézjegyukkel ellatjak :

Bak Tibor Vezet6 termékfejlesztési menedzser 2040 Budadrs , Zoldfa utca 7.
Kovéacsné Dibusz Katalin Pénzligyi vezet6 1131 Budapest , Vélegény utca 66.

Az alap befektetési politikaja és céljai, hozammal és t6kével kapcsolatos informaciéi a hatalyos Kezelési Szabdalyzatadban talalhatéak. A
befektetési politika meghatarozza azokat a vilagos célokat és szabalyokat, ami alapjan az alap befekteti a vagyonat. A befektetési politika
azt is tartalmazza, hogy mit tekint az alap elérendé célnak a hozamok terén.

A K&H nyiltvégl alapok nem fizetnek hozamot automatikusan a té6kendvekményiik terhére. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért
nyereséget az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen Gjra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyik hozamat a
befektetési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak.

Az Alap Eves Jelentésére vonatkozd kdnyvvizsgélati kételezettséget a KPMG Hungaria Kft. (Székhelye: 1134 Budapest, Véaci Gt 31.
Engedélyszama: 000202.) teljesitette . Kijelolt konyvvizsgal6: Suté Péter, kamarai tagsag szama: 007332.

Az Alap szamara nyuUjtandd, a konywviteli szolgéaltatasok korébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal
megbizott tarsasag a Debit & Credit Kft. (Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kéz 7), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi
Zoltan(regisztraciés szam: 129785, an.:Korcsok Dorottya ) .

Az Alapkezel6 a kovetkezd hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznélja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelekmnb.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetdket a fenti kdzzétételi helyeken torténé kozzététellel. Az
alap netté eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az
alappal kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kdzzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6l6 2000.évi C. tdrvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szamui
Korméanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az Eves Beszamol6 a fenti rendelet alapjan keriil 6sszedllitasra.A Cash-Flow szamitas a
215/2000. (XI1.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tortént.

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesité mérlegsor aldbontdsa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratli bankbetétek'
megnevezéssel,mert a Kormanyrendelet nem tartalmaz ilyen sort.

Az Alap eszkozeit képezd értékpapirokat az utolsé ismert kereskedési (piaci)-i arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja a
fordulénapot kovetd januar 31-e.

Az alap a devizakészleteket és a kiilfoldi pénzértékben kifejezett kdveteléseket és kotelezettségeket a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett: kdtésnapra érvényes hivatalos devizaarfolyamon szamitott forint értéken veszi fel a kdnyveibe. (a forintért vasarolt devizat az érte
fizetett forintdsszegben) A fenti devizaeszkozok, devizakdvetelések és devizakotelezettségek fordulénapi értékelésekor a kényv szerinti
értékhez viszonyitott arfolyam-kulonbdzetek 6sszegének elszamolasa a pénziugyi miveletek bevételei ill. raforditasai kdzott torténik.

Az alap devizas eszkdzei és forrasai a fordulonapi MNB arfolyamra kertilnek atértékelésre.
A hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriiltek régzitésre.(SzT. 38 3.bek)
A szamviteli politika targyévi valtozasat a SzT moédositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlithatésag:

A beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése:

Portfolio jelentés

A Portf6li6 jelentés a beszamol6 adatai alapjan keriilt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhat6 egy jegyre juté nettd eszkdzérték nem
egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel, az eltérés magyarazata lentebb talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1111-746

Alapkezeld neve: KBC Asset Management NV

Letétkezel® neve: K&H Bank Zrt.

Netté Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2021. 2022.
Targynap (T): 2021.12.31. 2022.12.31.
Sajat téke (forint): 21.952.171.635 17.697.285.288
Egy jegyre jutd NEE: 1,324088 1,218920

Darabszam:

16.579.087.872

14.518.825.487

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2021. 2022.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: * Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kdltsége  k: 30.136 | 100,00 27.055 100,00
Alapkezel6i dij miatt 25.367 84,18 22.292 82,40
Letétkezel6i dij miatt 1.087 3,61 892 3,30
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2.300 7,62 2.752 10,16
Egyéb - nem kéltség alapu - kdtelezettség 1.382 4,59 1.119 4,14
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 30.136 | 100,00 27.055 100,00

Il. ESZKOZOK

II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): M.e -targyév 158.827 0,72 859.381 4,86
K&H Bankszamla HUF 154.764 0,69 855.488 4,83
K&H Bankszamla EUR 2.791,81 271 0,01 1.118 0,01
K&H Bankszamla USD 4.419,83 3.792 0,02 1.660 0,01
. K&H Bankszamla JPY 392.153,00 0 0,00 1.115 0,01
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotés ( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés (i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem Névérték-targyév 21.815.305 99,23 16.740.379 94,44
I/4.1. Allampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2.Kiilfoldi részvények (9sszes): | Devizanem | Db 0 0,00 0 0,00




K&H privatbanki exkluziv lendilet alapok nyiltvég  ( alapja eFt
(folytatas) 2021. 2022.
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Toézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 21.815.305 99,23 16.740.379 94,44
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): Devizanem Db 21.815.305 99,23 16.740.379 94,44
KBC Equity Rest Euro -B EUR 943 0 0,00 502.809 2,84
KBC Equity Fund North American Continent EUR 4.621 0 0,00 1.039.302 5,86
KBC Bonds Emerg.Markets "B" Cap USD 212 0 0,00 186.657 1,05
PLATO Institutional Index Fund -World EUR 6.665.041 30,32 0 0,00
KBC Renta Dollarenta USD 791 1.752.073 7,97 320.066 1,81
KBC Equity Fund World Int. "B" EUR 2.439 1.603.262 7,29 1.241.543 7,00
PLATO Inst.Index Fund Emerging Market Eq EUR 1.978.971 9,00 0 0,00
KBC Equity Fund Usa Canada ISB EUR 2.282 0 0,00 1.038.976 5,86
KBC Equity Fund - Ind. & Infr.Inst. B EUR 355.341 1,62 0 0,00
KBC Equity Fund North America USD 0 0,00 1.033.251 5,83
K&H Allampapir "F" sorozat HUF 4.263.178.867 1.307.661 5,95 4.778.585 26,96
K&H Kotvény "F" sorozat HUF 4.909.486.022 5.513.846 25,07 4.517.896 25,48
KBC Equity Fund Eurozone -B EUR 1.462 0 0,00 370.352 2,09
K&H navigator "F" sorozat HUF 2.639.110 12,01 0 0,00
KBC Equity Fund Emerg.Markets ISB Cap EUR 719 0 0,00 548.672 3,10
KBC Equity Fund Asia Pacific ISB Cap JPY 1.952 0 0,00 449.334 2,54
KBC Bonds Corporate Euro -B EUR 2.161 0 0,00 712.936 4,02
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 5.507 0,04 3.285 0,02

Aktiv elhatarolas - forgalmazoéi dijbevétel 5.497 0,03 2.606 0,01
. Aktiv elhatérolas - jaré kamat 10 0,01 679 0,01
11/6. Szarmazékos ugyletek értékelési kiilénbbdzete 2.669 0,01 121.295 0,68

Hataridés deviza lUgyletek értékkilonbozete 2.669 0,01 121.295 0,68

Eszkdzok dsszesen: 21.982.308| 100,00 17.724.340 100,00
Megjegyzés: A kulfoldi pénznemre sz416 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezé  se 2022.12.31 ezer Ft
Me. Beszerzési Arfolyam killénbézet
Megnevezés Kamat rovam oMoz Piaci érték
Db érték deviza papir

KBC Equity Rest Euro -B 943 478.838 -2.595 26.566 0 502.809
KBC Equity Fund North American
Continent 4.621 1.040.616 -81.129 79.815 0 1.039.302
KBC Renta Dollarenta 791 308.111 -34.026 45.981 0 320.066
KBC Equity Fund World Int. "B" 2.439 1.237.003 -89.730 94.270 0 1.241.543
o Fauly Fund Usa Canada 2.282 1.040.239 -81.054 79.791 0 1.038.976
KBC Equity Fund North America 732 1.033.162 -112.246 112.335 0 1.033.251
K&H Allampapir "F" sorozat 4.263.178.867 4.531.644 246.941 0 0 4.778.585
K&H Kotvény "F" sorozat 4.909.486.022 5.294.554 -776.658 0 0 4.517.896
KBC Equity Fund Eurozone -B 1.462 354.062 6.716 9.574 0 370.352
'S ey U Emere tarkets 719 571.743 -49.958 26.887 0 548.672
Eig Equity Fund Asia Pacific 1SB 1.952 449.745 -6.067 5.656 0 449.334
KBC Bonds Corporate Euro -B 2.161 713.504 -74.132 73.564 0 712.936
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 17.053.221 -1.053.938 554.439 0 16.553.722
A piaci érték 6sszesen: 16.553.722
A Netto Eszkozérték Szamitasban szerepl 6 piaci érték értékpapirok dsszesen: 16.708.602

Megjegyzés:

Az eltérés oka és magyarazata a 6.oldalon részletesebben talalhaté.

Az értékpapirok kibocsatoi:

A megnevezésben szereplé név megegyezik a befektetési jegyet kibocsato befektetési alappal.




4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése (folytatas):

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon :
Az alap fordulénapi halmozott t6kevaltozasa ( tékendvekménye ) :

14.518.825 eFt
3.178.460 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2022.12.30-i bazisnappal 2023.01.03-4n 2022.12.30-ra szamitott Netté Eszkozérték Jelentés az Alap
szabalyzatanak megfeleléen kerilt dsszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kodzotti eltérés az alabbiak szerint tevédik 0ssze:

- a beszamoldban a mérleg forduldnapjaig keriltek megallapitasra a koltségek és a kamatok, melyek elhatarolasa linearis modszerrel

tortént,

- az értékpapirok és szarmaztatott igyletek értékelése a beszamoléban az utolsé elismert piaci kereskedési arfolyamon tortént,

- a beszdmolbdban a kulféldi pénznemre sz616 értékpapirok, deviza bankszamlak MNB arfolyamon, mig a Netté Eszkozérték Jelentésben a

K&H Bank altal kdzzétett devizaarfolyamokon keriilnek értékelésre.

eFt
Nettd eszkdz- Eves
érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 16.708.602 16.740.379
Pénzeszkdzok 859.698 859.381
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 818 3.285
Szarmazékos lgyletek értékelési kilonbozete 112.689 121.295
Eszk6zOk 0sszesen 17.681.807 17.724.340
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 27.044 27.055
Netté eszkozérték / Sajat téke 17.654.763 17.697.285

Forgalomban Iévé jegyek (db)
Egy jegyre jutd NEE ( Ft)

14.518.825.487
1,215991

Forgalomban Iévé jegyek (db)
Netto eszkdzérték / Sajat téke

14.518.825.487
17.654.763

14.518.825.487
17.697.285]

Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Nettd eszkdzérték jelentés alapjan:

Netto eszkdzérték

Darabszam

Egy jegyre jutd nett6 eszk.érték

17.654.762.957

14.518.825.487

1,215991 HUF

5.Likvid eszkdzok alakulasa havi bontasban ( beszer  zési értéken ) :

Forint
Honap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januéar 0 0 0 547.758.771 547.758.771
Februar 0 0 0 750.874.168 750.874.168
Marcius 0 0 0 307.431.189 307.431.189
Aprilis 0 0 0 66.816.776 66.816.776
Majus 0 0 0 200.123.824 200.123.824
Janius 0 0 0 183.375.313 183.375.313
Julius 0 0 0 8.142.131 8.142.131
Augusztus 0 0 0 -47.701.677 -47.701.677
Szeptember 0 0 0 -180.043.638 -180.043.638
Oktdber 0 0 0 679.525.050 679.525.050,
November 0 0 0 858.249.095 858.249.095
December 0 0 0 858.286.173 858.286.173




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves ho  zamok
bemutatasa:
Nyité mennyiség | Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
Ev Hoénap db db db db
2017. 0 1.526.806.291 0 1.526.806.291 0,05%
2018. 1.526.806.291 2.842.759.018 173.905.037 4.195.660.272 -2,08%
2019. 4.195.660.272 4.560.984.561 477.984.943 8.278.659.890 15,28%
2020. 8.278.659.890 2.661.538.238 1.002.088.623 9.938.109.505 3,56%
2021. 9.938.109.505 7.678.953.710 1.037.975.343 16.579.087.872 13,22%
2022. Januar 16.579.087.872 1.133.429.583 472.827.715 17.239.689.740
Februar 17.239.689.740 498.702.098 150.176.286 17.588.215.552
Marcius 17.588.215.552 461.414.355 358.607.861 17.691.022.046
Aprilis 17.691.022.046 137.427.101 210.379.883 17.618.069.264
Majus 17.618.069.264 90.163.794 408.453.124 17.299.779.934
Janius 17.299.779.934 56.361.481 91.758.463 17.264.382.952
Julius 17.264.382.952 18.344.531 510.954.765 16.771.772.718
Augusztus 16.771.772.718 4.900.947 330.904.398 16.445.769.267
Szeptember 16.445.769.267 3.963.109 396.943.763 16.052.788.613
Oktober 16.052.788.613 3.264.515 690.144.896 15.365.908.232
November 15.365.908.232 7.863.306 616.411.015 14.757.360.523
December 14.757.360.523 45.719.115 284.254.151 14.518.825.487 -7,94%
Mindésszesen az Alap indulasatol: 21.732.595.753 7.213.770.266

A befektetési jegyek névértéke 1 db =1 Ft.

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatérozott egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték targyévi 6sszegének és az el6z6 évi
hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

7. Eredménykimutatas és Mérlegtételek bemutatasa (e

Pénzigyi m liveletek bevételei:

Ft-ban) :

Pénziigyi m (iveletek raforditasai :

Eqyéb bevételek:

2021. 2022.
Kapott kamatok (betéti és értékpapirok utan) 2.170 35.470
Ertékpapirok értékesitésének arfolyamnyeresége 575.418 2.219.959
Hataridés lUgyletek arfolyamnyeresége 37.139 7.901
Devizam(iveletek arfolyamnyeresége 27.173 327.296
Osszesen : 641.900 2.590.626

2021. 2022.
Fizetett kamatok (foly6szamla hitel) 55 1.274
Ertékpapir (izletek utan fizetett jutalék 10.386 47.933
Ertékpapirok értékesités arfolyamvesztesége 8.736 712.375
Hatéridés tgyletek arfolyamvesztesége 45.370 222.506
Devizamiveletek arfolyamvesztesége 26.308 319.404
Osszesen : 90.855 1.303.492

2021. 2022.
Kapott forgalmozo6i jutalék KBC N.V: 17.326 15.585
Osszesen : 17.326 15.585




Miikodési kéltségek :

2021. 2022.
Alapkezelési dij 183.841 299.794
Letétkezelési dij 9.236 12.207
Forgalmazasi dij 0 0
Felugyeleti dij 5.437 7.171
Konyvwvizsgalati dij 387 972
Konyvelési dij 1.156 1.156
Bankkoltség 1.484 4.537
Egyéb szolgaltasi dij (GMEI kod) 28 54
Elemzési szolgaltasi dij 327 0
Osszesen : 201.896 325.891

Eqyéb raforditasok:

2021. 2022.
Befektetési alapokat terhelé kiilbnad6 4411 5.812
Osszesen: 4.411 5.812

Ertékpapirok és értékelési kiilénbozetiik:

2021. 2022.
Ertékpapirok beszerzési értéke 19.378.298 17.226.087
Ertékpapirok értékelési kilbnbozete -kamatokbol 1.917.166 -1.071.066
Ertékpapirok értékelési killénbbzete -piaci arf.hatas 519.841 585.358
Osszesen : 21.815.305 16.740.379

Ezen mérlegtételsorok tovabbi bemutatdsat a Portfolio Jelentés valamint az 5.oldalon taldlhaté Ertékpapirok és azok
értékkulonbodzetének részletezése  kimutatas tartalmazza.

Pénzeszk6zok:

Mennyiség 2021. 2022.
Elszamolasi betétszamla HUF 154.764 855.488
Elszamolasi betétszamla EUR 2.791,81 271 1.118
Elszamolasi betétszamla USD 4.419,83 3.792 1.660
Elszamolasi betétszamla JPY 392.153,00 0 1.115
Osszesen : 158.827 859.381
Aktiv id 6beli elhatarolasok
2021. 2022.
Forgalmazéi dijbevétel - KBC NV 5.497 2.606
Betéti szamla jar6 kamata 10 679
Osszesen : 5.507 3.285

Szarmazékos ugyletek értékelési killénbodzete és  a kapcsolddd kotelezettségvallalasok bemutatasa:

Hatéridés deviza lgyletek bemutatasa:

hatérid 6s tgylet hatéarid 6s Ugylet
szerz 6dés szerinti értéke piaci értéke
devizanem Deviza mennyiség eFt eFt eredmény (eFt)
EURHUF220228-eladas 2.785.000 -1.035.339 -1.035.207 132
2021.12.31-én: EURHUF220228-vétel 2.785.000 1.032.670 1.035.207 2.537
Osszesen: -2.669 0 2.669
EURHUF230222-eladas 2.885.000 -1.204.425 -1.174.310 30.115
2022.12.31-én: USDHUF230222-eladés 3.736.000 -1.506.822 -1.415.642 91.180
Osszesen: -2.711.247 -2.589.952 121.295

Az EURHUF2202228 (igyletek lezarasa szerz&dés szerinti értéken tortént.
A 2023.02.22-i ligyletek lezarasa 262.084 eFt nyereséget eredményezett.

Az Alap targyidészakban lezart hatarid6s tigyleteken 7.901 eFt nyereséget és 222.506 eFt veszteségetrealizalt.Ezen ligyletek elszamolasat
a |.Pénziigyi miveletek bevételei és Il. Pénziigyi miveletek raforditasai sorok tartalmazzak.



Sajat t 6ke:

Az alap Sajat téke alakulasa a kovetkezék szerint :

Rovid lejarati kotelezettségek

Passziv id ébeli elhatarolasok

2021. 2022.
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19.271.042 21.732.595
Visszavaltott befektetési jegyek névértéke -2.691.954 -7.213.770
Indulé t 6ke : 16.579.088 14.518.825
Befektetési jegyek forgalmazasi kulénbozete 2.267.204 1.905.653
Ertékelési kiilénbozet 2.439.676 -364.413
El6z6 éviek eredménye 304.140 666.204
Uzleti év eredménye 362.064 971.016
Tokevaltozas : 5.373.084 3.178.460
Sajat t 6ke : 21.952.172 17.697.285

2021. 2022.
Kotelezettség szallitokkal szemben 194 0
Osszesen 194 0

2021. 2022.
Alapkezelési dij 25.367 22.292
Letétkezelési dij 1.087 892
Felugyeleti dij 1.735 1.603
Konyvwvizsgalati dij 193 972
Konyvelési dij 178 177
Befektetési alapok kildnaddja 1.382 1.119
Osszesen : 29.942 27.055
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8. Cash flow alakulasa 2021.- 2022. évben

2021. 2022.
I. Szokasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas -192.575 -983.375
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkul)+ 359.894 935.546
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kuldnbozet + 2.439.676 -364.413
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye = -566.627 -1.918.062
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejarati bankbetétek) + 0 0
9.1 Kovetelések valtozasa = 0 0
9.2 Ertékpapirok értékelési killbnbozetének valtozasa + -2.437.007 485.708
10. Roévid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 -194
11. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -2.508 2.222
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 16.666 -2.887
14. Szarmazékos ugyletek értékelési kilonbbzetének valtozasa -2.669 -121.295
Il. Befektetési tevékenységb 6l szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas -8.216.767 4.107.016
17. Ertékpapirok beszerzése - -12.609.478 -22.209.510
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 4.390.541 26.281.056
19. Kapott hozamok + 2.170 35.470
Ill. Pénziigyi m Gveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas 8.469.144 -2.423.087
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 9.747.348 3.114.115
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1.278.148 -5.535.928
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - -55 -1.274
IV. Pénzeszkdzok valtozasa + 59.802 700.554
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 99.025 158.827
Pénzeszkozok zard értéke 158.827 859.381

9. Egyéb kiegészitések:

A befektetési alap kezeléséhez kapcsolodd jogok és kételezettségek a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (Atvevé)
részére a Kbftv. 74.8. rendelkezései altal meghatarozott eljarasi rendben 2020.07.01.-i napjaval (az atruhazasrél rendelkezé szerzédés
hatélybalépésével) atadasra keriiltek a K&H Alapkezeld Zrt. (Atado) részérél. A MNB H-KE-111-282/2020 szamu 2020.06.12-i hatarozétaban
foglalt engedélyével. 2021. november 01-t6l az MNB altal kiadott KE-I11-522/2021. hatarozat alapjan a befektetési alap kezel6je a KBC
Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja.

A befektetési alapkezelés 2020.07.01-i illetve a 2021.11.01-i atadasa kovetkeztében felmerilé koltség, dij az Alapokra vagy a
befektetékre nem ker(lt atharitasra.

Az Alap a targyidészakban és a fordul6napon értékpapir-kélcsdnzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, 6vadéki valamint garancia
és kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor(i kibocsatasaval létrehozott és mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé
vagyontémeg.Ebbdl kdvetkezéen a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jaranddsagot, hitelt nem folyositott maganszemélyek
részére,ideértve az Alapkezel6nél foglalkoztatottakat és a vezetségi tagokat.

Az Alap 2022.12.31-én 760.060 eFt és 2021.12.31-én 802.590 eFt 6sszegl Foly6szamla-hitelkeret jogcimd, valamint a Szarmazékos
Ugyletek sorban bemutatott mérlegen kivdili tétellel rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkord kibocsatasaval létrehozott és mikddtetett, jogi személyiséggel rendelkezé
vagyontémeg.Ebbdl kdvetkez6en a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jarandéséagot, hitelt nem folyositott maganszemélyek
részére,ideértve az Alapkezel6nél foglalkoztatottakat és a vezet6ségi tagokat.

Budapest, 2023. aprilis 25.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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UZLETI JELENTES — 2022. K&H

K&H privatbanki exkluziv lendiilet alapok nyiltvégi alapja

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H privatbanki exkluziv lendilet alapok nyiltvégl alapja
Mikddési forma, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) Uzleti kérnyezet

Az Alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak
és Fellgyeleti eléirasoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések —
kornyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kilon figyelmet az Alapkezel6nek forditania nem kell.

b) célja és stratégiaja

A K&H privatbanki exkluziv lendulet alap célja, hogy a hazai befektet6k szamara kdnnyen és rugalmasan egy globalis,
diverzifikalt, vegyes értékpapirportfoliét tegyen elérhetévé. Az Alap a befektetéseit megosztja eszkdztipusok szerint:
kotvénypiaci kitettséget tartalmazo eszkozok, részvénypiaci kitettséget tartalmaz6 eszkdzok; régiok: magyar, fejlett és
feltorekvé piaci eszkdzok; és devizak: forint és kilfoldi fizetéeszkozok szerint is. A befektetési stratégiat a KBC Asset
Management Csoport altal kezelt befektetési alapokon keresztiil tervezi megvaldsitani az Alapkezel6. 2022. februar 14-i
hatéllyal az Alap Kezelési Szabalyzataban a befektetési politikat tartalmazo fejezetében pontositasra kerllt: a befektetési
cél, befektetési stratégia és befektetési limitek, a Tiltdlistas vallalatokra vonatkoz6 informaciok, Referenciamutato, és azon
befektetési alapok listaja, amelyeket az Alap a sajat tékéje 20%-at meghaladd mértékben vasarolhat. 2022. oktéber 17-i
hatallyal az Alap Kezelési Szabalyzataban a befektetési politika tekintetében modositasra kerilt: a befektetési stratégia,
a tékeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok, a Referenciamutatd, azon befektetési alapok listaja, amelyeket az Alap
a sajat tékéje 20%-at meghaladé mértékben vasarolhat, a kockazati tényezoket tartalmazéd fejezet és az értékelési
szabalyok.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkdzeértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatdjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellenérizziik. Az Alap portféliojaban a targyidészakban
deviza forward Ugyletek szerepeltek. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezd a kamatkockazat. A
Forgalmazo, a Letétkezel6 és az Alap Konyvvizsgaloja a targyidészakban nem valtozott. A mérleg lezarasa utan lényeges
esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt felszinre. A Magyar Nemzeti Bank (Felugyelet) 2020.
junius 12-én kelt H-KE-111-282/2020. szamu engedélyezd hatarozata alapjan a K&H Alapkezeld Zrt. (el6z6 alapkezeld
tarsasag) 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepének.
Az Alap kezel6je 2020. julius 01. napjatol a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe. Ezt kdvetéen, a
Magyar Nemzeti Bank éltal kiadott KE-111-522/2021. hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC
Csoport tagja, 2021. november 01-t6l valt az Alap kezel&jévé.

d) Nemzetk6zi és hazai makrogazdasagi korkép és kilatasok

Nemzetkdzi gazdasagi korkép

1. Gazdasagi és inflacios kérnyezet

A globalis gazdaséag a kiemelkedd 2021-es, 6,2%-0s ndvekedés utan 2022-ben veszitett dinamikajabol, de ezzel egydtt is
3,4%-kal tudott erésddni a tavalyi évben. Az emelkedé inflacié, a szigoritd jegybankok és a romlé gazdasagi kilatasok
kovetkeztében a részvény és kotvénypiacok egyszerre, szinte példatlan mértékben zuhantak, féleg a tavalyi év elsé
felében. Mindez azt eredményezte, hogy egy klasszikus, részvényeket és kdtvényeket vegyesen tartalmazo portfélio olyan
negativ teljesitményt mutatott, amire 2008 6ta nem volt példa.

2. A monetaris politika alakulasa
A piacok 2022 januarjaban zuhanni kezdtek az Oroszorszag és Ukrajna kozotti geopolitikai feszlltség és az emelkedd

inflacié miatt, amire a jegybankoknak is reagalni kellett. Az amerikai jegybank (Fed) 2022 marciusa 6ta tébbszér emelte
iranyadd kamatat, és az amerikai alapkamat-sav teteje az év eleji 0,25%-r6l 4,5%-ra emelkedett év végére. A Fed azt is
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bejelentette, hogy megkezdi mérlegféosszegének csokkentését, amely jelentds fordulatot jelentett a korabbi évek
likviditasndveld intézkedései utan. Az Eurépai Kézponti Bank szintén kamatemelésekbe kezdett, az év soran két 0,75%-
os és két 0,5%-0s kamatemelést végrehajtva, igy az iranyadd eurdpai kamatszint -0,5%-r6l 2%-ra emelkedett 2022-ben.

3. Fébb piaci folyamatok

Februar végén és marcius elején a gazdasagi kilatdsok még inkabb borisabba véltak Oroszorszag ukrajnai invazidja és
az energiaarak emelkedése kovetkeztében. A masodik negyedévben a piacok volatilisek maradtak a tovabb emelkedd
kamatok, a magas inflacié és a bizonytalan gazdasagi névekedési kilatasok miatt. A borlsabb gazdasagi adatok ellenére
a piacok junius végén és egész juliusban erételjes fellendllést mutattak. Augusztus elsé heteiben a piacok tovabb
emelkedtek, mignem a recesszios félelmek ismét felersodtek, és a kdtvényhozamok UGjra emelkedni kezdtek. Az utols6
negyedévben ismét kedvezébbé valt a piaci hangulat, azonban a globalis részvénypiacok a teljes 2022-es évet még igy is
20%-o0s minuszban zartak. Az emelkedd inflacids varakozasok kdvetkeztében a hosszu lejaratd amerikai kdtvényhozamok
az év eleji 1,5% kodzeli szintrél 4% kdzelébe emelkedtek az év soran, jelentds arfolyamesést okozva a kétvényportfoliokban.

Hazai gazdasagi és piaci kdrkép:
4. Gazdasagi és inflaciés kérnyezet

A 2022-es évet a hazai piac szempontjabdl tovabbra is az emelked§ inflacié és a Magyar Nemzeti Bank erre adott valaszai
hataroztak meg. A fogyasztéi arak Magyarorszadgon atlagosan 14,5%-kal néttek 2022-ben, ezen belll a legnagyobb
mértékben az élelmiszerek: 26%-kal. A haztartasi energia ara 21,7, a tartds fogyasztasi cikkeké 12,2, az egyéb cikkeké
12,0, a szeszes italok, dohanyaruké 9,9, a szolgaltatasoké 7,1, a ruhazkodasi cikkeké 5,5%-kal emelkedett. A hazai
gazdasag jol teljesitett 2022-ben és 4,6 szazalékkal ndvekedett 2021-hez viszonyitva.

5. A monetaris politika alakulasa

A nagyon er6s inflaciés nyomas miatt a Magyar Nemzeti Bank 2022-ben is folytatta agressziv kamatemelési ciklusat. Az
alapkamat szintje 13%-on tet6zott, azonban oktéberben a drasztikusan gyengilésnek induld forint arfolyaméanak
stabilizalasara még tovabb kellett emelni az iranyadd kamatszintet. Ehhez az MNB — immar sokadszorra — atalakitotta
monetaris eszkdztarat, és az egynapos betét valt iranyado eszkdzzé, 18%-on megallapitott kamattal.

6. Forint arfolyam és kétvényhozamok

A forint euréval szembeni arfolyama a 2022-es év elejét a 350-370-es savban inditotta, majd az orosz-ukran konfliktus
kirobbanasa utan jelentés gyengulésnek indult a hazai fizet6eszkdz, és a forint-eurd arfolyam oktoberben 430 folé
emelkedett. A jelent6s jegybanki kamatemelés és a javuld nemzetkdzi kdrnyezet segitett ismét stabilizalni az arfolyamot,
amely az év végét a 400-es szintek kozelében zarta. A jelentds kamatemelések, az emelkedd inflacié és a fejlett
kodtvénypiacokon lathaté hozamemelkedés a hazai kdtvénypiacon is éreztette hatasat, tovabbi jelentés hozamemelkedést
hozva 2022-ben minden lejaraton. A révid oldalon, a 3 hénapos papirok esetében kézel 800 bazispont, a 6 hdnapos
papiroknal 920 bazispont, a 3 éves lejaraton 620 bazispont, 5 éves lejaraton 500 bazispont, mig a 10 éves allampapirok
esetében 520 bazispont volt a hozamemelkedés mértéke 2022-ben.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i
Az Alap 2022. évi hozama: -7,83%. A hozam a koOzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja meg
nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Budapest, 2023. aprilis 25.

Bak Tibor Kovacsné Dibusz Katalin
a KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
a KBC AM N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
elektronikusan alairva
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IGAZOLAS

Ezt az elektronikus dokumentumot az elektronikus lGgyintézés részletszabalyairdl sz6l6 451/2016.
(XI1.19.) Korm. rendelet alapjan nyujtott azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités
(AVDH) kézponti elektronikus Ugyintézési szolgaltatas keretében a NISZ Nemzeti
Infokommunikacios Szolgaltatd Zrt. — mint szolgaltatd — elektronikus bélyegzével és idébélyegzével
latta el.

A polgari perrendtartasrol sz6l6 2016. évi CXXX. térvény 325. § (1) bekezdés g) pontjaban
foglaltaknak megfeleléen az azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités szolgaltatas
keretében hitelesitett dokumentum teljes bizonyité erével rendelkezik.

A szolgaltatasra vonatkozo részletes tajékoztatd elérheté a szolgaltatdé honlapjan:
https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes.

A szolgaltatdé a Kézponti Azonositasi Ugyndkén (KAU) keresztiil elérhetd azonositd szolgaltatast
vette igénybe annak megallapitdsara, hogy a csatolt eredeti elektronikus dokumentum
GARAMVOLGYI ZOLTAN MIHALY ugyféltél szarmazik.

Az azonositas idépontja: 2023.04.25. 08.42.05

Az azonositott Ggyfél adatai:

Szilletési név: GARAMVOLGYI ZOLTAN MIHALY
Szilletési hely: BEKESCSABA

Sziiletési datum: 1955.05.18.

Anyja neve: KORCSOK DOROTTYA

Ez az elektronikus dokumentum két, egymastdl elvalaszthatatlanul 6sszetartozo6 részbdl, az eredeti dokumentumbdl és zaradékbol all.
Az Igazolas cimi jelen zaradék az eredeti elektronikus dokumentum csatolt melléklete. A zaradék olvashaté széveges formaban rogziti
az eredeti dokumentum hiteles elektronikus alairassal valo ellatasanak korilményeit és az ezzel kapcsolatos egyéb adatokat.

A szolgaltaté elérhetéségei

Telefon: Magyarorszagrol: 1818 Kulféldrél: +36 1 550 1858

Honlap: https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes ~ E-mail: ekozig@1818.hu
Webchat: https://webchat.opennet.hu/ekozigazgatas/?ref=ekozig
Hibabejelentés az év minden napjan 0-24 6ra kozoétt lehetséges



https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes
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