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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Tulajdonosa részére

1.) Elvégeztik a K&H Befektetési Alapkezelé Zrt. ("Térsasdg”) mellékelt 2010. évi éves beszamol6jdnak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbél - melyben az
eszkdzok és forrasok egyez6 végdsszege 3 705732 E Ft, a mérleg szerinti eredmény O (nulla) E Ft -, az ezen
idéponttal végz8d6 évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az eqyéb
magyarazd megjegyzéseket tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tdrsasdg 2009. évi éves beszdmoldjardl 2010. dprilis 23-an korldtozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszadmoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint térténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magdaban foglalja az
akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitasoktél mentes éves beszdmold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsét, a megfeleld szamviteli
politika kivalasztdsdt és alkalmazadsat, valamint az adott kériilmények kézétt ésszerl szdmviteli becslések
elkészitését.

A kényvvizsgalo feleldssége

4.) A mi felel@sségilink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgélat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszdmolé dsszhangjdnak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljlink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és végezzlk el, hogy kellé bizonyossdgot szerezzlink arrdl, hogy az éves
beszdmold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszadmoldban szerepld 6sszegekrél és kdzzétételekrdl. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az éves
beszdmold akdr csaldsbél, akdr hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatdnak felméréseit, a kényvvizsgald
megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdlé az éves beszamold Ugyvezetés altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbol relevans belsdé ellendrzést azért merlegeli, hogy olyan
konyvvizsgéalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kbzott megfelel6ek, de nem azért, hogy a
vallalkozds belsd ellenérzésének hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magédban
foglaljia tovadbbad az alkalmazott szémviteli alapelvek megfeleléségének és az lgyvezetés szdmviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszamold dtfogd bemutatdsdnak értékelését. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos
munkank az lizleti jelentés és az éves beszdmolé dsszhangjdnak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza
egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informaciok attekintését.

6.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydjt a
kdnyvvizsgéldi véleménylink megaddsahoz.
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Vélemény

7.) A kényvvizsgdlat sordn a K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok
kényvelési és bizonylati alatamasztdsadt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgdlati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendé és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszdmoldt a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott dltalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszdmolé a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. 2010. december
31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és val6s képet ad. Az tizleti jelentés az éves
beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. aprilis 6.

LVJLLA (’\/u\_, Szabo G(;/(;:I-';

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

a vallalkozas megnevezése

1051 Budapest Vigadé 1. 483-5020

a véallalkozas cime, telefonszama

2010. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2010.01.01- 2010.12.31.
M\ D 7
Keltezés: Budapest , 2011.04.06. N AW C— '/\
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a vallalkozas vezetdje
(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

Eves beszamolé
"A" EREDMENYKIMUTATASA
(6sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

01.
02.
03.

05.
06.
07.
08.
09.
10.
1.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

22,

Tét. 2009.01.01- | El6z6év | 2010.01.01-
sz. A tétel megnevezése 2009.12.31. | modosit. | 2010.12.31.
a b c d e
01 | Belfoldi értékesités netté arbevétele 3.058.391 3.581.344
02 | Export értékesités nettd arbevétele 0 0
. Ertékesités netté arbevétele (01+02) 3.058.391 0| 3.581.344
03 | Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa 0 0
04 | Sajat eléallitast eszkdzok aktivalt értéke 0 0
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) 0 0 0
il Egyéb bevételek 1.641 7.585
ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05 | Anyagkéltség 3.656 5.044
06 | Igénybevett szolgaltatasok értéke 137.531 155.053
07 | Egyéb szolgaltatasok értéke 21.449 19.804
08 | Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09 | Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 725.307 715.720
V. Anyagijelleg(i raforditasok (05+...+09) 887.943 0 895.621
10 | Bérkéltség 287.310 302.066
11 | Személyi jellegli egyéb kifizetések 42.427 48.074
12 Bérjarulékok 95.034 96.837
V. Személyi jellegi raforditasok (10+...+12) 424.771 0 446.977
VI. Ertékcsdkkenési leiras 459 807
VII. Egyéb raforditasok 81.036 282.130
ebbdl: értékvesztés 0 0
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(1+/-11+111-IV-V-VI-VII) 1.665.823 0| 1.963.394
) ' N =
1 /
Keltezés: Budapest , 2011.04.06. = ‘L AR — _/'“"—"

a vallalkozas vezetsje
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(képviseléje)
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Cégjegyzék szam
K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.
Eves beszamolo6
"A" EREDMENYKIMUTATASA
(6sszkoltség eljarassal)
adatok E Ft-ban
Tét. 2009.01.01- | El6z6év | 2010.01.01-
sz. A tétel megnevezése 2009.12.31. | modosit. | 2010.12.31,
13 | Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyer. 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15 | Befekt.pl.eszkdzok kamata,arfolyamnyeresége 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
16 | Egyéb kapott(jard)kamatok és kamatjell.bevét. 197.082 156.692
ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott 197.079 156.692
17 | Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei 17.498 13.068
ebbol: értékelési kiilbnbozet 0 0
Viil. Pénziigyi miveletek beveételei (13+...17) 214.580 0 169.760
18 | Befektetett. pli.eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozésnak adott 0 0
19 | Fizetendd kamatok és kamatjellegl raford. 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20 | Részesedések, értékpapirok,bankb. értékveszt. 0 0
21 | Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 35.625 8.480
ebbdl: értékelési kiilonbdzet 0 0
IX. Pénzigyi miveletek raford. (18+...421) 35.625 0 8.480
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 178.955 0| 161.280
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 1.844.778 0| 2.124.674
X. Rendkivli bevételek 78.365 9.656
XI. Rendkivli raforditasok 0 0
D. RENDKIVULI EREDMENY (XI-XII) 78.365 0 9.656
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) 1.923.143 0| 2.134.330
XIl. Adofizetési kitelezettség 380.619 388.199
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E-XIIl) 1.542.524 0| 1.746.131
22 | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0
23 | Jovahagyott osztalék 1.542.524 1.746.131
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22-23) 0 0 0
N N P .
Keltezés: Budapest , 2011.04.06. L’-{‘\' G Wl L~

a vallalkozas vezetbje

(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

Eves beszamolé
MERLEGE (Eszk&zok)

adatok E Ft-ban

Tet.
sz

A tétel megnevezése

2009.12.31.

El6z6 év
modosit.

2010.12.31.

b

d

@

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (1.+11.+11.)

1.501

0

-t
[
(5]
(5]

IMMATERIALIS JAVAK

0

Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

Vagyoni értéki jogok

Szellemi termékek

Uzleti vagy cégérték

Immaterialis javakra adott elélegek

i b Bl Bl ad i o

Immaterialis javak értékhelyesbitése

olojo|o|o|o|o|o

=1 i=]{=][=][=][=]l=11=]

1. TARGYI ESZKOZOK

1.501

—_—
[
w
(5]

Ingatlanok és a kapcsolodd vagyoni ért.jogok

o

Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek

o

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek

1.501

@
3]
3]

Tenyészallatok

Beruhazasok, felljitasok

Beruhazasokra adott eldlegek

i el Bl bad Eid

Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

TTH BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

Tartds részesedés kapcesolt vallalkozasban

Tartdsan adott kélesén kapesolt vallalkozasnak

Egyéb tartés részesedés

Tartdsan adott kdlcson rész.vallalkozasnak

Egyéb tartésan adott kdlcson

Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bef. pénzligyi eszkdzok értékhelyesbitése

Ll Bt ot ol Bt o o o

Bef. pénziigyi eszkbzok eértékelési kilénboz.

olo|o|o|olo|o|o|e|o|olo|o

[=]l=]l[=]li=]li=]ll=]li=l[=1[=1i=li=]li=]]=]

; i \A S\. 2 d ) i P
Keltezés: chl, Sl _ ’}f
a vallalkozas vezetdje
(képviselgje)

Budapest , 2011.04.06.
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

Eves beszamold

MERLEGE (Eszk6z6k)

adatok E Ft-ban

Tét. 2009.12.31. | El6zéév | 2010.12.31.
SZ. A tétel megnevezése modosit.
a b c d e
B. FORGOESZKOZOK (I.+I1.+11l.+IV.) 3.125.563 0] 3.336.143
l. KESZLETEK 0 0 0
1.| Anyagok 0 0
2.| Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3.| Nobvendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
4.| Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 0
6.| Készletekre adott el6legek 0 0
Il KOVETELESEK 452.367 0 430.777
1.| Kdvetelések aruszallitasbol és szolg.(vevok) 10.510 0
2.| Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 10.510
3.| Kovetelések egyéb rész.vallalkozassal szemb. 0 0
4.| Valtdkdvetelések 0 0
5.| Egyéb kdvetelések 441.857 420.267
6.| Kovetelések értékelési kilénbdzete 0 0
7.| Szarm.ugyletek értékelési kildnbdzete 0 0
I ERTEKPAPIROK 0 0 0
1.| Reészesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Egyéb részesedés 0 0
3.| Sajat részvények, sajat Gzletrészek 0 0
4.| Forgatasi céld, hitelviszonyt megtest.értékpap. 0 0
5. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
IV. PENZESZKOZOK 2.673.196 0| 2.905.366
1.| Pénztar, csekkek 147 344
2.| Bankbetétek 2.673.049 2.905.022
€ AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 320.536 0| 368.234
1.| Bevételek aktiv idébeli elhatolasa 317.020 365.322
2.| Koltsegek, raforditasok aktiv iddbeli elhatarol. 3.516 2912
3.| Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) (A+B+C) 3.447.600 0| 3.705.732
™ W =
1/ \ ) 4 )
Keltezés: Budapest , 2011.04.06. N L AUy _ Lo s =,

a vallalkozas vezetsje /

(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves heszamolé

MERLEGE (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. 2009.12.31. | El6z6év | 2010.12.31.
Sz, A tétel megnevezése médosit.
b e d e
D. SAJAT TOKE (L+IL+IL+IV.+V.+VI.+VII) 1.000.675 0| 1.000.675
. Jegyzett t6ke 850.000 850.000
ebbdl: visszavasarolt részesedés névértéken 0 0
L. Jegyzett,de be nem fizetett téke(-) 0 0
. Toketartalék 100.000 100.000
V. Eredménytartalék 47.675 47.675
V. Lekotott tartalék 3.000 3.000
VI Ertékelési tartalék 0 0
1.| Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2.| Valds értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
E. CELTARTALEKOK 519.379 0| 523.080
1.| Céltartalék a varhato kotelezettségekre 519.379 0
2.| Céltartalék a jovobeni koltségekre 0 512.363
3.| Egyéb céltartalék 0 10.717
F. KOTELEZETTSEGEK (l.+Il.+ll.) 1.593.806 0| 1.832.680
I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1.| Hatrasorolt kételezetts.kapcsolt vallalkozasnak 0 0
2.| Hatrasorolt kotelesetts.részes vallalkozasnak 0 0
3.| Hatrasorolt kételezetts.egyéb gazdalkodénak 0 0
\’3\' > B -
Keltezés: Budapest , 2011.04.06. N AR —~ / forna

a vallalkozas vezetdje

(képviseléje)




L1l 11s5[s[el4fo[s[6]7{1({2]1]1]4]0]1]
Statisztikai szamjel

Lol 1]-[1lo]-[of4[3[7]3]6]
Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamolé
MERLEGE (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Keltezés: Budapest , 2011.04.06.

Tét. 2009.12.31. | El6z6év | 2010.12.31.
sz. A tétel megnevezése médosit.
a b c d e
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1.| Hosszu lejaratra kapott kélcsdnék 0 0
2.| Atvaltoztathato kétvények 0 0
3.| Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4.| Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5.| Egyéb hosszl lejaratu hitelek 0 0
6.| Tartds kitelezettségek kapcesolt vall. szemben 0 0
7.| Tartds kodtelezetiségek egyéb rész.vall.szemb. 0 0
8.| Egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1.593.806 0| 1.832.680
1.| Rovid lejarati kdlcsdnodk 0 0
ebbdl: az atvaltoztathato kétvények 0 0
2.| Rovid lejaratu hitelek 0 0
3.| Vevdktdl kapott elblegek 15.936 0
4.| Kotelezettségek aruszallitasbol,szolg. (szall.) 5.252 7.315
5.| Valtdtartozasok 0 0
6.| Rovid lejarati kotelezetts.kapcsolt vallalkozés. 13.990 1.783.748
7.| Rovid lejaratu kételezetts.rész.vallalkozassal 0 0
8.| Egyeb révid lejaratu kotelezettség 1.558.628 41.617
9.| Kotelezettsegek értékelési kildnbozete 0 0
10.| Szarm.lgyletek negativ értékelési kiilénbozete 0 0
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 333.740 0| 349.297
1.| Beveételek passziv iddbeli elhatarolasa 0 0
2.| Koltségek, raforditasok passziv elhatarolasa 333.740 349.297
3.| Halasztott bevételek 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) (D+E+F+G) 3.447.600 0| 3.705.732
DN o
:‘.”'3 \\,_ \_)l '\'-_.ﬁ)i,_‘-
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a vallalkozas vezetéjé
(képviselbje)




K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Cash flow-kimutatas

2009.01.01- 2010.01.01-
2009.12.31. 2010.12.31.

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

(MUkodési cash flow, 1-13. sorok) 247.058 232.831
1. Adbzas elotti eredmény (kapott osztalék nélkal) +/- 1.923.143 2.134.330
2. Elszamolt amortizacio + 459 807
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- - =
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kllonbozete +/- 21.521 3.701
5. Befekietett eszkzok eladas/kivezetés eredménye -/+ - =
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa +/- 2.547 2.063
7. Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozasa +/- 744.403 236.811
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozdsa +/- - 390.790 15.557
9. Vevokdvetelés valtozasa (értékvesztéssel és visszairassal) +/- - 1.608 10.510
10.Forgdeszkdzok (vevd és pénzeszkozok nélkil) valtozasa +/- - 408.804 11.080
11.Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa +/- 279.330 - 47698
12 Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan) - - 380619 - 388.199
13.Fizetett, fizetendé osztalék, részesedés - - 1.542524 - 1.746.131
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkbz-valtozas
(Befektetési cash flow 14-16. sorok) - - 661
14 Befekietett eszktzdk beszerzése - - - 661
15.Befektetett eszkozok eladasa + - -
16.Kapott osztalék részesedés + - &
lll. Pénzligyi mlveletekbdl szarmazo pénzeszkéz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow 17-27. sorok) - =
17.Részvénykibocsatas, tdkebevonas bevétele + » -
18.Kotvénykibocséatas bevétele + - -
19.Hitel és kdlcson felvétele + - -
20. Hosszu lejaratra adott kélcson torlesziése, bevaltasa + # -
21.Véglegesen kapotit pénzeszkéz + - -
22 Részvénybevonas (tokeleszallitas) - - -
23.Kotvenyvisszafizetés - - E
24 Hitel, kolcson visszafizetése, torlesztése - C =
25, HosszU lejératra adott kdlcséndk, elhelyezett bankbetétek - - -
26.Véglegesen atadott pénzeszkdz - - -
27 .Alapitokkal szembeni és egyéb hosszulejaratu két. valtozasa -/+ - -
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-I1+/-11+/-1ll. sorok)+/- 247.058 232170

NP gy

Budapest , 2011.04.06. SNl cAlpy, =5

a véllalkozas vezetbje
(képviseltje)



Kiegészité melléklet
a

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

2010. évi

éves beszamolojahoz
Beszamolasi idoszak: 2010.01.01- 2010.12.31.
Altalanos kiegészitések:

1. A vallalkozas bemutatasa:

a. Székhelye: 1051 Budapest Vigado tér 1.
b. Tevékenységi kor: befektetési alapok és portfoliok kezelése, befekietési tandcsadas
c. Tulajdonos: Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

2. A szamviteli politika f6 vonasai:

a. Alkalmazott értékelési eljarasok bemutatasa:

Befektetett eszkdzok értekelése: tényleges bekertlési értéken
Egyéb eszkdzok értékelése: kényv szerinti érték
Deviza eszkdzok és forrasok értékelése: MNB arfolyam

b. Az értékcsbkkenés elszamolasi médszerének ismertetése:

Az értékcsokkenés elszamolasa a varhato élettartam figyelembe vételével linearis modszerrel
torténik. A gépjarmivek forgalmi eértéket kivezetéskor a beszerzési érték 40%-an feltételezziik, ezért az
értékcsokkenést a beszerzési érték 60%-ara szamolunk el a 2001. januar 1. utani beszerzések esetében. A

tobbi eszktz esetében nem tételezink fel maradvanyértéket.

Az alkalmazott leirasi kulcsok:

A tarsasagi adordl szold tdrvényben meghatarozott leirasi kulcsokat alkalmazzuk, mert azok

megegyeznek az egyes eszkdzok varhatd hasznalati ideje alapjan meghatarozott kulcsokkal.

Az elszamolas gyakorisaga: havonta
c. Alkalmazott beszamolo : eves beszamold
merleg 5 "A" valtozat
eredménykimutatas: "A" valtozat, 6sszkdoltség eljarassal
d. Id6pontok:
a beszamolo6 fordulénapja: targyév december 31.
a beszamolo készitésének napja: targyevet kbvetd januar 31.

3. Eltérés a szamviteli alapelvektol:

A beszamolo Gsszedllitdsa soran nem tértlink el a szamviteli alapelvektdl.



4. Vagyoni, jovedelmi helyzet alakulasa:

a. Az eszkozok értékének és osszetételének alakulasa (eFt):

2009.12.31. 2010.12.31. valtozas %
|Az eszkézok véltozasa: 3.447.600 3.705.732 258.132 7,49]
ezen bell:
- befektetett eszkozok: 1.355 -146 -9,73
- forgbeszkdzik: 3.125.563 3.336.143 210.580 6,74
- aktiv idébeli elhatarolasok: 368.234 47.698 14,88
b. A forrasok valtozasa (eFt):
2009.12.31. 2010.12.31. véltozas %
|A forrasok valtozasa: 3.447.600 3.705.732 258.132 7,49
ezen beldl:
- sajat téke 1.000.675 1.000.675 0 0,00
- céltartalékok 523.080 3.701 0,71
- kételezettségek 1.593.806 1.832.680 238.874 14,99
- passziv id6beli elhatarolasok: 349.297 15.557 4,66
c. Jévedelmezdség alakulasa és egyéb mutatok (%) :
2009.12.31.  2010.12.31.
Targyi eszkdzok / 8sszes eszkdzok aranya: 0,04 0,04
Forgdeszkdzok / 8sszes eszkdzok aranya: 90,66 90,03
Tokeellatottsag (sajat tbke / forrasok) aranya: 29,03 27,00
Kotelezettségek / sajat tbke aranya: 159,27 183,14
Likviditas (forgbeszkézok / rovid lej.kdtelez.) aranya: 196,11 182,04
Arbevétel ardnyos jovedeimezéség: 62,88 59,60
Eszkdzaranyos jovedelmezdség: 55,78 57,60
|Vagyonaranyos jévedelmezdség: 192,18 213,29

A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések:

1. A nem 6sszehasonlithaté adatok ismertetése:

A nyitd mérlegben szereplé eszkdzok és forrasok ugyanazon elveken kerliltek értékelésre mint az év
végén, ezért a mérlegben nincsenek Gssze nem hasonlithaté adatok.

2. T6bb helyen szerepeltethet6 adatok ismertetése:

Sem az eszkézok, sem a forrasok kozétt nincsenek ilyen adatok.

3. Eszk6zok és forrasok mindsitésének megvaltozasa:
Nem tériént valtozas az eszkodzok és forrdsok mindsitésében.

4. Az értékelési elvek megvaltoztatasanak bemutatasa:

Nem tortént valtoztatas az értékelési elvekben.
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5. Az immateridlis javak és a targyi eszkdézdék brutté értékének, halmozott
értékcsokkenésének és értékhelyesbitésének, valamint a részesedések és tartos
értéekpapirok alakulasa:

1. Bruttd érték Nyitd Novekedés Csokkenés  Atsorolas Zaré
Szellemi termékek 43.541 0 11.091 32.450
50 eFt ala'ttl muiszaki gép, 0 364 0 364
berendezés
Szénjltéstechmkm 2048 0 0 2948
eszkdzok
Irodai bel"endezesek- 8.550 297 0 8.847
felszerelések
Beruhazasok 0
Beruhazasi eléleggk 0
Részesedés. értékpapir. 0
OSSZESEN 55.039 661 11.091 0 44.609
2. Elszamolt ECS Nyitd Névekedés | Csokkenés Atsorolas Zard
Szellemi termékek 43.541 0 11.091 32.450
50 eFt alatti miszaki gép,
berendezés 0 364 0 364
Szarqntﬁstechmkm 2948 0 0 2948
eszkozok
Irodai be'rendezesek- 7049 443 0 7492
felszerelések
Beruhazasok 0
Beruhazasi eldlegek 0
Részesedes. ertekpapir. 0
OSSZESEN 53.538 807 11.091 43.254
melybél terven felili ECS: 0 eFt (Egyéb raforditasok)

100 eFt alatt azonnal leirt eszkdzok: 0 eFt
ECS az eredménykimutatasban: 807 eFt
TAO szerint elszamolhaté ECS: 807 eFt

3. Netto érték Nyité Névekedés | Csokkenés | Atsorolds |  Zaré
Szellemi termékek 0 XXXXX 0 0 0
50 eFt alatti miiszaki gép,
berendezés 0 KXXRX 0 0 0
Szamitastechnikai
eszkézok 0 ). 9.0.0.0.4 0 0 0
Irodai berendezések-
felszerelések 1.501 XXXXX 0 0 1.355
Beruhazasok 0 XXXXX 0 0 0
Beruhazasi elblegek 0 XXXXX 0 0 0
Részesedés. értékpapir. 0 XXXXX 0 0 0
OSSZESEN 1.501 XXXXX 0 0 1.355

El6z6 év Targyév  TAO szerint

100eFt alatti eszkézok ECS 0 0 0

- ebbél aktvalas nélkul leirva 0 0 0
Osszes értékcsdkkenés 459 807 807
Osszes beszerzés 0 661
Eszkbzértekesités/kivezetés bevétele 0 0
Kivezetett eszkdzok nyilv. érték 0 0 0
Eszkdzkivezetés eredménye 0 0 0




6. A sajat téke valtozasa: eFt
[ 2009.12.31. Valtozas 2010.12.31.
JEGYZETT T6KE 850.000 0 850.000
JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT T8KE (-) 0 0 0
T6KETARTALEK 100.000 0 100.000
EREDMENYTARTALEK 47.675 0 47.675
LEKOTOTT TARTALEK 3.000 0 3.000
ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
MERLEG SZERINT| EREDMENY 0 0 0
Osszesen: 1.000.675 0 1.000.675

A sajat tékében az eredményelszamolason kivili valtozas nem volt.
Az eredménytartalékot nem terheli semmilyen kdnyvelésen kivili kételezettség.
A lekotott tartalékban a 2008-ban 10%-0s kulccsal elszamolt tarsasagi adoval elért 6% adémegtakaritas

Osszege szerepel.

7. Garancialis és a mérlegben nem szerepl6 egyéb pénziigyi kotelezettségek:
A tarsasagnak tevékenységéért az altalaban érvényes magyarorszagi jogszabalyok szerint koteles garanciat
vallalni. A mérlegkészités idépontjaban nem voltak lezaratlan garancialis Ugyek és nincsenek egyéb, a mérlegben

nem szereplé pénzligyi kételezettségek sem.

8. Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek:

2009.12.31.  2010.12.31.
Tarsasagi ado 0 0 eFt
Személyi jbvedelemadd 5.918 6.414 eFt
Munkaadoi, munkavallaléi jarulék, EHO 749 0 eFt
Szakkeépzési, rehabilitacios, vall. hozzajarulas 1.053 2.079 eFt
Kulturalis, innovaciés hozzajarulas 427 3.422 eFt
Patlékok, birsagok 126 -6 eFt
Altalanos forgalmi adé 1.483 1.019 eFt
Helyi adok 0 7.563 eFt
Tarsadalombiztositas 5.856 6.843 eFt
Kifizetendd osztalék 1.542.524 0 eFt
Egyéb 492 14.283 eFt
MINDOSSZESEN: 1.558.628 41.617 eFt |

A jovahagyott 1.746.131 eFt osztalék az elézd évvel ellentétben nem a "Egyéb révid lejaratd kételezettsegek”,
hanem a "R&vid lejaratu kotelezetts.kapcsolt vallalkozas." soron szerepel.

9. Ot éven tuli, vagy jelzaloggal biztositott kételezettségek:
liyen kotelezettségek a jelenlegi mérlegben nem szerepelnek.

10. Idébeli elhatarolasok részletezése:

Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa:
Kovetkezb évben kiszamlazott bevétel
Jéard kamat
Mindbésszesen:

Koltségek és raforditasok passziv id6beli elhatarolasa:

Prémium és kozterhei

Befektetési jegyek forgalmi jutalék
FIX+ alapok elhatarolt dija
Elhatéarolt audit koltség

Elhatarolt alvagyonkezeléi dij
Egyéb elhatarolt kéliségek
Minddsszesen:

2009.12.31.

309.220
7.800
317.020

113.838
0
158.262
14.320
0
47.320
333.740

2010.12.31.

356.518 eFt
8.804 eFt
365.322 eFt

117.494 eFt
14.258 eFt
0 eFt

7.876 eFt
205.198 eFt
4.471 eFt
349.297 eFt




Az eredménykimutatas kiegészitése:

1. Ossze nem hasonlithaté adatok:
Az eredménykimutatas tételei az el6z6 idészakkal azonos elvek alapjan kerliltek meghatarozasra, az
eredmeénykimutatasban nincsenek ¢ssze nem hasonlithaté adatok.

2. Kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi koltségei:
llyen jellegli tevékenyseg a tarsasagnal a targyévben nem folyt.

3. Tarsasagi adot és alapjat modosito tételek:
A tarsasagi ado és kilonado levezetéseét kulén tablazat tartalmazza.

4. Rendkiviili bevételek, rendkiviili raforditasok: 2009.01.01-  2010.01.01-
Az alabbi rendkivili tételek kerliltek elszamolasra (eFt): 2009.12.31.  2010.12.31.
Jogelddtél atvett elévilt elhatarolas feloldasa: 78.365
Részvény Alap eléviilt fizetendd hozam leirasa: 9.656
Mindésszesen: 78.365 9.656

A jogeldd K&H Alapkezelé Rt. 2001-ben vette at a K&H Részvényalap kezelését és a korabbi alapkezel6tdl
dijazas ellenében atvallalta az alap befektetdi felé véllalt hozamgaranciara képzett passziv idébeli elhatarolast. A
kotelezettség 2009-ben elévilt, ezért az elhatarolas feloldasra kerllt.

2010.03.17-én az tarsasag bevételekeént kerllt elszamolasra 9.656 ezer forint. A pénzosszeg K&H kodzép-
europai részveény alapban nyilvantartott, a jogeldd alapokban ki nem fizetett hozamokra vonatkozo kételezettség
elévilésére valo tekintettel kerlilt atutalasra az alap szamlajarol a K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. szamlajara.

5. Kapott tamogatasok:
A tarsasag a TB kifizet6helyi feladatok ellatéasara normativa szerint jaré 58 eFt tamogatast szamolta el egyéb
bevételkent.

6. Arbevétel alakulasa tevékenységenként (eFt):

2009. 2010.
- befektetési alapok kezelése: 2.563.128 2.864.425
- portfolié(vagyon)kezelés: 102.517 122.579
- egyéb befektetési szolgaltatas: 392.446 377.549
- koltségek tovabbterhelése: 300 50
- Ugynoki jutalék: 0 216.741
Osszesen: 3.058.391 3.581.344

Az arbevetel korabban magaban foglalta a kezelt alapok t6bbségére tovabbterhelt forgalmazasi, letétkezelési,
konywvizsgalati és konyvelési koltségeket. 2009. januartdl - fokozatosan bevezetve - ezeket a koltségeket az
alapok tobbsége mar kozvetlenll viseli, igy ezek nem jelennek meg az Alapkezeldnél sem kozvetitett
szolgaltatasként, sem arbevételként.

Az emlitett kbzvetitett szolgaltatasok alakulasa 2009 - 2010. években: 351.664 0

Tajékoztato kiegészitések:

1. Munkavallalék létszama és javadalmazasa allomanycsoportonként:

2009.01.01- 2010.01.01-
2009.12.31. 2010.12.31.
Létszam és bérkoltség: létszam (f6) bér (eFt) Iétszam (f8) bér (eFt)
Teljes munkaidés fizikaiak: 0 0 0 0
Teljes munkaidés szellemiek: 25,33 271.221 25,77 285.977
Részmunkaidés fizikaiak: 0 0 0 0
Részmunkaidés szellemiek: 3,33 16.089 3,79 16.089
[ MINDOSSZESEN: 28,66 287.310 29,56 302.066




Személyi jellegii egyéb kifizetések (eFt):

Reprezentacio 16.038 23.537
Koltségtéritések 26 0
Természetbeni juttatasok 22.089 21.957
Betegszabadsag 0 0
Egyéb: 4274 2.580
Minddsszesen: 42.427 48.074

2. Kapcsolt vallalkozasok:

A tarsasdag az alabbi kapcsolt vallalkozasokkal folytat Gzleti tevékenységet:

név, cim kapcsolat h;L::jat:iO{TL] befolyas

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1051 Budapest Vigado tér 1. anyavallalat 100 kozvetlen

KBC Securities Mo.Fidktelep 1051 Budapest Vigado tér 1. csoporttag 0

K&H Csoportszolgaltatd Kit. 1051 Budapest Vigado tér 1. csoporitag 0

KBC Global Services Mo.Fidktelep 1051 Budapest Vigado ter 1. csoporttag 0

K&H Biztosito Zrt. 1068 Budapest Benczir u. 47. csoporttag 0

K&H Autépark Kit. 1068 Bp.Dazsa Gyérgy ut 84. csoporttag 0

Eperon Asset Management Dublin 2. Dawson street csoporttag 0

KBC Asset Management NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0

KBC Asset Management S.A. 1616 Luxemburg,Placa de la Gare 5. csoporttag 0

Kapcsolt vallalkozasoktal = . 7 ligyi ndkiviili

szépnnazé bevételek: drbevitsl.  egyéhbevitel p::::t?efl rebevétel

eFt

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 180.002 124.916

K&H Biztosité Zrt, 77.426

KBC Asset Management S.A. 313.589

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal szemben fennallé kovetelések

részletezése:
A tarsasagnak a forduldnapon ilyen kévetelései nem voltak.

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasok felé fennallé kotelezettségek

részletezése:
K&H Autopark Kft
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

KBC Global Services Magyarorszagi Fidktelepe

K&H Csoportszolgaltatd Kft
K&H Biztosito Zrt.

KBC Securities Mo.Fioktelep
Eperon Asset Management
Osszesen:

743 eFt
1.758.992 eFt
2.622 eFt
112 eFt
14.147 eFt
1.049 eFt
6.083 eFt
1.783.748 eFt

3. Az igazgatésag és a feliigyel6 bizottsdg javadalmazasa, folydsitott elblegek,

kolcsondk, kotelezettséq vallalasok:

llyen jellegu kifizetések, kotelezettség vallalasok a tarsasagnal a folyd évben nem voltak.

4. A részvények szama és névértéke:
A kibocsajtott részvények névértéke
A kibocsajtott részvények darabszama:

10.000 Ft/db
85.000 db

A részvények 100%-a a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., 1051 Budapest Vigadé tér 1. birtokaban van.



5. Kérnyezetvédelmi informaciok:

Mivel a tarsasag f&6 tevékenysége olyan szolgaltatas, ami nem hordoz kérmyezeti kockazatot, a tarsasagnak
nem kellett kérnyezetvédelmet szolgald targyi eszkdzéket beszereznie. A tevékenyseg soran nem keletkeznek
veszélyes hulladékok, igy kérnyezetvédelmi garancialis céltartalék kepzése is felesleges.

6. A beszamol¢ alairasara kotelezett vezeté tisztségviselok:
Zobor Zsuzsa vezerigazgatd 1034 BUDAPEST Devai_Bro_Matyas téer 25.
Ziaja Gyorgy igazgatd 2141 CSOMOR, Kérmendi u. 23/A.

7. Szamviteli vezetéseért felelos szolgaltato:
Garamvélgyi Zoltan (2000 Szentendre, Tavasz u.7. PM reg.szam: 129785)
a DEBIT & CREDIT Kft. Képviseletében (2000 Szentendre, Tavasz u.7.)

8. Kényvvizsgalé:
A tarsasagnal a kdnyvvizsgalat kotelezd a szamviteli torvény 155.§ (2) és (5) bekezdései alapjan.

A tarsasag kénywvizsgaldja: ERNST & YOUNG Kift. ( 001165)
1132 Budapest, Vaci at 20..

Kijeldlt kénywvizsgald: Szabd Gergely ( 006576 )

A tarsasag kényvvizsgélataért fizetett dij a targyévben : 6.203 eFt

A tarsasag altal kezelt alapok konywvizsgalataért kifizetett dij 2010-ben 10.077 eFt volt, de az az
eredmeénykimutatas kézvetitett szolgaltatasok soraban szerepel.

9. Konszolidacio:
A tarsasag anyavallalata, a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldt és Uzleti
jelentést készit, ami székhelyén megtekinthet6 (1051 Budapest Vigado tér 1.)

10. Céltartalék képzés:

A céltartalékok kozott szerepel a Févarosi Onkormanyzat Adé Ugyosztalya éltal vitatott helyi ipariizési ado
osszege. A Févarosi Onkormanyzat Adé Ugyosztélya ellendrizte a tarsasag ipartizési adobevallasait 2002-20086.
évekre és vitatia az adott idészakban a kezelt befektetési alapokra tovabbterhelt forgalmazasi, letétkezelési,
koénywvizsgalati és kdnyvelési koltségek levonhatésagat az iparlizési adé alapjabol. Alapkezelé nem osztotta az
Ado Ugyosztaly értelmezését keresetet terjesztett eld a hatdrozat megvaltoztatasa/hatalyon kiviil helyezése
érdekében.

Alapkezelé 2008. évben a hatarozatban foglaltak alapjan céltartalékot képzett, majd az Ado Ugyosztaly altal
kirott adokulénbdzetet, adobirsagot és késedelmi potlékot a jogerés hatarozat értelmében hataridében megfizette,
de a céltartalékot nem oldotta fel, tovabba annak 6sszegét minden olyan évre vonatkozoan kiegészitette, amelyet
még a Hivatal nem vizsgalt. A megfizetett Gsszeget a Tarsasag kovetelésként mutatja ki.

A fentiek alapjan képzett céltartalék 6sszege 512.363 eFt.

11. Egyéb:
A tarsasag tevékenysegével kapcsolatos informaciok a www.khalapok.hu cimen talalhatok.

™,
\

b D g ]
Budapest , 2011.04.06. sl L e Ay -
a vallalkozas vezetsje / /

(képviselGje)




K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

2010. évi tarsasagi adé meghatarozasa (1029)

Az adodalapot csokkentd tetelek (eFt):

A varhaté kételezettségekre és a jévébeni koltségekre a Tao. tv. 8. § (1) bekezdésének a) pontja szerint képzett

- céltartalék felhasznaldsa kévetkeztében az adéévben bevételként elszamolt dsszeg [Tao. tv. 7. § (1) b)] 7.016
Az adbtérvény szerint figyelembe vett értékcstkkenési leiras Gsszege, tovabba az eszkézdk kivezetésekor,a
05 |forgbeszkdzok kézé vald atsoroldsakor a szamitott nyilvantartasi érték meghatérozott része, feltéve, hogy az adozd 807
az értékcsokkenést koliségkent, raforditasként szamolta el [Tao. tv. 7. § (1) d); 1. és 2. szam( melléklet]
32 Az adomany, tartds adomany, meghatérozott egyhazi tamogatas igazolt 6sszege (kivéve a Misorszolgaltatasi 7,059
Alapnak kézérdek( kételezettségvallalasként dtadott dsszeget) [Tao. tv. 7. § (1) z); (5)-(7); 29/C. § (7)]
Az adéalapot csdkkentd tételek 6sszesen: 14.882
Az addalapot nbveld tételek (eFt):
01 ?; ;.ré;;'laté kételezetiségekre és a jovébeni koltségekre képzett céltartalék, céltartalékot noveld dsszeg [Tao. tv. 8. § 10.717
a
A szamviteli térvény szerint az adéévben terv szerinti értékcsokkenési leirdsként (ideértve az egy dsszegben
elszamolt értékcsékkenési leirast is) és terven feldli értékcsokkenésként elszamolt dsszeg,tovabba az immaterialis
02 |jbszag, targyi eszkdz dllomanybdl valé kivezetésekor, vagy a forgbeszkézok kozé tortend atsorolasakor a kdnyv 807
szerinti érték (meghatérozott tételekkel csékkentve), ha az eszkdz értékcstkkenését az adozéd az adozas elbiti
eredmény terhére szamolta el [Tao. tv. 8. § (1) b)]
03 Nem a véllalkozési, bevételszerzé tevékenységgel kapcsolatos kélitségek, réforditasok dsszege [Tao. tv. 8. § (1) d);
3. szamu melléklet] 23.537
04 Jogerés hatérozatban megéllapitott birsdg, az Art. és Tb-térvények szerinti jogkovetkezmények raforditaskent 6
elszamolt 8sszege az dnellendrzéshez kapcsolddo kivételével [Tao. tv. 8. § (1) e)]
Az addévben raforditasként elszamolt visszafizetési kételezettség nélkll adott tdmogatas, juttatas, veglegesen
4tadott pénzeszkdz és térités nélkiil atadott eszkéz kényv szerinti értéke, az atvevd &ltal meg nem téritett ltalanos
10 |forgalmi add, valamint az ad6z6 altal atvéllalt kételezettségnek az adoévi adézas elbtti eredmény terhére elszamolt 7.059
Bsszege, az ad6évben térités nélkil nyljtott szolgéltatas bekeriilési értéke, meghatéarozott kivételekkel [Tao. tv. 8. §
(1)n). 8.§(4)]
Az addéalapot noveld tételek Gsszesen: 42.126
A tarsasagi adé kiszamitasa (eFt):
Adozas el6tti eredmény 2.134.330
Adoalapot cstkkentd tételek 14.882
Adoalapot noévelt tételek 42.126
Adéalap az altalanos szabalyok szerint 2.161.574
Tényleges addalap 2.161.574
-2 01.01-06.30 id6szakra juté adéalap (181 nap) 1.071.904
- a fenti ado6alap utani 19%-os ado 203.662
-a07.01-10.31 id6szakra juté adéalap (184 nap) 1.089.670
- a fenti ad6alapbdl 10%-o0s addalap (max 250 MFt) 250.000
- a fenti ad6alap utani 10%-os ado 25.000
- a fenti adoalapbél 19%-o0s addalap 839.670
- a fenti adoéalap utani 19%-o0s ado 159.537
Tarsasagi ado 10%-os 25.000
Tarsasagi adé 19%-os 363.199
Addkedvezmények 0
Tarsasagi ado kotelezettség 388.199
2010.évben befizetett adoeléleg 390.434
2011.méjus 31-én fizetends, ill.visszaigényelhett ado -2.235
A szakképzési hozzajarulas (eFt):
Szakképzési hozzajarulas éves dsszege 4.531
Szakképzési hozzajarulas februari bevalldasa 4.531
Szakképzési hozzajarulas bevallasi kilénbdzete 0

N

Budapest , 2011.04.06.

a vallalkozas Tezetjd}e
(képviselGje)
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1. Fo tevékenységek, események 2010-ben

A K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban Tarsasag) fejlddése a valtozékony
piaci kérnyezet ellenére folyamatos volt az év soran. Folytatodott a komoly innovativ és
értékesités-tamogatdi tevékenység.

o Intenziv értékesités tdamogatas megvaldsitasa

e a kezelt alapok fidkhaldzati értékesitésében résztvevék mindannyian tobb
alkalommal, tobb szinten vettek részt a Tarsasag altal szervezett oktatasokon.

e a Tarsasag tovabbi |épéseket tett a fidkhalozat érdekeltségének javitasa
érdekében.

o Innovacidk a magyar befektetési alap piacon

e TOke- és hozamvédett kibocsatasaink esetében révid futamidére kinaltunk
tokevédett struktiraju alapokat, melyben Uj lizenetek jelentek meg (technoldgia,
nyersanyag, gyogyszeripar), hosszabb futamidére pedig a sikeres ,haromszor
fizetd"” konstrukcid mellett Gj struktdraként bocsatottunk ki hozamvalté alapokat.

o Osszel elindult nyiltvégli euré nemzetkozi vegyes alapunk, amellyel eurd
megtakaritasokkal rendelkezd Ugyfeleknek kindlunk "6vatos" kockazati szintl
vegyes alapot.

o A tOkevédett forint pénzpiaci alap ,E” sorozatat bocsatottuk ki a nyar folyaman
mely a KBC Equitas Zrt. online értékesitési rendszerén keresztiil érheto el.

o Szervezeti — mikddési valtozasok

e 2010. év folyaman egy igazgatdsagi tag visszahivasra kerlilt, egy igazgatdsagi tag
és felligyelé bizottsdgi tag lemondott, kettd igazgatdsagi tag mandatuma
meghosszabbitasra keriilt, tovabba a Tulajdonos két Uj igazgatdsagi tagot
valasztott.

A Tulajdonos 2010.04.29. napjan hatdrozott a Tarsasdg részvényeinek
dematerializacidjarol.
» Egyéb fontos események, eredmények

e 2010 folyaman a Tarsasag 14 zartvég( alapot, egy Uj nyiltvégl alapot és egy
sorozatot inditott Utjéra, ezzel Magyarorszagon tovabbra is a befektetési alapok
legszélesebb palettdjat kinalja.

o Ujabb tizenkét, kordbban zartvégli tékevédett alapot egy révid dtmeneti idészak
utan nyiltvégiivé alakitottunk at, ezzel is segitve a befektetok (még) hosszabb
tavi megtakaritasi hajlandosagat. A nyiltvéglivé alakitdson fellil tovabbi 10
zartvégli alap lejaratat kezeltiik, valamint 2010 folyamén 7 esetben fizettek
hozamot az alapjaink.
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o Személyi valtozasok

Az év folyaman néhany szemeélycsere eredményeképpen év végén dsszesen 36
munkavallalét  foglalkoztatott a Tarsasdag, amelybdl harom részmunkaidds
foglalkoztatott, hatan pedig sziiléssel kapcsolatban tartdsan tavol levének szamitottak.

2. A Tarsasag lizleti, gazdalkodasi kornyezete, feltételei

A Tarsasag tovabb folytatia megkezdett stratégidjat, és a bovildé piacon, a
kedvezdbb piaci befektetési feltételek kozott is meg kivanja Grizni eddig pozicidit, eddig
elért piaci részesedését.

A Tarsasag nem végez kutatas-fejlesztési tevékenységet, és a cég kdzponti irodajan
kivil telephelyei sincsenek.

A Tarsasag a K&H csoporttal 6sszhangban alakitja ki foglalkoztataspolitikajat, a
jelenlegi stratégia szerint lassi bdviilés (3-5%) varhatd a foglalkoztatottak szamat,
ennél valamivel lassabb a — a részmunkaidds foglalkoztatas novekedése miatt — az
atlagos allomanyi létszamban.

A Tarsasag teveékenysége kiilonds kornyezeti terheléssel nem jar, torekszik az irodai
hulladékok Ujrahasznositédsaban vald aktiv részvételre.

A Tarsasdg szabad pénzeszkozeit bankbetétekben tartja, nincsenek befektetési céll
eszkozei. A Tarsasag az Uzleti, piaci és mlikodési kockazatok kezelése érdekében 6nalld
kockazatkezelOket alkalmaz. A Tarsasag mikodésében a hitelezési-, likviditasi- és cash
flow kockazat nem jatszik szerepet, latraszold betétként a Tarsasag éves koltségeinek
70-120%-a all rendelkezésre minden nap. A devizdban befolyt arbevétel
arfolyamkockazatanak mérséklését a nyitott pozicid (szamlaegyenleg) korlatozésaval éri
el (azonnal eladjuk a limit feletti 6sszeget). Az arbevételre hatd jelentésebb tényezé a
forint hozamgdrbéjének alakuldsa (mind a kozvetlen kamatbevétel, mind a kezelt
vagyon értékének alakuldsa szempontjabdl).

3. Vagyonkezelési tevékenység

2010. év veégen a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt vagyon 796 milliard
forintot tett ki, ami 16%-0s ndvekedés a 2009 év végi 685 millidrd forinthoz képest.

A Tarsasag altal kezelt eszkdz0k nagysaga az egyes Ugyfélszegmensekben az alabbiak
szerint alakult.

A befektetési alapok esetében oktober kivételével minden hodnapban nettd
tokebedramlas volt tapasztalhatd. A legnagyobb tokebearamlas 2010 els6 negyedévére,
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a banki betétek lejarati idészakara esett. Kimagasld eredményeket értlink el Prémium
vagyonvédett nyiltvégli alapunk értékesitésében, 2010 harmadik negyedévében tartott
kampanynak kdszonhet6en az alapba csaknem 12 millidrd forint (j toke érkezett.

A Tarsasag piaci részesedése az év elejei 20,17%-rdl az év végére 20,25%-ra nott —
elsésorban az OTP nyilvanos alapjaibdl tortént jelentds mértékii év végi kiaramlas
hatdsara. A Tarsasag az alapkezel6i piacon megdrizte masodik helyét, mig a toke-és
hozamvédett alapok tekintetében tovabbra is piacvezetd. Az alapokban kezelt vagyon
év végén 642 milliard forintot (egy évvel korabban 539 millidrd forint, +19%) tett
ki.

Az intézményi portfolidkezelési tevékenységet illetéen tovabb boviilt a Tarsasag
intézményi Ugyfélkdre két intézményi befektetGvel, 2010 végén az intézményi
portfoliokban kezelt vagyon meghaladta a 124 milliard forintot. (2009 év végén 119
milliard forint, +4% novekedés).

Az alvagyonkezel6ként menedzselt KBC Forintrenta alap mérete 27 milliard forintrdl 30
milliard forintra novekedett.
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4. Eredménykimutatas, az éves beszamolo tételei

2010-ben az Alapkezeld jelentdsen javitott iizleti eredményein, ami a dijbevétel
novekedésének (+23%) illetve a miikddési kiadasok kismértékii novekedésének (+8%)
eredményeképpen alakult ki.

A dijbevétel névekedésének f oka, az alapkezelési dijbevételek 22%-os valamint az
intézményi portfoliokezelésbdl szarmazé dijbevétel 23%-0s ndvekedésének eredménye.

A kiadasok novekedését elsbsorban az IT, bérleti dij jellegli valamint értékesités
témogatassal kapcsolatos koltségek novekedése okoztak.

Az alaptoke befektetésébdl szarmazé jovedelem csokkent, az altalanos
kamatszinvonal csokkenésével dsszhangban.

2010-ben az alap- és vagyonkezelGi tevékenység tobb mint 9,0 milliard forintnyi
dijbevételt generalt a bankcsoport egésze szamara, ami jelentds, 29%-os névekedés a
2009-es dijbevételhez viszonyitva.

A Tarsasag addzads utdni eredménye 13%-kal novekedett annak ellenére, hogy a
Tarsasag 2010-ben 192 millid forint addbefizetést teljesitett pénziigyi véllalkozasok
kilénaddja jogcimen.

Az alabbi tablazat a K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. pénziigyi eredményeit mutatja be:

EREDMENYKIMUTATAS 2006 2007 2008 2009 2010 2010/2009
Ertékesités nettd rbevétele 6623304 6313920 6183497 3058391 3581344 17,1%
Egyéb bevételek 206 6281 393 1641 7 585 362,2%
Anyagjellegli raforditasok 5039158 4332838 4336835 887 943 895 621 0,9%
Személyi jellegl réforditasok 419 337 364 087 445 740 424 771 446 977 5,2%
Ertékesokkenési leirds 1351 1007 1147 459 807 75,8%
Egyéb raforditasok 42 424 47 929 550 682 81 036 282 130 248,2%
Uzemi tevékenység eredménye 1121240 1574340 849486 1665823 1963394 17,9%
Pénziigyi miiveletek eredménye 146908 226734 235232 178955 161 280 -9,9%
Szokasos vallalkozasieredmény 1268148 1801074 1084718 1844778 2124674 15,2%
Rendkiviili eredmény 53 347 8 292 0 78 365 9 656 -87,7%
Adobzas eldtti eredmény 1321495 1809366 1084718 1923143 2134330 11,0%
Addfizetési kotelezettség 210 809 354 676 287 404 380 619 388 199 2,0%
Adézott eredmény 1110686 1454690 797 314 1542524 1746131 13,2%

A bevételek kozott a legjelentésebb tétel az alapoktdl szérmazd dijbevétel. A korabbi
években ez tartalmazta a forgalmazasi és letétkezelési dijakat is, ez 2009 utan
lényegében netté mddon jelenik meg. Ez az oka a nettd arbevétel és anyagjellegi
raforditasok 2009 évi jelentds visszaesésének.

A miikddéssel kapcsolatos kiadasok Gsszességiikben a tervezett szinten bellil maradtak,
egyes tételek a ndvekvd aktivitds és a jelentds arbevétel ndvekedéssel aranyosan
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novekvd terhek (pl. helyi ipar(izési adé) miatt emelkedtek a tervezettnél magasabb
itemben. Végeredményben a szokasos vallalkozasi eredmény tobb, 15%-al
novekedett.

A mérleg szerkezetén belll a pénzeszkdzok aranya 78%, a forgdeszkdzok 90%-ot
tesznek ki. A forrasoldalon a 27%-nyi sajat tékén felll a céltartalékok (14%) és a
kifizetésre vard osztalék (mint rovid lejaratl kotelezettség) 47% jelentik a legnagyobb
tételeket.

Az ad6zas el6tti eredmény 2.134 millié forint. Az Alapkezel6 eredménye igy az
év elejei 1.001 millids sajat tékéhez mérten ROE=213,19%, mig a 3706 milliés mérleg-
foosszeghez képest ROA=57,58%.

5. A részvénytarsasag vagyoni, pénziigyi helyzete

A Részvénytarsasag 2010. december 31-i mérlegadatai szerint az eszk&zok és a forrasok
egyez0 dsszege

3.705.732 ezer Ft volt,
a Tarsasag sajat vagyona (sajat toke)
1.000.675 ezer Ft-ot
tett ki.
A K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt pénziigyi helyzete a 2010. évben is kiegyensulyozott

volt, likviditasa kiemelked6en j6, kételezettségeit pedig hataridében teljesitette.

Budapest, 2011. aprilis 06.
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K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
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