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tovabb lazitott a gyeplon az MNB

Az MNB keddi kamatdontd lésén az elemzdi varakozasoknak megfeleléen
az alapkamat mértékét szinten hagyta, ugyanakkor az egy napos betéti ka- EUR/HUF idei alakul3sa
mat mértékét 10 bazisponttal -0,15%-ra vagta vissza. A lépés hatterében az 316

inflaciés varakozasok allnak. A legfrissebb inflacios jelentés szerint j6vére a 314
korabban vart 2,8% helyett, csupan 2,5% lehet a mutaté értéke, tovabba a 372
3%-0s kdzéptavu inflacios cél is sérilni latszik 2019-ben. 308
306
304

kommentar

A korabbi verbalis intervencio és a fentebb emlitett intézkedésekre valaszul & S
az EUR/HUF jegyzése Ujra a 310-es szintek folé ugrott. A kbtvényhozamok-

ban csokkenést lathattunk a rovid oldalon 2-5, a hosszu oldalon 15 bazis-
ponttal. Révidtavon a kétvényhozamokban tovabbi morzsolédasra latunk heti piaci hangulat indikator
esélyt, azonban hosszabb tavon mar szamolni kell a felfelé mutaté kockaza-

leteiel (e, EINE), nemzetkézi részvénypiac a

Az amerikai jegybankarok egyel6re a kivarasra szavaztak, hiszen nem ey eyt
e . T A A . hazai kotvénypiac

emeltek az irdnyad6 kamat mértékén. A piac altal sokkal inkabb vart kamat-
palya el6rejelzés sem valtozott a csokkend inflacids kilatasok ellenére sem,
igy idén egy, j6vére tovabbi harom kamatemelésre szamithatunk a mérleg- EUR/HUF ’
f60sszeg csokkentésével parhuzamosan.

A * a heti piaci hangulat indikator az elmult hét arfolyammozgasat
kommentar mutatja az egyes eszkdzosztalyokra lebontva

Az arfolyam reakciok hianyaban sokkal érdekesebb volt megnézni az elem-
z6i varakozasok alakulasat. A decemberi kamatemelésnek 64%-os esélyt
ad a piac. Jovére azonban mar nem latjak ennyire optimistan a helyzetet a
befektetdk, hiszen a Fed-el ellentétben harom helyett csupan egy kamat-
emelésre készulnek. Befektetdi oldalon ennek két vonzata van. Egyfeldl a
dollar er6sodésre a forinttal szemben még egyelére varni kell, ugyanakkor
dollar megtakaritéként egyre magasabb betéti hozammal lesz érdemes sza-
molni.

A piaci aktualitasokrdl olvasson bévebben a trendmonitor.hu szakmai blogon.

o méq szigorubb biintetés a betéteseknek
Az MNB 2017.09.19.-ei Ulése utan sem aludhatnak nyugodtabban a betétesek, kamatvagas,
inflacios varakozasok csodkkenése, és tovabbi swaptenderek, amikre szamithatunk ezek
utén.... De mi a helyzet a részvényekkel?

o mit lizen a Fed?
A Fed a csokkené inflaciés kilatasok ellenére is marad a hélya hangvételnél, veliik szemben
az MNB jegybankarai tovabbra is galamblelkiiek, ez a trend tartésan magasabb
dollarkamatokat hozhat, a forinttal szemben
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http://trendmonitor.hu/?utm_source=hp2015&utm_medium=email&utm_campaign=hetipiaci
http://trendmonitor.hu/meg-szigorubb-buntetes-a-beteteseknek/?utm%20source=hetipiaci
http://trendmonitor.hu/mit-uzen-a-fed-2/?utm%20source=hetipiaci

magyar részvénypiac

A hazai borze elszakadt a nemzetkozi trendektdl és lefelé vet-
te az iranyt. Egyedil a Richter tudott emelkedni a kedvezd
rubel mozgasnak kdszdénhetben.

valtozas %

BUX és blue chipek| utolsé ar

heti év eleje otal 3 éves
BUX 38 075 -0,7 19,0 105,6
MOL 24 350 -0,7 18,0 95,7
OTP 10 170 -1,5 21,1 128,8
MTELEKOM 477 -1,2 -4,2 28,2
RICHTER 6 785 0,8 9,3 65,0

a hozamok nem évesitettek

nemzetkozi részvénypiacok

A Fed kamatdontS Ulésének eredménye érdemi hatast nem
okozott a tengerentuli t6zsdéken. A német valasztasok kordli
megnyugvas magaval huzta az eurdpai tézsdéket.

valtozas %

indexek utolsé ar
heti év eleje 6ta| 3 éves
S&P 500 2 501 0,2 11,7 25,4
DAX 12 638 1,0 10,1 29,6
EURO STOXX 50 3 1 1,0 7.9 9,0
Shanghai Shenzen 3 838 0,2 15,9 61,3

a hozamok nem éwesitettek

nyersanyagpiac

Tovabb emelkedett az olaj ara a kedvezd amerikai készletada-
toknak hala. A nemesfémek ugyanakkor a kockazatok kiarazo-
dasaval parhuzamosan veszitettek értékukbdl.

valtozas %

nyersanyagok utolsé ar
heti év eleje ota| 3 éves
Olaj (Brent) 56,25 1,7 1,5 -41,0
Arany 1296 -1,8 12,5 6,6
Réz 6 480 -0,3 17,1 -5,2

a hozamok nem évesitettek

BUX index teljesitménye az elmult 1 évben
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piaci folyamatok

magyar allampaplrplac . hozamgérbe havi és heti valtozasa "
’ Emmheti vltozis (jobb skila, bizispont)
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A hazai kétvényhozamok csokkenésének hatterében az MNB 2,0%
kamatdontd tlése allt, ahol a jegybank 10 bazisponttal —0,15%

-ra vagta az egynapos betéti kamatot. 1%

1.0%
A 10 éves német allamkotvény hozamokban minimalis emel- 0,5%
kedést lathattunk a Fed kamatdonté tlésének masnapjan.
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jegybanki alapkamatok 10-éves kotvényhozamok devizaarfolyamok

MNB 0,90% magyar 2,65% EUR-HUF | 309,35
FED 1,25% USA 2,28% USD-HUF | 258,39
EKB 0,00% német 0,46% EUR-USD | 1,1972
devizapiac
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aminek kovetkeztében Ujra a 310 forintos szint félé kapaszko-
dott az EUR/HUF kurzusa. Az USD/HUF a 257-261-es szintek
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K&H befektetési alapok teljesitménye
. hozamok |

12 havi

pénzpiaci alapok

K&H pénzpiaci 0,0% -0,1% 0,0% 0,0% 0,1% 1,1%
K&H euré pénzpiaci 0,0% 0,0% -0,1% 0,0% 0,0% 0,2%
K&H dollar pénzpiaci 0,2% 0,4% 0,8% 0,7% 0,5% 0,6%
koétvény alapok

K&H allampapir 0,2% 0,7% 1,4% 1.1% 15% R
K&H aranykosar 0,6% 1,3% 1,6% 1,9% 2,4% 3,9%
K&H kotvény 1,4% 4,4% 2,9% 4,3% 5,2% 7,4%
részvény és nyersanyag alapok

K&H navigator indexk6?let6 5,8% 17,8% 32,0% 31,5% 25,0% 13,7%
K&H ko6zép-eurdpai részvény 4,3% 11,7% 25,9% 9,0% 3,3% 4,7%
K&H amerika -0,3% 3,0% 9,7% 10,4% 6,5% 11,6%
K&H amerika USD 2,7% 6,1% 13,1%

K&H unié -1,5% 2,9% 13,3% 7,6% 5,3% 9,3%
K&H unié EUR -1,6% 2,5% 12,5% 5,2% 3,8% 6,3%
K&H ingatlanpiaci -2,4% 2,4% -2,1% 4,0% 4,9% 7,5%
K&H 6ko 1,7% 5,2% 9,6% 10,2% 3,7% 10,5%
K&H azsia 2,6% 6,3% 15,0% 14,0% 9,4% 10,5%
K&H feltorekvo piacok 3, 7% 3,5% 11,8% 11,9% 3,9% 5,0%
K&H nyersanyag 8,1% -0,4% 0,9% -2,2% -12,1% -8,9%
K&H nyersanyag USD 11,5% 3,4% 4,5% -0,5% -14,9% -12,5%
vegyes, védett vegyes és abszolut hozamu alapok

K&H valogatott 1 -0,4% 0,2% 0,9% 0,8% 1,2% 2,5%
K&H valogatott 2 -0,9% 0,4% 1,5% 2,3% 2,4% 5,0%
K&H valogatott 3 -0,2% 1,2% 4,2% 4,9% 3,8% 6,2%
K&H valogatott 4 -0,1% 1,2% 8,1% 9,2% 7,1% 8,6%
K&H nemzetkdzi vegyes EUR -0,5% 0,8% 1,4% 2,5% 2,5% 3,2%
K&H nemzetkézi vegyes USD 2,2% 4,6%

K&H valtozé portfolioé - aprilis 0,1% 1,4%

K&H valtozé portfolié - augusztus -0,2% 0,4%

K&H valtozé portfélié - december 0,1% 1,4%

K&H megtakaritasi cél - februar 0,6% 2,1%

K&H megtakaritasi cél - junius 0,6% 2,8%

K&H megtakaritasi cél - oktéber 1,0% 3,3%

K&H euré megtakaritasi cél - aprilis -1,4% -0,9%

K&H eurd valtozé portfolié - oktéber -1,1% -0,5%

K&H dollar megtakaritasi cél - augusztus 1,9% 5,3%

K&H szikra 0,0% 1,5%

Az éven bellli hozamokat nem évesitettiik, az éven tuli hozamok viszont mind évesitve szerepelnek a tablazatban! A multbeli hozamok
nem jelentenek garanciat azalap jovébeli teljesitményére.

Alapjainkrol bvebb informaciét talal aktualis Nyiltvégl monitor cim{ kiadvanyunkban.

Jelen kiadvany nem minésul befektetési tanacsadasnak, vagy befektetési ajanlasnak, a benne foglalt adatok kizarélag tajékoztaté jelle-
gliek. A bemutatott adatok forrasa a Bloomberg, a K&H befektetési alapok hozamat bemutaté adatok forrasa a Letétkezel6. A kommen-
tarok és vélemények az Alapkezel6 munkatarsainak a nyilvanossag szamara elérhetd és hitelesnek tartott, multbeli informaciokon alapu-
16 szakmai véleményét tartalmazzak, amely nem feltétlenil azonos a K&H Alapkezel6 hivatalos allaspontjaval és tGjabb adatok, tények
nyilvanossagra hozatala esetén valtozhat. A kiadvanyban szerepl6 adatok vagy magyarazataik, illetve az esetleges el6rejelzések alapjan
meghozott egyedi befektetési dontésért az Alapkezel6 felelésséget nem vallal. A megalapozott befektetési dontés meghozatala érdeké-
ben keresse fel a K&H Bank fiokhaldzataban befektetési tanacsadoinkat! A K&H befektetési alapokat a K&H Alapkezel6 kezeli, mely a
PSZAF 111/100.058/2002 sz. engedély alapjan gyakorolja a tevékenységét. Az alapok leirasat, befektetési politikajat, a kockazatokat az
alap Tajékoztatoja és Kezelési Szabalyzata tartalmazzak, melyek hozzaférhet6k a bankfiokokban, mint forgalmazasi helyeken, tovabba
a www.kh.hu és a www.khalapok.hu honlapokon.
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https://www.kh.hu/csoport/alapkezelo/nyiltvegu-alap-monitor?utm_source=hetipiaci&utm_medium=newsletter&utm_campaign=alapkezelo

