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donts okosan

nincs megallas, ismét kamatot emelt a Fed

A piaci varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal, 2-2,25%-ra emelte az
irdnyad6 kamatsavot a Federal Reserve. Ezen felll, mind az idei, mind a
jovd évre vonatkozé amerikai GDP névekedési varakozast felfelé médosi- a Fed alapkamatanak alakulasa (%)
tottak a Fed-tagok (3,1% és 2,5%-ra). Az inflacios elérejelzésen nem valtoz-
tattak, amely azt mutatja, hogy a déntéshozdk a feszes munkaerdpiac elle-
nére sem aggddnak az arszinvonal megszaladasa miatt. Uzenetértékd,
hogy a dontést kdvetden kiadott kdzleményben mar nem szerepel a tamo-
gato kifejezés az alkalmazott monetaris politikat illetéen. 1

kommentar

Az el6z6 Fed-dontéshez hasonléan, ismét a kamatpalya-el6rejelzés kertlt a
befektetdék fokuszaba. A decemberi, 25 bazispontos kamatemelés mar szin-
te biztosra vehet6. A korabbi jegybankari el6rejelzésekkel megegyezben
jovére Ujabb harom 25 bazispontos emelés johet. A tamogaté jelz6 eltlinése
arra utal, hogy egyre kevésbé jut gazdasagélénkitd szerep a monetaris poli-
tikanak. A dollarkamatok folyamatos emelkedése a kockazatosabb eszko-
z6k vonzerejét enyhén csdkkentheti, hiszen a biztonsagosnak itélt befekte- o

tések hozama a kamatsavval egyiitt emelkedik. nemzetkdzi részvénypiac %
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heti piaci hangulat indikator

»a hép elvarasainak megfelel6” olasz koltségve-
tés ] on hazai kétvénypiac a
Az olasz kormanypartok csutortokon bejelentették, hogy megallapodtak a EUR/HUF =)
cimben emlitett moédon fémjelzett, 2019-es koltségvetésrél. A GDP-aranyos
koltségvetési hiany célt 2,4%-ban hataroztak meg, amely joval magasabb, * a heti piaci hangulat indikator az elmdlt hét arfolyammozgasat

mutatja az egyes eszkdzosztalyokra lebontva

mint az olasz gazdasagi miniszter altal javasolt 1,6%, de az EU altal elvart,
maximalis 2%-os értéket is meghaladja.

kommentar

Tovabbra is jol lathatd, hogy az Uj kormanyzat a korabbihoz képest teljesen
mas vizeken evez; az el6z8 kabinet 0,8%-0s koltségvetési hianyt tizott ki
célul. Az éles valtas azért aggasztd, mert az orszag GDP-aranyos allam-
adossaga a masodik legnagyobb az EU-ban, igy egy tul magas koltségveté-
si hiany veszélyeztetheti annak fenntarthatosagat. A koltségvetési tervet
minden bizonnyal ellenzés fogadja majd az EU részérél, ami az orszag le-
mindsitését is eredményezheti a késébbiekben. A piacokon a tizéves olasz
koétvényhozam megérezte a befektet6i aggodalmakat, hiszen hisz bazis-
ponttal megemelkedett a dontést kovetden. A fejlemények az eurdra is nyo-
mast helyezhetnek a dollarral szemben a kévetkezd id6szakban.

A piaci aktualitasokrdl olvasson bévebben a trendmonitor.hu szakmai blogon.

° kis kitéré utan vissza az egyensulyi szinthez?
Hogyan alakulhatnak a magyar kétvényhozamok?
° Fed: nincs megqgallas

Folytatja a megkezdett szigoritast a Fed.
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magyar részvénypiac

Jo hetet tudhat maga mogoétt a magyar részvénypiac. A blue
chip papirok kozil a MOL tudott a legtébbet emelkedni, a pozi-
tiv sorbdl egyedil a Magyar Telekom 16g ki.

valtozas %

BUX és blue chipek| utolso ar = — =
heti év eleje 6ta| 3 éves
BUX 36 665 2,5 -6,9 77,4
MOL 2 964 47 0,1 100, 1
OTP 10 050 0,9 -6,3 88,5
MTELEKOM 399 -0,6 -12,9 3,4
RICHTER 5205 3,1 -23,2 17,2

a hozamok nem évesitettek

nemzetkozi részvénypiacok

Mig a kinai részvénypiac a mult héten mutatott lenduletet
megtartva ismét erés hetet zar, addig a fejlett piacokon az
Ovatossag kertlt elétérbe; leginkabb Eurépa volt alulteljesitd
az olasz koérulmények kdvetkeztében.

valtozas %

indexek

heti év eleje ota| 3 éves
S&P 500 2914 -0,6 9,0 54,9
DAX 12 205 -1,8 -5,5 28,7
EURO STOXX 50 3 381 -1,4 -3,5 11,2
Shanghai Shenzen 3439 3,9 -14,7 6,0

a hozamok nem éwesitettek

nyersanyagpiac

Az olaj ara zsindrban a harmadik héten emelkedni tudott,
meégpedig akkora mértékben, hogy idei csucsara szokott az
arfolyam. Az arany ismét lefelé vette az iranyt, a hét masodik
felében az idei, augusztusi mélypont kdzelében kereskednek
vele.

valtozas %

nyersanyagok utolso ar
heti év eleje ota| 3 éves
Olaj (Brent) 81,79 4.6 22,4 78,4
Arany 1183 -1,3 -9,2 4,5
Réz 6 187 1,7 -14,6 23,2

a hozamok nem évesitettek
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piaci folyamatok

magyar allampapirpiac

A hazai kétvényhozamok enyhe csokkenéssel zarjak a hetet.
Els6sorban a kulféldi vev8k megjelenése emelte a keresletet a
magyar koétvények irant.

A német koétvénypiacon az elmult hetek hozamemelkedése
tovabbfolytatédott. Az amerikai tizéves kotvényhozamokban
Iényegi valtozas nem tortént.

jegybanki alapkamatok
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devizaarfolyamok

MNB 0,90% magyar 3,57% EUR-HUF 324,35
FED 2,25% USA 3,05% USD-HUF 280,15
EKB 0,00% német 0,53% EUR-USD 1,1578
devizapiac
forintarfolyam alakulasa
335
Meglehetésen nyugodt hete volt a forintnak, az euréval szem- —USD/HUF (jobb tengely) 295
ben 324 korul kereskedtek a devizaval a napokban.
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Az olasz koltségvetés koruli felhajtas ranyomta bélyegét az Af' P! '
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K&H befektetési alapok teljesitménye

3 havi 6 havi 12 havi 2 éves 3 éves 5 éves
pénzpiaci alapok
K&H pénzpiaci -0,1% -0,2% -0,3% -0,2% -0,1% 0,2%
K&H eurd pénzpiaci -0,1% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1% 0,0%
K&H dollar pénzpiaci 0,4% 0,7% 1,2% 1,0% 0,8% 0,6%
kotvény alapok
K&H allampapir 02% | -0,7% 20,9% 0,2% 0.3% iy
K&H aranykosar 0,4% -1,1% -1,6% 0,0% 0,7% 2,2%
K&H kotvény 0,1% -3,6% -3,5% -0,2% 1,7% 4,4%
részvény és nyersanyag alapok
K&H navigator indexkoveto 2,6% -2,6% -6,2% 11,4% 17,5% 11,8%
K&H kozép-eurépai részvény 6,9% 4,3% 3,7% 14,6% 7,8% 4,2%
K&H amerika 5,4% 10,0% 10,9% 10,6% 12,1% 10,5%
K&H amerika USD 6,0% 10,0% 12,6% 9,4%
K&H unioé 1,4% 4,6% -0,4% 7,2% 6,7% 5,8%
K&H unié EUR 1,3% 3,9% -1,2% 6,2% 5,3% 3,9%
K&H ingatlanpiaci -0,9% 4,4% 2,5% -0,7% 3,4% 5,5%
K&H 6ko 0,1% 0,5% -1,7% 4,2% 7,5% 4,8%
K&H azsia -3,1% -0,4% 2,8% 8,3% 10,5% 9,7%
K&H feltorekvd piacok -1,4% -1,8% 0,5% 5,7% 8,6% 4,9%
K&H nyersanyag -2,7% 0,3% 1,3% 1,0% -0,6% -7,5%
K&H nyersanyag USD -2,1% 0,4% 3,3% 3,2% 1,7% -10,8%
vegyes, védett vegyes és abszolut hozamu alapok
K&H valogatott 1 0,1% 0,4% 0,0% 0,7% 0,6% 1,5%
K&H valogatott 2 0,1% 1,6% -0,2% 1,1% 1,7% 3,3%
K&H valogatott 3 0,0% 1,7% -0,2% 2,4% 3,5% 4,4%
K&H valogatott 4 0,6% 4,8% 3,0% 6,1% 7,6% 7,3%
K&H nemzetkézi vegyes EUR -0,3% -0,2% -0,7% 0,3% 1,7% 2,5%
K&H nemzetkozi vegyes USD 0,4% -0,6% 0,8% _
K&H valtozé portfolié - aprilis -0,7% -0,5% -1,2% -0,3%
K&H valtozé portfélié - augusztus -0,7% -0,6% -1,7% -1,2% -1,6% -0,3%
K&H valtozé portfélié - december -0,8% -0,9% -1,4% 0,1% -1,7% -0,7%
K&H megtakaritasi cél - februar -0,1% 0,5% 1,4% 5,0% 4,5% 3,9%
K&H megtakaritasi cél - junius -0,1% 1,1% 0,9% 3,9% 2,4% 2,9%
K&H megtakaritasi cél - oktober -0,5% -0,6% -0,9% 3,0% 0,7%
K&H euré megtakaritasi cél - aprilis -0,7% 1,6% 0,7% 2,6%
K&H euro valtozo portfolié - oktéber -1,0% -0,6% -1,3% 0,0%
K&H dollar megtakaritasi cél - augusztus 0,6% 1,6% 3,3% 5,8%
K&H 3az1-ben 6vatos -0,5%
K&H 3az1-ben dinamikus -0,2%
K&H szikra -0,6%

Az éven beliili hozamokat nem évesitettiik, az éven tuli hozamok viszont mind évesitve szerepelnek a tablazatban! A muiltbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére.

Alapjainkrél bévebb informaciét talal aktualis Nyiltvégl monitor cim{ kiadvanyunkban.

Jelen kiadvany nem minésul befektetési tanacsadasnak, vagy befektetési ajanlasnak, a benne foglalt adatok kizardlag tajékoztato jelle-
gliek. A bemutatott adatok forrasa a Bloomberg, a K&H befektetési alapok hozamat bemutaté adatok forrasa a Letétkezel6. A kommen-
tarok és vélemények az Alapkezelé munkatarsainak a nyilvanossag szamara elérhetd és hitelesnek tartott, multbeli informaciékon alapu-
16 szakmai véleményét tartalmazzak, amely nem feltétlentl azonos a K&H Alapkezel6 hivatalos allaspontjaval és tjabb adatok, tények
nyilvanossagra hozatala esetén valtozhat. A kiadvanyban szereplé adatok vagy magyarazataik, illetve az esetleges el6rejelzések alapjan
meghozott egyedi befektetési dontésért az Alapkezel6 felelésséget nem vallal. A megalapozott befektetési dontés meghozatala érdeké-
ben keresse fel a K&H Bank fiokhalozataban befektetési tanacsadoinkat! A K&H befektetési alapokat a K&H Alapkezeld kezeli, mely a
PSZAF 111/100.058/2002 sz. engedély alapjan gyakorolja a tevékenységét. Az alapok leirasat, befektetési politikajat, a kockazatokat az
alap Tajékoztatoja és Kezelési Szabalyzata tartalmazzak, melyek hozzaférheték a bankfiokokban, mint forgalmazasi helyeken, tovabba
a www.kh.hu és a www.khalapok.hu honlapokon.

a K&H Alapkezel6 piaci 6sszefoglalét szerkeszti és kiadja a K&H Alapkezeld Zrt (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

a szerkesztésért és a kiadasért felel6s személy: Hajosi Péter befektetési igazgatd, megjelenik hetente

K&H TeleCenter: (06 1/20/30/70) 335 3355 kh.hu bank@kh.hu a KBC Csoport tagja



https://www.kh.hu/csoport/alapkezelo/nyiltvegu-alap-monitor?utm_source=hetipiaci&utm_medium=email&utm_campaign=alapkezelo

