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ujabb afacsokkentés jon jovore
Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter Uj &facsokkentést jelentett be a
héten, 2017-t6l a baromfi, a tej és a tojas esetében 27%-rél 5%-ra csdkken
az ado, valamint mérséklédik az internethasznalat és az éttermi szolgaltata-
sok forgalmi adoja is. Az adocsokkentés miatti bevételkiesést a tervek sze-
rint a hiany megemelésébdl tervezik fedezni. Kedden dontott a parlament a
vasarnapi boltzar eltérlésérdl is, a térvény mar ezen a héten életbe 1ép.

kommentar

A kovetkez6 évre a kormany 1,7%-os hianycéllal szamolt, ez az afa modo-
sitas hatasai miatt nem tarthatd, varakozasunk szerint akar 2,3-2,4%-ra is
néhet a hiany. Az afacsokkentés varhatéan az inflaciét is csokkenteni fogja,
igy a 2017-es 2,6%-0s elbrejelzés akar 2% ala is médosulhat. Az alacso-
nyabb inflacios palya miatt az alapkamat emelése varhatdéan jovére sem
lesz napirenden. Az Ujra bevezetett vasarnapi nyitva tartds kedvezé hatas-
sal lehet az egyébként is ndvekvd kiskereskedelmi forgalomra, igy a GDP
bévilését is fokozhatja.

csaldka kinai javulas

Marciusban 18,7%-kal bévilt a kinai export az el6zd év azonos idészaka-
hoz képest. A kiugré adat elsésorban a bazishatasnak kdszénhetd, ugyanis
idén februarra esett a kinai holdujév és az ezzel jar6 munkabeszintetés. Ha
az év els6é harom hoénapjat egylttesen hasonlitjuk 6ssze a tavalyi elsd ne-
gyedévvel — ezzel kiszlrve a holdujév okozta kilengést — 4%-o0s visszaesést
tapasztalunk. A visszaesésért tovabbra is a gyenge tengerentuli kereslet
okolhaté.

kommentar

A kinai dontéshozok tavaly augusztusban azért tették le voksukat a juan
gyengitése mellett, hogy javitsak a kinai export6rok versenyképességét. Ha
akkor nem léptek volna az eredmények még nagyobb visszaesést mutatna-
nak. A jovében is gyenge kiilsd keresletre lehet szamitani, amit az IMF leg-
frissebb elemzése is megerdsit, miszerint tovabb csdkkentették az idei évre
vonatkozé ndévekedési szamaikat. igy arra szamitunk, hogy a kinai vezetés
Ujabb koltségvetési és jegybanki élénkitésekhez folyamodik majd, hogy el-
érje a 2016-ra kitizott 6,5%-os gazdasagi névekedést. Amennyiben ez nem
sikerdl, ugy Ujra nyomas ala kerllhetnek a kockazatos befektetési eszko-
z0k.

A piaci aktualitasokrél olvasson bévebben a trendmonitor.hu szakmai
blogon:

° tul a sévényen
° alacsony a Magyar Telekom osztalékhozama?
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heti piaci hangulat indikator

nemzetkozi részvénypiac

hazai részvénypiac

!

hazai kdtvénypiac

EUR/HUF
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* a heti piaci hangulat indikator az elmult hét arfolyammozgasat
mutatja az egyes eszkdzosztalyokra lebontva

kinai export alakulasa (év/év)
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http://trendmonitor.hu/a-sovenyen-tul/?utm_source=hetipiaci20160415_01&utm_medium=email&utm_campaign=hetipiaci
http://trendmonitor.hu/alacsony-a-magyar-telekom-osztalekhozama/?utm_source=hetipiaci20160415_02&utm_medium=email&utm_campaign=hetipiaci

magyar részvénypiac

A kedvezd piaci hangulatnak k6szénhetéen a hazai részvény-
arfolyamok is emelkedtek, az OTP ezzel az emelkedéssel ko-
zel kerilt a 2010-es 7400 Ft-os csucsahoz.

valtozas %

BUX és blue chipek| utolso6 ar . — -
heti év eleje 6ta| 3 éves
BUX 27 006 1,9 12,9 50,8
MOL 16 405 0,5 15,1 0,2
OTP 7 240 2,7 20,7 58,4
MTELEKOM 471 0,2 16,0 11,3
RICHTER 5 600 3,0 1,9 64,5

a hozamok nem éwesitettek

nemzetkozi részvénypiacok

A kedvez6 hangulat a nemzetkdzi részvényeket is tovabb repi-
tette, az S&P 500 index idei teljesitménye el6szor kertilt a po-
zitiv tartomanyba.

valtozas %

indexek utolsoé ar
heti év eleje 6ta| 3 éves
S&P 500 2083 2,0 1,9 34,2
DAX 10 041 4,4 -6,5 30,2
EURO STOXX 50 3 051 4,8 -6,6 16,3
Shanghai Shenzen 3272 2,7 -12,3 34,3

a hozamok nem évesitettek

nyersanyagpiac

A februar ota tarté olajar emelkedés a héten elején tovabb
folytatodott, de a 45 dollaros szintet mar nem tudta atlépni az
arfolyam, a hét végére pedig inkabb a medvék lettek aktivab-
bak.

valtozas %

BUX és blue chipek| utolsé ar

heti év eleje ota| 3 éves
Olaj (Brent) 41,98 2,4 17,4 -57,5
Arany 1230 -0,7 15,9 -8,7
Réz 4 831 319 2,7 -34,8

a hozamok nem éwesitettek
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piaci folyamatok

magyar allampapirpiac
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jegybanki alapkamatok

10-éves kotvényhozamok

devizaarfolyamok

MNB 1,20% magyar 2,92% EUR-HUF 311,11
FED 0,50% USA 1,79% USD-HUF 275,94
EKB 0,00% német 0,17% EUR-USD 1,1274
devizapiac
e forintarfolyam alakulasa
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K&H befektetési alapok teljesitménye
. hozamok |

12 havi

pénzpiaci alapok

K&H pénzpiaci 0,0% 0,0% 0,1% 0,3% 1,0% 2,7%

K&H euré pénzpiaci 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,2% 0,6%

K&H dollar pénzpiaci 0,1% 0,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,7%

kotvény alapok

K&H pénzpiaci plusz -0,3% -0,6% 0,2%

K&H allampapir 0,0% -0,4% 0,7% 1,9%

K&H aranykosar 0,7% 0,6% 1,9% 3,2% 3,8% 4,9%

K&H kotvény 2,7% 3,1% 4,2% 7,9% 7,7% 8,1%

részvény és nyersanyag alapok

K&H navigator indexkévetd 7,0% 17,5% 21,1% 18,1% 11,2% 0,6%

K&H kozép-eurépai részvény 1,6% -5,5% -11,0% -4,5% -0,4% -3,3%
K&H amerika 3,8% 0,7% -4,2% 6,3% 9,6% 12,9%
K&H unioé -1,5% -7,1% -14,4% 0,0% 5,6% 6,1%

K&H unié EUR -0,4% -7,3% -18,5% -1,1% 4,0% 2,6%

K&H ingatlanpiaci 3,6% 2,6% -2,9% 10,1% 5,9% 11,7%
K&H 6ko 4,1% -1,2% -10,5% -1,5% 5,6% 5,5%

K&H azsia 3,2% -3,3% -18,1% 8,0% 6,0% 5,0%

K&H feltorekvé piacok 5,8% -3,8% -18,6% 1,0% -0,7% -0,3%
K&H nyersanyag 1,0% -14,0% -23,1% -23,1% -15,3% -10,6%
K&H nyersanyag USD 7,6% -13,6% -22,2% -30,8% -20,2% -17,4%
vegyes, védett vegyes és abszolut hozamu alapok

K&H valogatott 1 0,1% -0,2% -0,1% 2,0% 2,4% 3,9%

K&H valogatott 2 1,2% 1,0% -0,1% 4,8% 5,0% 6,3%

K&H valogatott 3 2,3% 1,6% -0,8% 5,4% 5,5% 6,4%

K&H valogatott 4 3,7% 3,7% 0,3% 8,3% 7,7% 7.1%

K&H eur6 nemzetkdzi vegyes EUR 1,4% 0,9% -2,8% 3,8% 3,8%

K&H vagyonvédett portfolié - aprilis -0,4% -0,7% -4,1%

K&H vagyonvédett portfélié - augusztus -0,4% -1,4% -6,9%

K&H vagyonvédett portfélié - december -2,2% -4,6% -11,7% -2,7%

K&H megtakaritasi cél - februar 2,2% -0,1% -7,8% 0,0%

K&H megtakaritasi cél - junius -0,9% -3,1% -10,6%

K&H megtakaritasi cél - oktober -1,8% -5,5% -13,9%

K&H euré megtakaritasi cél - aprilis -1,1% -7,9%

K&H euré vagyonvédett portfolié - oktober | -1,1%

K&H dollar megtakaritasi cél - augusztus -1,3%

K&H szikra B 1,5%

nem jelentenek garanciat azalap j6vébeli teljesitményére.

Alapjainkrél bévebb informacidt talal aktualis Nyiltvégl monitor cim{ kiadvanyunkban.

Jelen kiadvany nem minésul befektetési tanacsadasnak, vagy befektetési ajanlasnak, a benne foglalt adatok kizarélag tajékoztaté jelle-
glek. A bemutatott adatok forrasa a Bloomberg, a K&H befektetési alapok hozamat bemutaté adatok forrasa a Letétkezel6. A kommen-
tarok és vélemények az Alapkezel6 munkatarsainak a nyilvanossag szamara elérhetd és hitelesnek tartott, multbeli informacidékon alapu-
|6 szakmai véleményét tartalmazzak, amely nem feltétlenil azonos a K&H Alapkezel6 hivatalos allaspontjaval és Gjabb adatok, tények
nyilvanossagra hozatala esetén valtozhat. A kiadvanyban szerepl6 adatok vagy magyarazataik, illetve az esetleges el6rejelzések alapjan
meghozott egyedi befektetési dontésért az Alapkezel6 felelésséget nem vallal. A megalapozott befektetési dontés meghozatala érdeké-
ben keresse fel a K&H Bank fiokhalozataban befektetési tanacsadoinkat! A K&H befektetési alapokat a K&H Alapkezel6 kezeli, mely a
PSZAF 111/100.058/2002 sz. engedély alapjan gyakorolja a tevékenységét. Az alapok leirasat, befektetési politikajat, a kockazatokat az
alap Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata tartalmazzak, melyek hozzaférheték a bankfiokokban, mint forgalmazasi helyeken, tovabba
a www.kh.hu és a www.khalapok.hu honlapokon.

a K&H Alapkezeld piaci 6sszefoglalot szerkeszti és kiadja a K&H Alapkezeld Zrt (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

a szerkesztésért és a kiadasért felel6s személy: Horvath Istvan befektetési igazgatd, megjelenik hetente
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https://www.kh.hu/publish/kh/hu/media/befeketesialapok/kozos_dokumentumok/nyilt_alapok_monitor/nyilt_alap_monitor.download.pdf

