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Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt.
részvényese részére

Az éves beszamolérol késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a K&H Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg") mellékelt 2014. évi éves
beszdamoldjadnak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszamold a 2014. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbél - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
végosszege 3.945.762 E Ft, a mérleg szerinti eredmény O E Ft -, az ezen id6ponttal
végz6d6é évre vonatkozd eredménykimutatdsbol és a szamviteli politika
meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazé informdciokat tartalmazd kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

2.) A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet nyujté éves beszdmold
elkészitéséért és bemutatdsdért a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban,
valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé vdljon az akdr csaldshdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibas
allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelGssége

3) A mi felel@sségink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes -
torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal ©sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kbvetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé
bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e [ényeges hibds
allitasoktol.

4.) A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrésok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgéalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld 6sszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszadmold akar csaldsbol,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibds Aallitdsai kockdzatainak felmérését is, a
konyvvizsgadld megitélésétdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgdld a megbizhaté és valds képet nyujté éves beszdmold gazdalkodd
egyséq altali elkészitése szempontjébdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kdrilmények
kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdanak
hatékonysagdra vonatkozdéan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magaban
foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfelel6ségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold
atfogd bemutatdsanak értékelését is.

Aot fiem of Froct & Young Globe
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5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt konyvvizsgaléi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a K&H
AlapkezelS Zrt. 2014. december 31-én fenndlld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl
valamint az ezen id8ponttal végz6d6 évre vonatkozé jovedelmi helyzetérél a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb ligyek

7.) A jelen fliggetlen konyvvizsgdl6i jelentés a soron kovetkezd kdzgydlésre, a
tulajdonosi hatdrozat meghozatala céljabdl késziilt és igy nem tartalmazza az ezen
a kozgy(ilésen meghozandé hatdrozatok esetleges hatasdt. A beszdmoldban
bemutatott 2.395.198 E Ft 6sszegl osztalék a kozgyllés jovahagydsdval valik
véglegessé.

Egyéb jelentéstételi kdtelezettséq: az lzleti jelentésrdl késziilt jelentés

8.) Elvégeztiik a K&H Alapkezeld Zrt. 2014. évi lzleti jelentésének a vizsgalatat. A
vezetés felel6s az lizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal
6sszhangban torténé elkészitéséért. A mi felel6sségink az Uzleti jelentés és az
ugyanazon (zleti évre vonatkozé éves beszamold 6sszhangjanak megitélése. Az
lizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszamold
dsszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tdrsasag
nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informacidk attekintését.
Véleménylink szerint a K&H Alapkezeld Zrt. 2014. évi Uzleti jelentése a K&H
Alapkezel6 Zrt. 2014. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. majus 22.

(L\\‘ \/\q QJZ,ZJZ, (o a&/\Q
Szabé Gergely Sulyok Krisztina

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 006660
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This is a translation of the Hungarian Report

Independent Auditors' Report

To the Shareholder of K&H Alapkezel6 Zrt.
Report on financial statements

1.) We have audited the accompanying 2014 annual financial statements of K&H
Alapkezel6 Zrt. (“the Company”), which comprise the balance sheet as at 31
December 2014 - showing a balance sheet total of HUF 3,945,762 thousand and a
profit for the year of HUF O thousand -, the related profit and loss account for the
year then ended and a summary of significant accounting policies and other
explanatory information.

Management's responsibility for the financial statements

2.) Management is responsible for the preparation and presentation of financial
statements that give a true and fair view in accordance with the Hungarian
Accounting Law, and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditors' responsibility

3.) Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based
on our audit. We conducted our audit in accordance with Hungarian National
Auditing Standards and with applicable laws and regulations in Hungary. Those
standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
are free from material misstatement.

4.) An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the
amounts and disclosures in the financial statements. The procedures selected
depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material
misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments the auditor considers internal control relevant to the
entity’'s preparation of financial statements that give a true and fair view in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal
control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the financial
statements.
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5.) We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

6.) In our opinion the annual financial statements give a true and fair view of the
equity and financial position of K&H Alapkezel6 Zrt. as at 31 December 2014 and
of the results of its operations for the year then ended in accordance with the
Hungarian Accounting Law.

Other matters

7.) This independent auditor's report has been issued for consideration by the
forthcoming shareholders’ meeting for decision making purposes and, as such,
does not reflect the impact, if any, of the resolutions to be adopted at that
meeting. The amount of the dividend payable in the financial statements of
HUF 2,395,918 thousand is subject to approval by the shareholders' meeting.

Other reporting requirement- Report on the business report

8.) We have reviewed the business report of K&H Alapkezeld Zrt. for 2014.
Management is responsible for the preparation of the business report in
accordance with the Hungarian Accounting Law. Our responsibility is to assess
whether the business report is consistent with the financial statements for the
same financial year. Our work regarding the business report has been restricted to
assessing whether the business report is consistent with the financial statements
and did not include reviewing other information originated from non-audited
financial records. In our opinion, the business report of K&H Alapkezel6 Zrt. for
2014 corresponds to the disclosures in the 2014 financial statements of K&H
Alapkezel6 Zrt.

Budapest, 22 May 2015
(The original Hungarian language version has been signed.)

Szabho Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Registered auditor
Registration No.: 001165 Chamber membership No.: 006660
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

a vallalkozas megnevezése

1095 Budapest Lechner Odén fasor 9. 483-5020

a vallalkozas cime, telefonszama

2014. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2014.01.01- 2014.12.31.

/
L

Keltezés: Budapest , 2015.05.22. 2“\" Euﬁl» (' J—

a vallalkozas vezetdje
(képviseltje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelé Zrt.

Eves beszamolé
MERLEGE (Eszk6z6k)

adatok E Ft-ban

Tét. 2013.12.31. | Elézéév | 2014.12.31.
SZ. A tétel megnevezése moédosit.
a b c d e
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (L.+11.+lil.) 5.086 0 32.977
I. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0
1.| Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2.| Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3.| Vagyoni értékii jogok 0 0
4.| Szellemi termékek 0 0
5.] Uzleti vagy cégérték 0 0
6.| Immateridlis javakra adott elélegek 0 0
7.] Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
il. TARGY!| ESZKOZOK 359 1] 926
1.| Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni értékii jogok 8] 0
2.] Miszaki berendezések, gépek, jarm(ivek 22 556
3.| Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 337 370
4. | Tenyészallatok 4] 0
5.| Beruhazasok, felujitasok 0 0
6.| Beruhazasokra adott el6legek 0 a
7.| Targyi eszkézok értékhelyesbitése 0 0
1. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 4.727 0 32.051
1.| Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Tartésan adott kélcsdn kapcsolt vallalkozasnak 0 0
3.| Egyéb tartos részesedés 1] 0
4. | Tartoésan adott kélcsén részes vallalkozasnak 1] 0
5.| Egyéb tartdésan adott kdlcson 4,727 32.051
6. | Tart6s hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
7. | Befektetett pénzligyi eszkézok értékhelyesbitése ] 0
B.| Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kiilonboz. 0 0
Keltezés: Budapest , 2015.05.22. 2\« >¥ A g

a vallalkozas vezetéje
(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamolé
MERLEGE (Eszkéz6k)

adatok E Ft-ban

Tét. 2013.12.31. | El6z6év | 2014.12.31.
SZ. A tétel megnevezése médosit.
a b c d e
B. FORGOESZKOZOK (1.+I1.+11.+1V.) 3.094.763 0| 3.343.784
l. KESZLETEK 0 0 0
1.] Anyagok 0 0
2.| Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3.| Novendék-, hizd- és egyéb allatok ] 0
4.| Késztermékek 0 4]
5| Aruk 0 0
6.| Készletekre adott el6legek 0 0
1. KOVETELESEK 1.224 0 29.890
1.| Kovetelések aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (vevék) 0 0
2.| Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 412 0
3.] Kovetelések egyéb részes vallalkozassal szemben 0 5
4.| Valtékovetelések 0 0
5.| Egyéb kovetelések 812 29.885
B.| Kovetelések értékelési kilénbozete ] 0
7.| Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 0 0
. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1.| Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Egyéb részesedés 0 0
3.| Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 4]
4.]| Forgatasi céli, hitelviszonyt megtestesitd értékp. 0 0
5.| Ertékpapirok értékelési kilénbozete 0 0
Iv. PENZESZKOZOK 3.093.539 0| 3.313.894
1. Pénztar, csekkek 312 359
2.| Bankbetétek 3.093.227 3.313.535
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 520.507 0| 569.001
1.| Bevételek aktiv id6beli elhatolasa 517.033 563.403
2.| Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatéarol. 3.474 5.598
3.| Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) (A+B+C) 3.620.356 0| 3.945.762

Keltezés:

Budapest , 2015.05.22.

R Do

/

a véllalkozas vezettje

(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel$ Zrt.

Eves beszamolé
MERLEGE (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. 2013.12.31. | El6zéév | 2014.12.31.
Sz, A tétel megnevezése médosit.

a b [ d e
D, SAJAT TOKE (L. +IL+IL+IV.+V.+VI.+VII) 1.000.675 0] 1.000.675
I Jegyzett téke 850.000 850.000
ebbdl: visszavasarolt részesedés névértéken 0 0
i. Jegyzett,de be nem fizetett téke(-) 0 0
. Toketartalék 100.000 100.000
V. Eredménytartalék -25.824 50.675
V. Lekotott tartalék 1] 0
VI, Ertékelési tartalék 0 0
1.| Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. | Valds értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Mérleg szerinti eredmény 76.499 0 0
E. CELTARTALEKOK 11.808 0 6.930
1.| Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 0 0
2.| Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
3.| Egyéb céltartalék 11.808 6.930

F. KOTELEZETTSEGEK (L+1L+M11.) 2.306.868 0] 2.438.011
I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1. | Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozasnak 0 0
2.| Hatrasorolt kételezettségek részes vallalkozasnak 0 0
3.| Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkodénak 0 0
Keltezés: Budapest , 2015.05.22. >’°\«- 2\(‘;’4\ - ="~

a vallalkozas vezetéje

(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamolo
MERLEGE (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. 2013.12.31. | El6z6év | 2014.12.31.
sz. A tétel megnevezése moédosit.
a b c d e
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1.| Hosszu lejaratra kapott kélcsonok 0 0
2.| Atvaltoztathaté kétvények 0 0
3.| Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4.| Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5.| Egyéb hosszl lejaratu hitelek 0 0
6.| Tartos kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 8] ]
7.| Tartos kotelezettségek egyéb részes vall.szemben 0 0
8.| Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2.306.868 0| 2.438.011
1.1 ROvid lejarati kélcsonsk 0 0
ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
2. ] RO&vid lejarata hitelek 0 0
3.1 Vevoktdl kapott el6legek 0 1]
4.| Kotelezettségek aruszallitasbol,szolgaltat. (szallitok) 261 4.473
5.] Valtotartozasok 0 0
6.| Rovid lejaratu kotelezettség kapcsolt vallalkozasnak 2.265.168 2.398.948
7.| Rovid lejaratu kotelezettség részes vallalkozasnak 0 0
B.| Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 41.439 34.590
9.| Kotelezettségek értékelési kulénbdzete 0 1]
10. | Szarmaztatott Ugyletek negativ értékelési kilénbdz. 0 0
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 301.005 0 500.146
1.| Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
2. | Koltségek, raforditasok passziv elhatarolasa 301.005 500.146
3.| Halasztott bevételek 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) (D+E+F+G) 3.620.356 0| 3.945.762

Keltezés: Budapest , 2015.05.22.

«>§l\,\>\\¢7&k‘

a véllalkozas vezettje
(képviseldje)
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K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamolé
"A" EREDMENYKIMUTATASA
(6sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

EI'

12.037 07: "

Tét. 2013.01.01- | Elézéév | 2014.01.01-
SZ. A tétel megnevezése 2013.12.31. | moédosit. | 2014.12.31.
a b c d e
01 Belfoldi értékesités netto arbevétele 4.612.457 5.086.877|
02 | Export értékesités nett6 arbevétele o M
I Ertékesités nett6 arbevétele (01+02) 4.612.457 5.086.877/03.
03 | Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0}.0
04 | Sajat el6allitasu eszkoézok aktivalt értéke ] 4]
i Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) 0
ll. Egyéb bevételek 15.933
ebbdl: visszairt értékvesztés 0
05 | Anyagkoltseg 3.415 3.453| 0
D6 | Igénybevett szolgaltatasok értéke 210.878 211.076f 10.
07 | Egyéb szolgaltatasok értéke 18.914 22.892f 1
08 | Eladott aruk beszerzési értéke 0 _
09 | Eladott (kézvetitett) szolgaltatasok értéke 1.144.142 1.327.033] 13.
1V, Anyagjellegii raforditasok (05+...4+09) 1.377.349 1.564.454
10 | Bérkoltség 283.278 284.972}:
11 | Személyi jellegli egyéb kifizetések 54.328 46.978} 1
12 | Bérjarulékok 106.292 104.196}
V. Személyi jelleg(i raforditasok (10+...+12) 443.898 436.146}
VI. Ertékcsokkenési leiras 436 163
VIl Egyéb raforditasok 493.057 498.687|
ebbdl: értékvesztés 0 1]
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE i
(1+/-11+111-IV-V-VI-VII) 2.313.650
Keltezés: Budapest , 2015.05.22. R\" ZV@L“ ‘ j o

a vallalkozas vezettje

(képviselsje)

0]:08.
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelé Zrt.

Eves beszamolé
"A" EREDMENYKIMUTATASA
(6sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

73.550|42

Tét. 2013.01.01- | Elézéév | 2014.01.01-
SZ. A tétel megnevezése 2013.12.31. | médosit. | 2014.12.31.
13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyereség 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
15 | Befekt.pl.eszkdzék kamata,arfolyamnyeresége 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 8
16 | Egyéb kapott(jaro)kamatok és kamatjell. bevételek 115.037 70.772|29
ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 114.747 70.297
17 | Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei 4.418 5.812
ebbél: értékelési killonbozet 0 32
VHI. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+...17) 119.455 76.584
18 | Befektetett. pii.eszkdzok arfolyamvesztesége 0
ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0
19 | Fizetendd kamatok és kamatjellegti raforditasok 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0
20 | Részesedések,értékpapirok,bankbetétek értékveszt. 0 :
21 | Pénziugyi miveletek egyéb raforditasai 11.449 3.034
ebbdl: értékelési kilbnbdzet ] 0} :
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+...+21) 11.449 0 3.034/,
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIi-IX) 108.006 _
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 2.421.656 2.673.014[43
X. Rendkivili bevételek 0 1]
XL Rendkivilli raforditasok 87.397 '
D. RENDKIVULI EREDMENY (XI-XI1) -87.397 0 _
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) 2.334.259 2.673.014|:
XII. Adofizetési kételezettség 205.041 277.096)
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E-XI1I1) 2.129.218 2.395.918
22 | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0}
23 | Jovahagyott osztalék 2.052.719 2.395.918|*
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22-23) 76.499 0|5:
D> F 4]
Keltezés: Budapest , 2015.05.22. \ MW~ e /

a vallalkozas vezetéje
(képviseldje)




Kiegészité melléklet
a

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

2014. évi

éves beszamoléjahoz
Beszamolasi id6szak: 2014.01.01- 2014.12.31.
Altalanos kiegészitések:

1. A vallalkozas bemutatasa:

a. Székhelye: 1095 Budapest Lechner Odon fasor 9.
b. Fétevékenysége: 6630 - alapkezelés
c. Tulajdonosa: Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

2. A szamviteli politika f6 vonasai:

a. Alkalmazott értékelési eljarasok bemutatasa:

Befektetett eszkdzok értékelése: tényleges bekerllési értéken
Egyéb eszkozok értékelése: kényv szerinti érték
Deviza eszk6z6k és forrasok értékelése: MNB arfolyam

b. Az értékcsokkenés elszamolasi modszerének ismertetése:

Az értékcsokkenés elszamolasa a varhatd élettartam figyelembe vételével linearis modszerrel
torténik. A gépjarmiivek forgalmi értékét kivezetéskor a beszerzési ériék 40%-an feltételezziik, ezért
az ertékcsokkenést a beszerzési érték 60%-ara szamolunk el a 2001. januar 1. utani beszerzések
esetében. A tobbi eszkéz esetében nem tételeziink fel maradvanyértéket.

Az alkalmazott leirasi kulcsok:
A tarsasagi adorol szolo térvényben meghatarozott lefrasi kulcsokat alkalmazzuk, mert azok
megegyeznek az egyes eszkozok varhatd hasznalati ideje alapjan meghatarozott kulcsokkal.

Az elszamolas gyakorisaga: havonta
c. Alkaimazott beszamolé é éves beszamolo
mérleg 2 "A" valtozat
eredmenyklmutatas "A" véltozat, 6sszkéltség eljarassal

d. Idépontok:
a beszamol6 fordulénapja: targyév december 31.
a beszamolo készitésének napja: targyévet kovetd januar 31.

3. Eltérés a szamviteli alapelvekt6l:

A beszadmolo Gsszeallitasa soran nem tértiink el a szamviteli alapelvektol.



4. Vagyoni, jovedelmi helyzet alakulasa:

a. Az eszkdz6k értékének és osszetételének alakulasa (adatok eFt-ban):

2013.12.31. 2014.12.31. valtozas %
Iiz eszkozok valtozasa: 3.620.356 3.945.762 325.406 8,99|
ezen belll:
- befektetett eszkozok: 5.086 32.977 27.891 548,39
- forgoeszkdzok: 3.094.763 3.343.784 249.021 8,05
- aktiv id6beli elhatarolasok: 520.507 569.001 48.494 9,32
b. A forrasok valtozasa (adatok eFt-ban):
2013.12.31. 2014.12.31, valtozas %
|A forrasok valtozasa: 3.620.356 3.945.762 325.406 8,99|
ezen belll:
- sajat téke 1.000.675 1.000.675 0 0,00
- céltartalékok 11.808 6.930 -4.878 -41,31
- kotelezettségek 2.306.868 2.438.011 131.143 5,68
- passziv id6beli elhatarolasok: 301.005 500.146 199.141 66,16

c. Jovedelmezdség alakulasa és egyéb mutatok (%) :
2013.12.31.  2014.12.31.

Targyi eszkézok / 6sszes eszkdzok aranya: 0,01 0,02
Forgbdeszkdzok / 6sszes eszkdzok ardnya: 85,48 84,74
TOkeellatottsag (sajat téke / forrasok) aranya: 27,64 25,36
Kételezettségek / sajat téke aranya: 230,53 243,64
Likviditas (forgbeszkozok / révid lej.kételez.) aranya: 134,15 137,15
Arbevétel aranyos j6vedelmezség: 48,95 52,55
Eszkézardnyos jovedelmezbség: 62,36 67,74
Vagyonaranyos jovedelmez8ség: 225,62 267,12

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

1. A nem dsszehasonlithaté adatok ismertetése:
A nyit6 mérlegben szerepld eszkdzok és forrasok ugyanazon elveken keriiltek értékelésre mint az év
végén, ezért a mérlegben nincsenek 6ssze nem hasonlithaté adatok.

2. Tébb helyen szerepeltethetd adatok ismertetése:
Sem az eszk6z6k, sem a forrasok kdzott nincsenek ilyen adatok.

3. Eszkozok és forrasok mindsitésének megvaltozasa:
Nem tortént valtozas az eszkézok és forrasok minésitésében.

4. Az értékelési elvek megvaltoztatasanak bemutatasa:
Nem tértént valtoztatas az értékelési elvekben.
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5. Az immateriadlis javak és a targyi eszkozok brutté értékének, halmozott
értékcsokkenésének és értékhelyesbitésének, valamint a részesedések és tartos
értékpapirok alakulasa (adatok eFt-ban):

1. Brutt6 érték Nyit6 Névekedés Csokkenés  Atsorolas Zaré
Szellemi termékek 32.450 0 I’_'I 32.450
1(’1(] eft alatti n‘1uszaiu 793 347 446

ep, bre_rendezes

S IETIayME! 1.711 563 0 2.274
eszkdzok ]
jfofial Dereniersch: 3.369 168 2.027 1.510
{elsze{elesek .
mmaterialis javakra
adott el6legek v o G 0
Beruhazasok 1]
Részesedés.,értékpapir. 0
OSSZESEN 38.323 731 2.374 0 36.680

2. Elszamolt ECS Nyité Novekedés | Csokkenés | Atsorolas Zaré
Szellemi termékek 32.450 0 0 32.450
100 eFt alatti mUszaki

ég’ b?re{l d?_lzés 793 ] 347 446

zamitastechnikal
eszkijzé)'k ’ 1.689 28 4] 10T
Irodai berendezeések-
lfelsze{el sek i 3.032 135 2.027 1.140

mmaterialis jJavakra

adott elblegek o u o 0
Beruhazasok 0
Részesedés.,értékpapir. 1]
OSSZESEN 37.964 163 2.374 35.753
melybdl terven fellili ECS: 0 (Egyéb raforditasok)

100 eFt alatt azonnal leirt eszkdzok: 0

ECS az eredménykimutatasban: 163

TAO szerint elszamolhaté ECS: 163

3. Netto érték Nyito Zar6
Szellemi termékek 0]
100 eFt alatti mlszaki 0

ep, b'?re?d?-lZéﬁ :

zamitastechnikai
T - -
rodai berendezések-
felszerelések S ki
Immalerialis javakra
ladott elblegek
Beruhazasok 1] 0
Részesedés.,értékpapir. 0 0
OSSZESEN 359 927

El6z6 év Targyév  TAO szerint

100eFt alatti eszk6zok ECS [#] 0 0

- ebbdl aktvaias nélkil leirva 0 0 0
Osszes értékcsokkenés 436 163 163
Osszes beszerzés -2.830 731 i]
Eszkézértékesités/kivezetés bevétele ] 200 0
Kivezetett eszkdzok nyilv. érték 0 0 0
Eszkdzkivezetés eredménye 7] 200 200

A netto érték valtozasanal a névekedés csak a teljes allomanyra adhaté meg, mert az egyes soroknal a
brutté érték novekedése az Uj beszerzéseket jelenti, mig az ECS névekedése a teljes allomanyra kertil
meghatarozasra és ezen két tétel 6sszevonasa nem bir kdzgazdasagi tartalommal. A nettd érték csokkenése
viszont a kivezetett eszk6zok bruttd értékének és elszamolt értékcsodkkenésének kulénbozete, ami soronként

is értelmezhetd.




6. A sajat téke valtozasa:

adatok eFt-ban

Nyito El6z6 évek Atsorolas Novekedés(+)/ Zaro
2013.12.31. modositasa csokkenés(-)  2014.12.31.
JEGYZETT TéKE 850.000 0 0 0 850.000
JEGYZETT, DE BE NEM FIZ.T6KE (-) 0 0 0 0 0
TEKETARTALEK 100.000 0 0 0 100.000
EREDMENYTARTALEK -25.824 0 76.499 0 50.675
LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0 0
ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 76.499 0 -76.499 0 0
Osszesen: 1.000.675 0 0 0 1.000.675

Az eredménytartalékot nem terheli semmilyen kényvelésen kivili kételezettség.

7. Garancialis és a mérlegben nem szereplé egyéb pénziigyi kételezettségek:

A tarsasagnak tevékenységéért az altalaban érvényes magyarorszagi jogszabalyok szerint kételes
garanciat vallalni. A mérlegkészités idépontjaban nem voltak lezaratlan garancialis Ugyek és nincsenek
egyéb, a mérlegben nem szerepld pénziigyi kételezettségek sem.

8. Egyeb rovidlejaratu kotelezettségek (adatok eFt-ban):

2013.12.31.  2014.12.31.
Tarsasagi ado 9.161 0
Személyi j6vedelemado 3.176 3.795
Munkaadéi, munkavallaléi jarulék, EHO 540 2.519
Szakképzési, rehabilitacios, vall. hozzajarulas 724 853
Kulturalis, innovéciés hozzajarulas 716 0
Altalanos forgalmi adé 959 1.103
Helyi adok 4.768 0
Munkavallalok 0 300
Tarsadalombiztositas 8.957 9.941
Fizetend6 feltgyeleti dij 12.437 16.078
Egyéb 1 1
[MINDOSSZESEN: 41.439 34.590 1
9. Ot éven tali, vagy jelzaloggal biztositott kételezettségek:
liyen kotelezettségek a jelenlegi mérlegben nem szerepelnek.
10. IdGbeli elhatarolasok részletezése (adatok eFt-ban):
2013.12.31.  2014.12.31.
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa:
Kévetkez6 évben kiszamlazott bevétel 506.632 556.046
Jaro kamat 10.401 7.357
Mindosszesen: 517.033 563.403
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa:
Bloomberg el&fizetés 2.602 3.060
Ertékpapir regisztracios dij 0 1.909
Telekommunikaciés rendszeriizemeltetés 308 358
Egyéb elhatarolt kéltségek 564 271
Mindosszesen: 3.474 5.598
Kéltségek és raforditasok passziv idébeli elhatarolasa;
Prémium és kozterhei 61.009 54.479
Befektetési jegyek forgalmi jutalék 131.517 13.000
Elhatérolt audit koltség 6.868 6.868
Elhatarolt alvagyonkezel&i dij 89.035 402.353
Egyéb elhatarolt kdltségek 12.576 23.446
Mindosszesen: 301.005 500.146
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11. Befektetett pénziigyi eszk6zok részletezése (adatok eFt-ban):

Nyito Uj kolcsén  Visszafizetés  Atsorolas Zaro
Dolgozéi kélcsénok: 4.727 31.000 1.950 1.727 32.050

Az eredménykimutatas kiegészitése:

1. Ossze nem hasonlithaté adatok:
Az eredménykimutatas tételei az el6z6 idészakkal azonos elvek alapjan kerlltek meghatérozasra, az
eredménykimutatasban nincsenek 6ssze nem hasonlithaté adatok.

2. Kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi kéltségei:
llyen jellegli tevékenység a tarsasagnal a targyévben nem folyt.

3. Tarsasagi adot és alapjat modosito tételek:
A tarsasagi add levezetését kiilon tablazat tartalmazza.

4. lgénybe vett szolgaltatasok kéltsége (adatok eFt-ban):
2013.01.01-  2014.01.01-
2013.12.31.  2014.12.31.

Bérleti dijak 41.065 41.160
Egyéb elhelyezési szolgalt. 26.803 25510
Irodai,adminisztracios szolg 8.360 9.500
Informaciés rendszer kélts. 59.217 46.899
Telekommunikéacios kéltség 28.299 29.207
Marketing és lzletkdtés 16.155 19.555
Szallités, utazas 9.500 13.331
Szakérték 18.674 22.390
Informacié gyjtés 738 440
Egészségligyi,szocialis kolt. 263 248
Egyéb szolgaltatas 1.804 2.836
|MINDOSSZESEN: 210.878 211.076 |

5. Rendkiviili bevételek, rendkiviili raforditasok (adatok eFt-ban):

2013.01.01- El6z6 év  2014.01.01-
Az alabbi rendkivili tételek kertiltek elszamolasra: 2013.12.31. modositasa 2014.12.31.
Jotallas a K&H plusz német-svajci alap téves
tajékoztatoja miatt SHEER) . 9
REBATE korrekcio -37.546 0 0
Mindosszesen: -87.397 0 0

6. Kapott tamogatasok:

A tarsasag nem vett igénybe tamogatast az elkiilénitett allami pénzalapokbol.

7. Arbevétel alakulasa tevékenységenként (adatok eFt-ban):

2013. 2014.

- alapkezelésbél szarmazo dijbevétel 3.890.786 4.795.324
- portfélidkezelésbdl szarmazo dijbevétel 85.105 89.487
ebbdl: -pénztari portfoliokezelés dijbevétele 4916 3.208

-biztosit6i portfoliokezelés dijbevétele 61.711 72.064

-egyéb portféliokezelés dijbevétel 18.478 14.215
- egyéb befektetési szolgaltatas 436.871 13.770
- k6ltségek tovabbterhelése 13 147
- tigynoki jutalék 199.682 188.149
- egyéb (tanacsadas) 0 0

Osszesen: 4.612.457 5.086.877



Tajékoztato kiegészitések:

1. Munkavallalok létszama és javadalmazasa allomanycsoportonként:

2013.01.01- 2014.01.01-
2013.12.31. 2014.12.31.
Létszam és bérkoltség: létszam (f6) bér (eFt) létszam (f6) bér (eFt)
Teljes munkaid6s fizikaiak: 0 0 0 0
Teljes munkaidés szellemiek: 32 283.278 33 284.972
Részmunkaid6s fizikaiak: 0 0 0 0
Részmunkaid6s szellemiek: 0 0 0 0
| MINDOSSZESEN: 32 283.278 33 284.972
Személyi jelleg(i egyéb kifizetések (adatok eFt-ban):
Reprezentacio 30.776 21.658
Kéltségtéritések 0 0
Természetbeni juttatasok 22.081 23.143
Betegszabadsag 1.452 2.172
Egyéb: 19 5
Minddsszesen: 54.328 46.978
2. Kapcsolt vallalkozasok:
A tarsasag az alabbi kapcsolt vallalkozasokkal folytat (izleti tevékenységet:
név, cim kapcsolat h;‘:";ja (zo(':/:,) befolyas
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. anyavallalat 100 kozvetlen
KBC Securities Mo.Fidktelep 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
K&H Csoportszolgaltato Kézpont Kft. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
KBC Global Services Mo.Fioktelep 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
K&H Biztosito Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. csoporttag 0
K&H Autdpark Kft. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
KBC Fund Management Ltd. Dublin 2. Dawson street csoporttag 0
KBC Asset Management NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0
KBC Group NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0
KBC Asset Management S.A. 1616 Luxemburg,Placa de la Gare 5. csoporttag 0
Kapcsolt vallalkozasoktol P " g 2 énziigyi dkivili
széprmazé bevételok: arbevétel egyéb bevétel pbe::tst?l’ rir:;vétel:l
adatok eFt-ban
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 188.149 1] 70.297 0
K&H Biztosité Zrt. 72.064 0 0 0
KBC Asset Management S.A. 13.770 0 0 i}

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal szemben fennallé kovetelések

részletezése (adatok eFt-ban):

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. vevl

5 eFt

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasok felé fennallé kotelezettségek

részletezése (adatok eFt-ban):

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. szallité
KBC Global Services Mo.Fioktelep szallité
KBC Group NV szallito
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. osztalék

Osszesen:

1.399 eFt
1.616 eFt
15 eFt

2.395.918 eFt
2.398.948 eFt
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3. Az igazgatésag és a feliigyeld bizottsag javadalmazasa, folydsitott elélegek,

kblcs6nék, kotelezettséqg vallalasok:
Illyen jellegi kifizetések, kotelezettség vallalasok a tarsasagnal a foly6d évben nem voltak.

4. A részvények szama és névértéke:
A kibocsajtott részvények névértéke 10.000 Ft/db
A kibocsédjtott részvények darabszama: 85.000 db
A részvények 100%-a a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. birtokaban van.

5. Kornyezetvédelmi informaciok:

Mivel a tarsasag f6 tevékenysége olyan szolgaltatdas, ami nem hordoz kérnyezeti kockazatot, a
tarsasagnak nem kellett kérnyezetvédelmet szolgald targyi eszkdzoket beszereznie. A tevékenység soran
nem keletkeznek veszélyes hulladékok, igy kbérnyezetvédelmi  garancidlis céltartalék képzése is
felesleges.

6. A beszamol6 alairasara kételezett vezetd tisztségviselok:
Zobor Zsuzsa vezérigazgatd 1034 BUDAPEST Dévai Bir6 Matyas tér 25.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 CSOMOR Kérmendi u. 23/A.

7. Szamviteli vezetésért felel8s szolgaltato:
Garamvoélgyi Zoltan (2000 Szentendre, Tavasz u.7. MK reg.szam: 129785)
a DEBIT & CREDIT Kft. Képviseletében (2000 Szentendre, Tavasz u.7.)

8. Kbnyvvizsgalé:
A tarsasagnal a kdnyvvizsgalat kételezd a szamviteli torvény 155.§ (2) és (5) bekezdései alapjan.”

A tarsasag konyvvizsgaloja: ERNST & YOUNG Koénywvizsgalo Kft. ( 001165 )
1132 Budapest, Vaci ut 20..

Kijeldlt konyvvizsgalo: Sulyok Krisztina ( 006660 )

A tarsasag konyvvizsgalataért fizetett dij a targyévben : 6.868 eFt

A tarsaség éltal kezelt alapok kényvvizsgalataért kifizetett dij 2014-ben 4.901 eFt volt, de az az
eredménykimutatas kozvetitett szolgaltatasok soraban szerepel.

9. Konszolidacié:
A tarsasag anyavdllalata, a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. ésszevont (konszolidalt) éves beszamolét és
Uzleti jelentést készit, ami székhelyén megtekinthet6 (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

10. Céltartalék képzés:
Céltartalék lett képezve a tarsasag dolgozdi altal a fordulénapig ki nem vett szabadsag megvaltasi
értekére. Ez a céltartalék szerepel a mérlegnek mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopaban.

A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret, a téke megovasara, illetve hozamra vonatkozo
garancia (t6ke-, illetve hozamgarancia) miatt keletkezé fuggb kotelezettségek utén képzett céltartalék a
beszadmolé forduldnapjan nem allt fenn.

11. Egyéb:
A térsasag tevékenységével kapcsolatos informaciok a www.khalapok.hu cimen talalhatok.

A 327/2009 (12.29) kormanyrendeletben elirt adatkdzlés:

1. A portfélickezeléshdl adédé, vagy kozvetleniil annak céljara szolgalé eszkodzok

bemutatasa:
Illyen eszkézok a beszamol6 forduldnapjan nem alltak fenn,

2. A portfolickezelésbdl adédé, vagy kézvetleniil annak céljara szolgalé

kotelezettségek bemutatasa:
llyen kotelezettségek a beszamold fordulonapjan nem alltak fenn.



3. A portfélickezelésb6l adodo, vagy kozvetleniil annak céljara szolgal6 koltségek és

raforditdsok bemutatasa (adatok eFt-ban):

Portfoliok utan fizetett PSZAF dijak

3.123 eFt

4. A mérlegen kiviili fliggé és jovébeni kotelezettségeinek bemutatasa:

Hyen koételezettségek a beszamol6 fordulénapjan nem alltak fenn.

5. A portféliokezelés soran, a megbizasos jogviszonybél eredéen a Tarsasag
birtokaba keriilt, az tigyfelek tulajdonat képezé (pénzeszkdztsl eltérd), mérlegen kiviil

kimutatott eszk6z6k és ligyletek bemutatasa:

llyen tételek a beszamolé fordulénapjan nem alltak fenn,

6. A kapott, valamint az adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti Osszegek (tozsdei

és toézsdén kiviili ligyletek kapcsan) bemutatasa:

llyen tételek a beszamolé fordulonapjan nem alltak fenn.

7. A kezelt befektetési alapok bemutatasa (adatok forintban):

Befektetési alap (sorozat) elnevezése

Nyiltvégli alapok:
1 K&H Amerika Nemzetkozi Részvény Befektetési Jegy
2 K&H ingatlanpiaci részvény befektetési jegy
3 K&H tékevédett forint pénzpiaci befektetési jegy
4 K&H Aranykoséar Befektetési Jegy
5 K&H Kétvény Befektetési Jegy
6 K&H navigator indexkévetd befektetési jegy
7 K&H uni6 befektetési jegy HUF
8 K&H kbzép-eurdpai részvény befektetési jegy
9 K&H Valogatott 1. Befektetési Jegy
10 K&H Valogatott 2. Befektetési Jegy
11 K&H Valogatott 3. Befektetési Jegy
12 K&H Valogatott 4. Befektetési Jegy
13 K&H héaromszor fizetd eurd 2 befektetési jegy
14 K&H tékevedett euro pénzpiaci befektetési jegy
15 K&H eurd négyes befektetési jegy
16 K&H Azsia Befektetési Jegy
17 K&H dollar négyes befektetési jegy
18 K&H tékevédett dollar pénzpiaci befektetési jegy
19 K&H dollar fix plusz 3 befektetési jegy
20 K&H Oko Befektetési Jegy
21 K&H eurd fix plusz 6 befektetési jegy

22 K&H vagyonvédett portfolié - december nyiltvég(i alapok alapja

23 K&H euré plusz befektetési jegy

24 K&H négyszer fizetd eurd befektetési jegy

25 K&H tBkevédett forint pénzpiaci befektetési jegy "I" sorozat
26 K&H feltdrekvd piaci befektetési jegy

27 K&H nyersanyag befektetési jegy USD

28 K&H nyersanyag befektetési jegy HUF

29 K&H uni6 befektetési jegy EUR

30 K&H fix plusz energia befektetési jegy

31 K&H tbkevédett forint pénzpiaci befektetési jegy "E" sorozat
32 K&H euré nemzetkdzi vegyes alap befektetési jegy

33 K&H haromszor fizetd emiékezé 2 befektetési jegy

34 K&H megtakaritasi cét - junius nyiltvégii alapok alapja

35 K&H likviditasi elszamol6 alap

Tipus

alapok alapja
alapok alapja
értékpapir
értékpapir
értékpapir
indexkdvetd
alapok alapja
értékpapir
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
szarmaztatott
értékpapir
szarmaztatott
alapok alapja
szarmaztatott
értékpapir
szarmaztatott
alapok alapja
szarmaztatott
alapok alapja
szarmaztatott
szarmaztatott
értékpapir
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
szarmaztatott
értékpapir
alapok alapja
szarmaztatott
alapok alapja
értékpapir

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
EUR
EUR
HUF
usb
uso
usp
HUF
EUR
HUF
EUR
EUR
HUF
HUF
usb
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF

Netto6-
eszkozérték

1.871.490.434
3.637.233.979
140.480.158.730
14.558.976.394
15.741.586.010
2.033.638.769
1.673.849.521
485.329.172
55.025.616.241
15.985.560.598
3.481.516.610
1.572.220.084
8.535.722
113.295.419
9.948.461
3.084.218.126
11.968.513
49.626.803
4.134.300
1.150.225.707
5.089.138
18.876.470.508
8.206.303
12.107.337
30.711.026.552
978.640.492
1.444.786
1.258.132.629
1.899.829
1.916.169.079
530.472.576
35.387.558
5.294.448.265
59.415.349.126
4.886.704.037



Befektetési alap (sorozat) elnevezése Tipus Devizanem N?’,tt?' "
eszkozérték
Nyiltvég(i alapok (folytatas):
36 K&H allampapir nyiltvégii alap értékpapir HUF 56.935.408.570
37 K&H megtakaritasi cél - februar nyiltvég( alapok alapja alapok alapja HUF 53.424.864.050
38 K&H vagyonvédett portfolio - augusztus nyiltvég(i alapok alapja alapok alapja HUF 26.164.178.634
39 K&H megtakaritasi cél - oktober nyiltvég(i alapok alapja alapok alapja HUF 24.658.499.902
40 K&H vagyonvédett portfolio aprilis alapok nyiltvégli értékpapir befektetés alapok alapja HUF 17.448.118.122
41 K&H euro megtakaritasi cél aprilis nyiltvégii alapok alapja alapok alapja EUR 25.275.818
42 K&H pénzpiaci plusz nyiltvég(i alap értékpapir HUF 40.212.741.754
Zartvég( alapok:

1 K&H haromszor fizetd emlékez befektetési jegy szarmaztatott HUF 1.372.854.566

2 K&H héromszor fizet6 12 befektetési jegy szarmaztatott HUF 941.623.427

3 K&H négyszer fizetd eurt 2 befektetési jegy szarmaztatott EUR 3.103.315

4 K&H haromszor fizetd emlékezd 4 befektetési jegy szarmaztatott HUF 2.374.521.305

5 K&H haromszor fizeté emlékezd 5 befektetési jegy szarmaztatott HUF 2.776.290.819

6 K&H novekedés plusz befektetési jegy szarmaztatott HUF 2.156.545.181

7 K&H szakaszos hozam 6 befektetési jegy szarmaztatott HUF 3.448.825.110

8 K&H nemesfém plusz 2 befektetési jegy szarmaztatott HUF 1.055.794.975

9 K&H plusz német-svajci befektetési jegy szarmaztatott HUF 3.551.568.799
10 K&H haromszor fizeté 13 befektetési jegy szarmaztatott HUF 4.041.462.244
11 K&H plusz nyersanyagdevizak szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 2.682.538.744
12 K&H tdkét négy részletben fizetd 2 szarmaztatott zartvégl alap szarmaztatott HUF 1.376.639.528
13 K&H plusz technoldgia szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 1.950.840.013
14 K&H haromszor fizetd 14 szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 3.685.244.821
16 K&H eurd plusz 2 szarmaztatott zartvég( alap szarmaztatott EUR 5.311.199
16 K&H kettds kosar tékevédett szarmaztatott zartvégli alap szarmaztatott HUF 2.427.091.261
17 K&H negativ is pozitiv tbkevédett szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 1.580.877.412
18 K&H fix plusz vilagcégek szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 4.199.421.745
19 K&H tébbszor termé szarmaztatott zartvég( alap szarmaztatott HUF 4.183.262.174
20 K&H t8bbszér termé 2 szarmaztatott zartvég( alap szarmaztatott HUF 8.955.500.107
21 K&H fix plusz vilagcégek 2 szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 7.163.087.639
22 K&H fix plusz vilagcégek 3 szarmaztatott zartvég( alap szarmaztatott HUF 4.040.950.346
23 K&H hozamlépcsd szarmaztatott zartvégi alap szarmaztatott HUF 7.028.444.464
24 K&H gybgyszeripari szarmaztatott zartvégli alap szarmaztatott HUF 12.054.425.164
25 K&H tbkevédett innovativ Amerika szarmaztatott zartvég( alap szarmaztatott HUF 4.854.741.359
26 K&H versenyképes Eurépa szarmaztatott zartvég( alap szarmaztatott HUF 9.147.954.221
27 K&H hazai deviza kétvény zartvég(i forint befektetési alap értékpapir HUF 2.209.219.919
28 K&H innovativ Amerika szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési ala) szarmaztatott HUF 2,914.382.682
29 K&H ketts kosar 2 szarmaztatott zartvég(i értékpapir befektetési alap  szarmaztatott HUF 4.481.811.726
30 K&H kettds kosar 3 szarmaztatott zartvég(i értékpapir befektetési alap  szarmaztatott HUF 5.184.436.856
31 K&H aktiv pihenés szarmaztatott zartvég(i értékpapir befektetési alap  szarmaztatott HUF 6.704.518.957
32 K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvég( atap szarmaztatott HUF 2.500.384.457
33 K&H autdipari tékevédett szarmaztatott zartvég( alap szarmaztatott HUF 2.617.095.267
34 K&H fellendiilé Eurépa szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetés alap szarmaztatott HUF 12.554.378.035
35 K&H hazai deviza kétvény 2 zartvégi forint befektetési alap értékpapir HUF 1.229.424.629
36 K&H hazai deviza kétvény 3 zartvég(i forint befektetési alap értékpapir HUF 1.600.095.418
37 K&H hozamlépcs6 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap szarmaztatott HUF 6.199.669.440
38 K&H mozdulj! tokevédett szarmaztatott zartvég (i alap szarmaztatott HUF 2.366.999.029
39 K&H tébbszor termé 3 szarmaztatott zartvég(i értékpapir befektetési alap szarmaztatott HUF 4.125.804.075
40 K&H tébbszor term6 4 szarmaztatott zartvég(i értékpapir befektetési alap szarmaztatott HUF 6.510.491.472
41 K&H tébbszor termé 5 szarmaztatott zartvég(i értékpapir befektetési alap szarmaztatott HUF 3.990.850.566
42 K&H tbket négy részletben fizetd szarmaztatott zartvégii ertékpapir befek szarmaztatott HUF 1.015.913.498
43 K&H t6két részben elbre fizetd szarmaztatott zartvégl értékpapir befekte szarmaztatott HUF 1.806.797.575
44 K&H tbkét részben eldre fizetd 2 szarmaztatott zartvég(l értékpapir befek szarmaztatott HUF 2.308.678.047
45 K&H tbket részben elbre fizetd 3 szarmaztatott zartvég(i értékpapir befek szarmaztatott HUF 1.210.181.877
46 K&H téket részben elbre fizetd 4 szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 4.062.817.959
47 K&H vilagcégek tokevédett szarmaztatott zartvég( értékpapir befektetési szarmaztatott HUF 3.517.347.578

48 K&H versenyképes Eurépa 2 szarmaztatott zartvég( alap szarmaztatott HUF 3.863.034.147
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Befektetési alap (sorozat) elnevezése Tipus

Zartkor{ alapok:
1 K&H csticstamadas zartkor(i zartvegii értékpapir befektetési alap értékpapir

Devizanem

HUF

Netto-

eszkozérték

396.308.744

8. A beszamol6 fordulénapjan érvényben 1évé (le nem zart) hataridés, opcidés és swap

tigvletek bemutatasa:
llyen tételek a beszamolé fordulénapjan nem alltak fenn.
9. A befektetd védelmi alapban valé tagsag bemutatasa:

A K&H Alapkezel6 Zrt. 1998. januér 1-t6l tagja a Befekteté-védelmi Alapnak.
A fizetett csatlakozasi dij 2.000.000 Ft volt.

A K&H Alapkezel6 Zrt. 2014. évben 500.000 Ft-ot fizetett rendszeres hozzajarulasként az Alapnak.
A tarsasagnak nincs kiilfoldon létrehozott fidktelepe, igy kilféldi kiegészitd befektetbvédelmi, tgyfélvédelmi

rendszerhez nem csatlakozott.

10. A biztosité pénztarak részére végzett vagyonkezeléshez kapcsolédo, a pénztar

tulajdonat képezd eszk6z6k bemutatasa (adatok eFt-ban):

Nyito Zaro
allomany
1 NAVOSZ Egészségpénztar 1.406.144 1.397.782
2 Dimenzi6 Egészségpénztar Fedezeti Tartalék 819.781 0
3 Dimenzié Egészségpénztar Likviditasi Tartalék 396 0
4 Dimenzié Egészségpénztar Miikodési Tartalék 93.569 0
5 Els6 Rendéri Kiegészité Nyugdijpénztar 1.767.968 1.936.856
K&H Alapkezel6 Zrt. altal kezelt pénztari vagyon 4.087.858 3.334.638
11. Hatéaron atnyulé szolgaitatasok bemutatasa:
Nytujtott szolgaltatas: Partner:
Alvagyonkezelés és kozvetitsi tevékenység KBC Asset Management S.A.

Valtozas

-8.362
-819.781
-396
-93.569
168.888

-753.220

A nytijtott szolgaltatasok kapcsan kiilféldi adéhatdsagokhoz befizetett (fizetend®) add nem volt.

12. A fordulénapon nyitott szarmazékos iigyletek szerzdésben rogzitett értéke :

A beszamolo fordulonapjan nem voltak nyitott szarmazékos tgyletek.

Budapest , 2015.05.22. E\\ﬁ >A\&@»\,.

a vallalkozas vezetdje 7

(képviselGje)



K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

2014. évi tarsasagi adé meghatarozasa (1429)

Az adobalapot csokkentd tételek (eFt):

A varhato kotelezettségekre és a jévébeni kéltségekre a Tao. tv. 8. § (1) bekezdésének a) pontja szerint képzett
céltartalek felnasznalasa kovetkeztében az addévben bevételként elszamolt Osszeg [Tao. tv. 7. § (1) b))

11.808
Az adotérvény szerint figyelembe vett értékcsdkkenési leiras Osszege, tovabba az eszkézok kivezetésekor,- kivéve
ha az kedvezményezett eszkdzatruhazas miatt kévetkezett be - a forgéeszkozok kozé valé atsorolasakor a 163
szamitott nyilvantartasi érték meghatarozott része, feltéve, hogy az addzdé az értékcsdkkenést koltségként,
raforditasként szamolta el [Tao. tv. 7. § (1) d); 1. és 2. sz&m( melléklet]
Az adéalapot csékkentd tételek 6sszesen: 11.971
Az adoalapot néveld tételek (eFt):
(A1 ;/é;;waté kételezettségekre és a jovébeni koltségekre képzett céltartalék, céltartalékot néveld Osszeg [Tao. tv. 8. § 6.930
a
A szamviteli torvény szerint az adoévben terv szerinti értékcsokkenési leirasként (ideértve az egy 6sszegben
elszamolt értékcsokkenési leirast is) és terven felilli értékcsdkkenéskent elszamolt Osszeg,tovabba az immaterialis
joszag, targyi eszkoz allomanybol vald kivezetésekor, vagy a forgéeszkdzok kdzé térténd atsorolasakor a kényv 163
szerinti érték (meghatarozott tételekkel csOkkentve), ha az eszkdz értékcsokkenését az addzd az adozas eléti
eredmény terhére szamolta el [Tao. tv. 8. § (1) b)]
Egyéb novelé jogcimek - eléadd miivészet - kiegészité tamogatas 24.945
Az adéalapot noveld tételek 6sszesen: 32.038
A tarsasagi ad6 kiszamitasa (eFt):
Adézas el6tti eredmény 2.673.014
Adoalapot csokkentd tételek 11.971
Addalapot névelé tételek 32.038
Adébalap az altalanos szabalyok szerint 2.693.081
Tényleges adoalap 2.693.081
- a fenti addalapbol 10%-o0s adoalap (max 500 MFt) 500.000
- a fenti addalap utani 10%-os ad6 50.000
- afenti addalapbdl 19%-os adodalap 2.193.081
- a fenti addalap utani 19%-os adé 416.685
Addkedvezmények (eléado-miivészeti szervezetek tamogatasa) 175.055
Tarsaséagi ad6 targyévi kotelezettség 291.630
Tarsasagl add 2012. évi dnellenérzése -14.534
Tarsasagi adé a beszamol6 eredménykimutatasaban 277.096
2014.évre el6irt és befizetett adoeldleg és addfeltdités 298.219
2015.majus 31-én fizetends, ill.visszaigényelhets add -6.589

Budapest , 2015.05.22. >\4 >\ - :
0 el /

'

a vallalkozas vezeté&jé
(képviselGje)
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K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Cash flow-kimutatas

2013.01.01- 2014.01.01-
2013.12.31. 2014.12.31.
I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Miikédési cash flow, 1-13. sorok) 609.932 248.210
1. Adozas elétti eredmény (kapott osztalék nélkiil) +/- 2.257.760 2.673.014
2. Elszamolt amortizacié + 436 163
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- - -
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- - 3.169 - 4.878
5. Befektetett eszk6zok eladas/kivezetés eredménye -/+ - - 200
6. Széllitdi kotelezettség valtozasa  +/- - 1.233 4,212
7. Egyéb rovid lejaratu kételezettség valtozasa +/- 622.596 126.932
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa  +/- - 116.235 199.141
9. Vevbkoveteles valtozasa (értékvesztéssel és visszairassal) +/- 8.489 -
10.Forgoeszk6zok (vevd és pénzeszkdzok nélkiil) valtozasa +/- 144.520 - 28.666
11.Aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa +/- - 45472 - 48.494
12.Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) - - 205.041 - 277.096
13.Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -2.052.719 -2.395.918
IIl. Befektetési tevékenységhdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas
(Befektetési cash flow 14-16. sorok) 2.830 - 531
14 Befektetett eszk6z6k beszerzése - 2.830 - 731
15.Befektetett eszkdzok eladasa  + - 200
16.Kapott osztalék részesedés + - -
lIl. Pénzigyi miveletekbdl szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow 17-27. sorok) 1.547 - 27.324
17 .Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + - -
18.Kdtvénykibocsatas bevétele + - -
19.Hitel és kolcson felvétele + - -
20. Hosszu lejaratra adott kélcsdn torlesztése, bevéltasa + 1.547 -
21.Véglegesen kapott pénzeszkdz + - -
22 Részvénybevonas (tékeleszallitas) - - -
23.Kétvényvisszafizetés - - -
24 Hitel, k6lcson visszafizetése, torlesztése - - -
25. Hosszu lejaratra adott kélcsénék, elhelyezett bankbetétek - - - 27.324
26.Véglegesen atadott pénzeszkoz - - -
27 Alapitokkal szembeni és egyéb hosszulejaratt kot. valtozasa -/+ - -
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-1+/-11+/-lIl. sorok)+/- 614.309 220.355
Budapest , 2015.05.22. 2‘\'\ Ex\@u e )

a vallalkozas vezetéje
(képviseldje)
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1. F6 tevékenységek, események 2014-ben

A K&H Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban Tarsasdag) stratégiajanak tovabbra is egyik
kdzponti eleme az aktiv termékfejlesztés. 2014-ben is folytatédott a korabbi évekre
jellemz6 innovativ termékfejlesztési és értékesités-tamogatoi tevékenység.

Innovécidk 2014-ben:

e ToOke- és hozamvédett kibocsatasainkat tekintve, szdmos Uj befektetési témaval
szinesitettlik a termékkinalatunkat: az un. ketts kosar struktirdban a népszerti
Apple, Google, Facebook, valamint Amazon vallalatok teljesitményétdl fliggd
hozamlehetéséget kindltunk. Emellett az amerikai energia kitermel6 és
szolgaltat6 szektor piacabdl kindltunk részesedési lehetéséget, befektetési alapot
inditottunk a nemzetkézi fogyasztasi szektor, sportszergyartok, valamint autéipar
témaban. A foldrajzi régidkat tekintve a yfellendilé” eurdpai orszagokra
fokuszaltunk, Ggymint Franciaorszag, Spanyolorszdg és Olaszorszag. llletve Uj
struktarakent bevezettik az un. jobban teljesité” strukturat, ahol Amerika és
Eurépa teljesitményét monitorozva a jobban teljesité régié teljesitményébél
részesedhet a Befektetd.

» Folytattuk a 2012 szeptemberében elkezdett Gin. CPPI mechanizmust alkalmazé
alapcsalad épitését, mely 2 jabb taggal bévilt. Az alapcsalad tagjai befektetési
stratégidjukat tekintve aktivan menedzselt diverzifikalt globalis vegyes porifoliok,
melyek tartalmazhatnak magyar és nemzetkézi befektetéseket egyarant, akar
fejlett, akar feltorekvé piaci eszkdzokkel, pénzpiaci, kétvény és részvény tipust
befektetések formajaban is. Az alapok 90% illetve 95% védelmi szinttel
rendelkeznek.

* A privat banki Ugyfélkor részére januarban és szeptemberben egy-egy hazai
deviza kotvényekbdl allé zartvégli alapot tettlink elérhetévé.

* Abszollt Ujdonsag az Alapkezel6 kindlataban az abszoldt hozamu alap: Az Alap
abszolut hozamu befektetési stratégiat kovet, azaz teljesitménye nem kéthetd egy
meghatarozott piachoz vagy eszkézosztalyhoz. Az Alapkezel6 arra torekszik, hogy az
Alap kdzéptavon a kockazatmentes hozamon feliili teljesitményt nyujtson. Ennek
érdekében rugalmas befektetési szabalyokat hatdrozott meg, tehat az Alap
portfdlidjaban a piaci kérnyezetnek megfelel6en kivalasztott eszkoézok valtozé
sullyal taldlhatéak meg. A befektetési cél elérése érdekében az Alap
eszkozosztalyok és orszagok/régiok széles korében fektethet be. Az Alap
szarmaztatott Ugyleteket is kothet, tékeattételt is vallalhat, illetve révid (az
arfolyam esésébél profitdlé) poziciét is felvehet. Az alap jogi indulasa 2015.
januarjaban tortént meg.

Tevékenységlink szamokban:

* 2014-ben 20 Uj alapot bocsatottunk ki: 15 lakossagi zartvégii téke- és
hozamvédett alapot forintban, 2 zartvégii hazai deviza kétvény alapot szintén
forintban a privat banki tigyfelek szamara, 2 tn. CPPI mechanizmust alkalmazé
aktivan kezelt vegyes alapot (az egyiket forintban, a masikat eurdban) és 1
nyiltvégi pénzpiaci plusz alapot.
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 Folytattuk a zartvégii alapok nyiltvéglivé alakitasat, és azok beolvasztasat az un.
likviditasi elszamol6 alapba, megkonnyitve ezzel mind az ugyfelek, mind a
forgalmazék szamara a lejaratkezelést:

e 2014-ben folytattuk a 2011-ben elkezdett gyakorlatot, a befektetési alapok
szamanak és méretének egyesiilések Altali optimalizélasat. A likviditasi
elszamolo alapba az év folyaman 16 alap egyesiilt a K&H likviditasi elszamolé
alappal.

e A nyiltvéglivé alakitasokon és a mar nyiltvégl alapok esetében a Védett
idészakok lezarasan feliil tovabbi 7 zartvég( alap lejaratat kezeltiik.

2014 ev folyaméan 15 esetben fizettek hozamot az alapjaink, ebbdl 2 esetben
torlesztettek t6két is.

e Személyi véltozasok

Az év folyaman lezajlott néhany személycsere eredményeképpen év végén
Osszesen 34 munkavallal6t foglalkoztatott a Tarsasag, amelybdl hat részmunkaidés
foglalkoztatottnak, 1 6 pedig sziiléssel kapcsolatban tartésan tavol levének szamitott.

2. A Tarsasag lizleti, gazdalkodasi kérnyezete, feltételei

A Tarsasag tovabb folytatia megkezdett stratégiajat, azaz az innovativ termékek
kibocsatasat, valamint aktiv szerepvallalasat a befektetési kultira fejlesztésében és az
értekesitéséi szolgaltatasok minéségének folyamatos javitdsaban. A Térsasag a
befektetési alapok piacan jelenleg tapasztalhaté erésebb versenyfeltételek kdzott is meg
kivanja 6rizni eddig pozicidit, elért piaci részesedését.

A Tarsasag nem végez kutatas-fejlesztési tevékenységet, és a cég kdzponti irodajan
kivil telephelyei sincsenek.

A Tarsasag a K&H csoporttal 6sszhangban alakitja ki foglalkoztataspolitikajat, a
jelenlegi stratégia szerint 1étszamb6viilés nem vagy csak kis mértékben varhato.

A Tarsasag tevékenysége kiilénds kdrnyezeti terheléssel nem jar, aktivan részt vesz
a K&H székhdzban a legmagasabb LEED mindsitési kornyezetkimélé6 megoldasok
hasznalataban, alkalmazasaban, igy peéldaul torekszik az irodai hulladékok
Ujrahasznositasara.

A Tarsasag szabad pénzeszkdzeit bankbetétekben tartja, nincsenek befektetési célu
eszkOzei. A Tarsasag az Uzleti, piaci és miikddési kockazatok kezelése érdekében
onallo kockéazatkezel6ket alkalmaz.

A Tarsasag bels6 miikddésében a hitelezési-, likviditasi- és cash flow kockazat nem
jatszik szerepet.

A devizaban befolyt arbevétel arfolyamkockazatanak mérséklését a nyitott pozicio
(szamlaegyenleg) korlatozasaval éri el (azonnal eladjuk a limit feletti 6sszeget).
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A pénzlgyi miiveletek bevételeire haté jelentés tényezé a révidtava forint kamatok
alakulasa. A 2014-ben tapasztalt rekord mértéki jegybanki alapkamat csokkentés
kovetkeztében a pénziigyi miveletek eredménye jelent6sen visszaesett.

A piaci szerepléknek (befektetési alapkezel6knek) 2014. julius 22-ig kellett miikodésiiket
megfeleltetni az alternativ befektetési alap kezel6krél szol6 61/2011 EU iranylevet
atllteté 2014. évi 1. torvény rendelkezéseinek, valamint ezen irdnyelvnek a
mentességek, az A4ltalanos miikddési feltételek, a letétkezelék, a tOkeattétel, az
atlathatésag és a feligyelet tekintetében t5riénd kiegészitésérél szolé 231/2013
rendeletnek és a Felligyelet felé errél nyilatkozni. A Tarsasag a térvényi megfeleltetést
elvégezte, vezet§ testilleteinek a valtozasokat bemutatta és a vonatkozd
jovahagyasokat t6lik megkapta, tovabba nyilatkozattételi kotelezettségét a Felligyelet
felé hataridére teljesitette.
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3. Vagyonkezelési tevékenység

2014. év végén a K&H Alapkezel6 Zrt. 4ltal kezelt vagyon 1.011,6 milliard forintot tett
ki, ami 17,06%-0s névekedés a 2013 év végi 864 milliard forinthoz képest.

A Tarsasag dltal kezelt eszkozok nagysaga az egyes lgyfélszegmensekben az alabbiak
szerint alakult.

A befektetési alapok esetében a pénzpiaci- és strukturalt alapok kivételével az ésszes
alaptipus tekintetében netté tékebearamlas volt tapasztalhat6. A 2012-ben indult CPPI
(arfolyamvédett, aktivan kezelt vegyes alapok) alapcsalad tovabbi 2 taggal béviilt 2014-
ben is, melynek sikerességét jelzi, hogy az ezekben kezelt vagyon év végére
meghaladta a 200 milliard forintot.

A Tarsasag piaci részesedése kis mértékben csokkent a nyilvanos befektetési alapok
piacan. Ezzel egyltt a Tarsasdg az alapkezel6i piacon megérizte erés poziciojat, a téke-
és hozamvédett alapok tekintetében tovabbra is piacvezet6 maradt. Az alapokban
kezelt vagyon év végén kozel 873 milliard forintot (egy évvel korabban 744 milliard
forint, +17,36%) tett ki.

Az intézményi portfoliokezelési tevékenységet illetéen 2014 végén az intézményi
portfoliokban kezelt vagyon meghaladta a 138 milliard forintot. (2013 év végén 120
milliard forint, 15,17% novekedés).

Az alvagyonkezel6ként menedzselt KBC Forintrenta alapban nem volt jelentés toke ki-
és bedramlas, az alapban kezelt vagyon 2014 év végére 1,845 milliard forint volt.
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4. Eredménykimutatas, az éves beszamolé tételei
2014-ben az Alapkezel6 adézott eredménye 12,5%-kal nét.

Ez nagyrészt az arbevétel 10,3 %-o0s ndvekedésének eredményeképpen alakult ki. Az
egyéb raforditdsokat jelentésen névelte és az addfizetési kotelezettséget pedig
csokkentette az eléado-miivészeti szervezeteknek nydjtott, 200 milli6 Ft 6sszegi
tamogatas.

A dijbevétel névekedésének oka elsésorban a kezelt allomany jelentés névekedése. A
kiadasok novekedését az altalanos miikédési koltségek, valamint a kozvetitett
szolgaltatasok értékének névekedése okozta.

A szabad sajat t6ke befektetésébdl szarmazo bevétel csdkkent a 2013. évi mértékhez
képest a cs6kkend kamatkdrnyezettel 0sszhangban.

Az alabbi tablazat a K&H Alapkezeld Zrt. pénziigyi eredményeit mutatja be:

EREDMENYKIMUTATAS 2010 2011 2012 2013 2014 2014/2013
Ertékesités nettd arbevétele 3581344 3106782 3456 000 4 612 457 5086 877 10,3%
Egyéb bevételek 7 585 630 328 17 498 15933 12037 -24,5%
Anyagjelleg(i raforditasok 895 621 975 256 985 137 1377 349 1 564 454 13,6%
Személyi jelleg(i raforditisok 446 977 413 294 449 594 443 898 436 146 -1,7%
Ertékcsokkenési leiras 807 589 1036 436 163 -62,6%
Egyéb raforditasok 282 130 438 884 448 505 493 057 498 687 1,1%
Uzemi tevékenység eredménye 1963394 1909087 1 589 226 2 313 650 2 599 464 12,4%
Pénziigyi miiveletek eredménye 161 280 187 094 180 184 108 006 73 550 -31,9%
Szokasos vallalkozasi eredmény 2124674 2096181 1769 410 2 421 656 2673 014 10,4%
Rendkiviili eredmény 9 656 -6 737 0 -87 397 0 N/A
Adézas el6tti eredmény 2134330 2089444 1769410 2 334 259 2 673 014 14,5%
Addfizetési kotelezettség 388 199 88 890 123 902 205 041 277 096 35,1%
Adoézott eredmény 1746 131 2000554 1 645 508 2129 218 2395918 12,5%

A mérleg szerkezetén bellll a pénzeszkdzok aranya 84%, az 6sszes forgoeszkdz pedig
85%-ot keépvisel. A forrasoldalon a 25%-nyi sajat tékén felll a rovid lejaratd
kételezettségek (62%) jelentik a legnagyobb tételeket, mely utdbbi jelentds része, kdzel
98%-a a kifizetésre varé osztalék.

Az ad6zas utani eredmény 2.396 millié forint. Az Alapkezel6 eredménye igy az év
elejei 1.001 milliés sajat t6kéhez mérten ROE=239,43%, mig az év eleji 3.620 millids
mérlegfédsszeghez képest ROA=66,18%.

A mérlegkeszités 6ta nem tértént olyan jelentés esemeény, és nem merdlt fel olyan
lényeges Uj elem, amely az Gzleti jelentésben kézolt informacidk tartalmat érdemben
modositana.
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5. Arészvénytarsasag vagyoni, pénziigyi helyzete
A Részvénytarsasag 2014. december 31-i mérlegadatai szerint az eszkdzok és a
forrasok egyez6 6sszege
3.945.762 ezer Ft volt,

a Tarsasag sajat vagyona (sajat téke)

1.000.675 ezer Ft-ot
tett ki.
A K&H Alapkezel6 Zrt pénzigyi helyzete a 2014. évben is kiegyensulyozott volt,

likviditasa kiemelkedéen jé, kételezettségeit pedig hataridében teljesitette.

Budapest, 2015. majus 22.
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