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1. Bevezetés

A legjobb kivalasztasi és végrehajtasi politika ("a politika") a KBC Asset Management CSoport (a
vallalatcsoport, amelynek a KBC Asset Management NV a legfébb holdingja, a tovabbiakban: "KBC AM
Csoport") altalanos és folyamatos torekvésének eredménye, hogy mindenkor tgyfelei legjobb érdekeit
szem el6tt tartva jarjon el, és megbizasaikat tisztességesen, igazsdgosan és id6ben teljesitse.

Jelen politika altal elGirt valamennyi elv megfelel a legjobb teljesitésre vonatkozé jogi kbvetelményeknek.
Az emlitett kovetelményeket a kovetkezSk tartalmazzak:

- - 2014/65/EU iranyelv (MiFID Il 1. szint), a Bizottsag 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendelete (MiFID Il 2. szint); és az ESMA kérdés- és valaszai és iranymutatasai (MiFID Il 3. szint);-
a 2009/65/EK iranyelv (AEKBV 1. szint), a 2010/43/EU felhatalmazason alapulé bizottsagi
irdnyelv (AEKBV 2. szint); és

- - 2011/61/EU iranyelv (ABAK-irdnyelv 1. szint) és a 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet (ABAK-iranyelv 2. szint).

A KBC AM NV ezt a politikdt a honlapjan (www.kbc.be), illetve a helyi szervezetek a sajat honlapjukon
teszik elérhetévé mind a portfolidkezelt Ugyfelek, mind pedig azon kollektiv befektetési alapok
végbefektetGi szdmara, amelyeknek a KBC AM csoport tranzakcidos megbizdsokat hajt végre.

A KBC AM Csoport a weboldalain keresztil értesiti Gigyfeleit a jelen politika vagy a megbizas-végrehajtdsi
megallapoddsok lényeges valtozdsairdl. Jelen politika atvételével az lGgyfél elfogadja, hogy a szabalyzat
frissitéseit a www.kbc.be weboldalon keresztil kdzoljik.

2. Alkalmazasi teriilet

Engedéllyel rendelkez6 vagyonkezel6 tarsasagokként a KBC AM csoport tagjai jogosultak portfélidkezelési
szolgaltatdsokat nyujtani kollektiv befektetési alapok szamdra. Egyes tagok kiegészité tevékenységként
diszkrecionalis portfélidkezelési befektetési szolgaltatast is nyujtanak.

Jelen politika akkor alkalmazandd, amikor a KBC AM csoport az aldbbi lgyfelek nevében hajt végre
tranzakcidkat:

- mind a lakossagi, mind a professzionalis diszkrecionalis portfdlidkezelt Ggyfelek;

- olyan kollektiv befektetési alapok (AEKBV és nem AEKBV alapok), amelyeknek a KBC AM csoport barmelyik
tagja a kijelolt alapkezeldje;

- olyan kollektiv befektetési alapok, amelyek esetében a KBC AM csoport egyik tagja sem a kijelolt
alapkezel6 tarsasag, de amelyek szdmara a KBC AM csoport tobbek kozott megbizas-végrehajtasi
szolgaltatasokat nyujt.

Jelen politika minden olyan (a MIFID Il meghatdrozas szerinti) pénzigyi eszkézre vonatkozik, beleértve
tobbek kozott a részvényeket, kotvényeket, pénzpiaci eszkozoket, kollektiv befektetési vallalkozasok
befektetési jegyeit, szarmaztatott termékeket (jegyzett és nem jegyzett) amellyel kapcsolatban a KBC AM
csoport valamelyik tagja Ugyfelei nevében (gyleteket hajt végre, akdr kozvetlenll egy végrehajtasi
helyszinen, akar kozvetve egy professzionalis szerz6d6 fél kivalasztasaval.


http://www.kbc.be/
http://www.kbc.be./
http://www.kbc.be./

Jelen politika az tgyfél kiilon utasitasainak hianyaban is alkalmazandé (ldsd a 3.1.2. pontot).

3. A KBC AM csoport megkozelitése a legjobb végrehajtassal kapcsolatban

A KBC AM Csoport vagy maga hajtja végre a megbizdsokat, és alkalmazza a "3.1 A legjobb végrehajtas
elemei" pontban leirt legjobb végrehajtasi elveket, vagy tovabbitja a megbizasokat a "3.2 A partner
kivalasztdsa" pontban leirtak szerint kivalasztott partnerhez.

3.1. A legjobb végrehajtas elemei

3.1.1 Altaldnos rendelkezések

A KBC AM Csoport minden sziikséges |épést megtesz annak érdekében, hogy az ligyfél szdmadra a lehet6
legjobb eredményt érje el, a tovabbiakban ezt a legjobb végrehajtds-nak nevezziik. A megfelel l1épések
megtétele nem azt jelenti, hogy minden egyes alkalommal a lehetd legjobb eredményt érik el, hanem azt,
hogy a KBC AM Csoport folyamatosan ellendrzi, hogy az ebben a politikdban leirt intézkedések jol
mikodnek-e a megbizds végrehajtasi folyamatanak kiilonb6z6 szakaszaiban. A KBC AM Csoport nem
alakitja ki vagy szamitja fel jutalékat oly mddon, hogy az tisztességtelenlil megkiilonbdztetné a
végrehajtasi helyszineket.

A KBC AM Csoport altaldban a kovetkez6 tényezGket veszi figyelembe a legjobb végrehajtas
megallapitasahoz:

o Ar

e Gyorsasag;

o Avégrehajtas valdszinlsége;

o Méret;

o Az elszamolas valdszinlsége;

o  Koltségek;

o Jelleg; és

e A megbizas egyéb szempontjai.
Ar: ez a tényez a tranzakcid arara utal. Gyakran ezt tekintik a legjobb végrehajtas meghatarozasanak elsédleges
tényez6jének, azonban a megbizastdl/ugyféltdl fliggben a kovetkezd tényez6k ugyanolyan fontosak lehetnek.

Gyorsasdg: a nagy megrendelések feldolgozasa negativan befolyasolhatja a tranzakcié arat. Ezért a nagy megbizasok
tobb kisebb megbizdsra oszthatdk. A sebességet ezért gy kell értelmezni, mint az a sebesség, amellyel egy megbizds
feldolgozddik a piacon. Olyan Gtemben haladunk el6re, amely egyensulyt teremt a piaci hatds minimalizalasa és a
megbizas id6ben torténd végrehajtasa kdzott, hogy csokkentsiik a végrehajtasi kockazatot.

A végrehajtds valdsziniisége/mérete: ez az tényez§ ugy értelmezhetd, mint annak valdszinlisége, hogy a megbizas
teljes egészében, vagy legalabbis jelent8s részben végrehajtasra keril. Ennek a tényezének a jelent6sége megnd, ha
az adott eszkoz likviditdsahoz valé hozzaférés valamilyen mdédon korlatozott, akar maganak az értékpapirnak az
illikvid jellege, akar egy nem piacképes megbizasi utasitas miatt.

Az elszamolds valdsziniisége: altalaban az értékpapirok az utasitdsoknak megfelelén elszamoldodnak. Ha ez esetleg
nem torténik meg, akkor kivételes esetben alternativ megoldast valaszthatunk, még akkor is, ha az nem eredményez
jobb arat.

Kéltségek: a megbizdas végrehajtasakor felszamitott jutalékokra vonatkoznak.



Az egyes tényez6k relativ fontossaganak meghatdrozasahoz a KBC AM csoport a kovetkezé kritériumokat
veszi figyelembe:

o Az ligyfél jellemz&i és MIFID szerinti besoroldsa. A kollektiv befektetési alapok esetében ezek a
jellemz6k magukban foglaljak az alapok befektetési célkitlizéseit és politikdjat, ahogyan az a
tajékoztatoban és/vagy az alapszabalyban vagy a kezelési szabalyzatban szerepel. A diszkrecionalis
portfélidkezelésre vonatkozé (lakossagi és szakmai) Ugyfelek megbizasainak végrehajtdsa
tekintetében a KBC AM Csoport a legjobb végrehajtast elsGsorban a "teljes mérlegelés" alapjan
hatdrozza meg. A teljes mérlegelés magaban foglalja mind a pénziigyi eszk6z arat, mind az lgylet
végrehajtdsdval kapcsolatos koltségeket. Ezek a koltségek magukban foglaljak az Ugyfélnél
felmeril6 valamennyi olyan koéltséget, amely kozvetlenil kapcsolédik a megbizas végrehajtdsahoz;

o Az lgyfél megbizas jellemzéi;

e az érintett pénzligyi eszkdzok jellemz6i; és

e annak a végrehajtasi helyszinnek a jellemzGi, ahova a megbizas iranyithaté. Ha egynél tobb, a
megbizas teljesitéséhez elegendd likviditassal rendelkezé konkurens helyszin all rendelkezésre, a
KBC AM Csoport a megbizas legjobb teljesitésének értékelése céljabdl figyelembe veszi az lGgyfelet
terhel6 Gsszes jutalékot és koltséget.

3.1.2 Az ligyfél utasitasai

Ha az ugyfél konkrét utasitdsokat® ad egy megbizds végrehajtasaval, példaul a végrehajtasi helyszin
megjeldlésével kapcsolatban, a KBC AM Csoport a megbizast ennek a konkrét utasitasnak megfelelGen
kezeli.

Amikor a KBC AM csoport az tgyfél konkrét utasitdsainak megfelel6en megbizast vagy a megbizdsanak
egy bizonyos - példaul a végrehajtasi helyszin megjelolésére vonatkozd — aspektusat hajtja végre, akkor a
KBC AM csoport legjobb végrehajtdsi kotelezettségei csak a megbizas adott részével kapcsolatban
tekinthet6k teljesitettnek. A KBC AM Group tovabbra is figyelembe veszi a megbizds szempontjabdl
relevans 6sszes tobbi tényez6t, hogy az ligyféllel szemben a lehetd legjobb eredményt érje el.

Figyelembe kell venni azt, hogy az lgyfél barmely konkrét utasitdsa megakadalyozhatja a KBC AM
Csoportot abban, hogy megtegye az altala tervezett és végrehajtott |épéseket annak érdekében, hogy az
adott megbizasok végrehajtasa soran a lehet6 legjobb eredményt érje el az adott megbizdsokban szereplé
elemek tekintetében.

3.2 Legjobb végrehajtas
3.2.1 Altaldnos rendelkezések
A KBC AM Csoport minden ésszer( lépést megtesz a legjobb eredmények elérése érdekében a végrehajtasi
helyszinek és kozvetit6 szervezetek, példaul brékerek és tézsdén kivili szerz6dé felek (a tovabbiakban:

szerz6d6 felek) kivalasztasakor. E kivalasztds sordan a KBC AM Csoport olyan minGségi tényezGkre
tdmaszkodik, mint példaul, de nem kizarélagosan:

- Annak a végrehajtasi helyszinnek a jellemz8i, amelyen keresztiil a megbizast végrehajtjak;

! Ha az Uigyfél a megbizas egy tényezdjét (példaul drat, id6t, végrehajtasi helyszint) meghatarozza, akkor ez a megbizas
konkrét utasitasnak tekintendd.



- A kereskedés elszamoldsanak, kliringjének és szallitdsanak mindsége;

- A kereskedés visszaigazoldsanak gyorsasaga;

- A partner kereskedési eszkdzeinek mindsége;

- A végrehajtas mindsége, beleértve a végrehajtasi helyszinekhez vald hozzaférést.

A KBC AM Csoport csak olyan végrehajtasi helyszineket és partnereket vdlaszt ki, amelyek olyan
mechanizmusokkal rendelkeznek a megbizasok végrehajtasara, amelyek lehet6vé teszik szdmukra a legjobb
végrehajtds elérését az egyes eszkoztipusokra vonatkozd, a Dealing Desk altal kezelt first line eljarasoknak
megfelelGen. E tekintetben olyan legjobb végrehajtasi politikat kell alkalmazniuk, amely lehet6évé teszik
szamukra, hogy a KBC AM Csoport megbizasainak végrehajtasa sordn a lehet6 legjobb eredményt érjék el.

A KBC AM Csoport ajandékozasi politikaja altal megengedett, elfogadhatd kisebb nem pénzbeli el6nydk
kivételével a KBC AM csoport nem fogad el 6sztonzéket a partnereit6l és a kivalasztott végrehajtasi
helyszinektdl (pl. "pay-for-order"). Tovabba a megbizdsok végrehajtasa tekintetében a partnerek
kivalasztasakor nem veszik figyelembe a partnerek altal végzett elemzések mindségét. E célbdl a KBC AM
csoport kiilon és fliggetlen eljarast hozott |étre az elemzést nyujtod szolgaltatok kivalasztasara.

3.2.2 A Partnerek kivalasztasa

A KBC AM Csoport csak a kivalasztott partnerekkel dolgozik egylitt amikor az ligyfél megbizasa végrehajtas
céljabdl tovabbitasra kerll egy partner felé, vagy amikor a tranzakcid kozvetlenill a partnerrel kerdl
végrehajtdsra. Ezeket a partnereket a KBC AM Csoport legf6bb holdingtarsasaga, a KBC Asset
Management NV, pénziigyi kockazati bizottsdga javasolja és hagyja jova. A pénziigyi kockazati bizottsag
legalabb félévente megvitatja a partnerek listajat. Ha fontos kérdések merilnek fel akkor azokat ad hoc
megbeszéléseken vitatjdk meg.

A Pénziigyi Kockazati Bizottsdgg a KBC AM Csoport részvények, kotvények és strukturdlt termékek?
partnereire vonatkozo eljarasrendjével 6sszhangban a kovetkez§ feladatokat latja el:

e elemzi és kivalasztja a partnereket;

e jovahagyja a részvényekre, kotvényekre és strukturdlt termékekre vonatkozé partnerlistakat;
o felllvizsgdlja — félévente - a partnereket; és

e eltavolitja a partnereket a partnerlistakrél, pl. alulteljesités esetén.

A KBC AM Csoport csak olyan partnereknek tovabbitja megbizasait, amelyek szerepelnek a Pénzigyi
Kockazatkezelési Bizottsag altal jévahagyott részvényekre, kotvényekre és strukturalt termékekre
vonatkozd partnerlistakon.

A KBC AM Csoport a részvények, kotvények és strukturalt termékek partnereire vonatkozé eljarasrendje
kiilonb6z6 kritériumokat hatarozott meg a partnerek kivalasztdsdra. Ezeket az eljarasokat mind a first line,
mind a second line felllvizsgalja (az FRC-n keresztiil, ahol a Kockazatkezelés és a Compliance is kotelezd
tanacsado).

2 For the avoidance of doubt, counterparties for structured products are counterparties used by the KBC AM Group
with the aim to conclude derivatives transactions.



A KBC AM Csoport hathavonta elvégzi a fenti harom pénziigyi eszk6z partnerlistdjan szerepl6 valamennyi
partner alapos fellilvizsgalatat. A fellilvizsgdlat mddszertanat és kritériumait a részvények, kotvények és
strukturdlt termékek partnereire vonatkozd belsé eljarasrend tartalmazza.

Lényeges valtozasok esetén a helyszinek és a partnerek ad hoc feliilvizsgalatara kerdl sor.

3.2.3 Végrehajtasi helyszinek?

3.2.3.1 Végrehajtasi helyszinek kivdlasztdsa
A vonatkozd tényezék és kritériumok (lasd a 3.1.1. szakaszt) figyelembevételével a KBC AM Csoport
kivalasztja azokat a végrehajtdsi helyszineket, amelyek biztositjak a megbizasok legjobb végrehajtasat.

A pénzeszkdzokre vonatkozd meghizasokat a kdvetkezd helyszineken lehet teljesiteni:
- Szabalyozott piacon

- multilaterdlis kereskedési rendszerben ("MTF")

- szervezett kereskedési rendszer ("OTF"); vagy

- t6zsdén kivali ("OTC")

A végrehaijtasi helyszinek kivalasztasakor a KBC AM Csoport a kdvetkezd kritériumokat veszi figyelembe:
- Avégrehajtasi helyszinen keresztil elérhetd likviditas;
- Avégrehajtasi helyszinen keresztil aktiv partnerek;
- avégrehajtasi helyszin kereskedési protokolljai; és
- akereskedési analitika elérhetdsége.

A kivalasztott végrehajtasi helyszinek pénziigyi eszk6zosztalyonként eltéréek lehetnek. A KBC AM Csoport
altal jelent6s mértékben igénybe vett végrehajtasi helyszinek listdja az I. mellékletben taldlhaté. Ez a lista
nem teljes kord, és a KBC AM Group e politikaval 6sszhangban mas végrehajtasi helyszineket is valaszthat.
A KBC AM Csoport a végrehajtdsi helyszin kivalasztdsakor nem tesz kiilonbséget a szakmai és a lakossagi
Ggyfelek kozott, mivel ugyanazokat a legjobb végrehajtasi tényez6ket veszi figyelembe.

A KBC AM mind i) a végrehajtasi helyszinek kivalasztasat, mind ii) a kivalasztas kévetkezetes mérlegelését
és megfelelGségét figyelemmel kiséri a kivalasztast kdvetéen. Ez mind az elsé vonalban (a dealing desk
eljarasokon keresztiil), mind a masodik vonalban (a megfelelGség ellenérzésén keresztiil) megtorténik.

3.2.3.2 Szabdlyozott piacon, MTF-en, OTF-en vagy SI-n kiviili végrehajtds

A KBC AM Csoport az lgyleteket szabalyozott végrehajtdsi helyszinen kivil, azaz a t6zsdén kivili piacon
keresztiil is teljesitheti amennyiben ez a végrehajtas szolgalja legjobban az ligyfél érdekét. Az ligyfelek
nevében diszkrecionalis portfdlidkezelés céljabdl végrehajtott, és szabalyozott végrehajtasi helyszinen
kereskedett pénziigyi eszkozokre vonatkozd Ugyletek tekintetében a KBC AM Csoport a szabdlyozott
végrehajtdsi helyszinen kivili Ggylet végrehajtdsa elStt beszerzi az Ugyfél elGzetes és kifejezett
beleegyezését. Amennyiben az ligyfél masként nem jelzi, az ilyen kifejezett hozzajarulds adottnak mindsiil
a diszkreciondlis portfélidkezelési szerz6dés aldirdsaval.

3 végrehajtasi helyszin: szabalyozott piac, MTF, OTF, rendszeres internalizald, arjegyz8 vagy mas likviditasszolgaltatd,
illetve olyan szervezet, amely harmadik orszagban az el6bbiek barmelyike altal ellatott funkciékhoz hasonlé funkciot
lat el



Bar a szabdlyozott végrehaijtasi helyszinen kiviili végrehajtas jobb végrehajtasi arat és gyorsabb végrehajtast
biztosithat, a kovetkez6 f6bb kockazatok meriilhetnek fel:

- Az olyan ugyletek, amelyeket nem szabalyozott végrehajtasi helyszinen hajtanak végre olyan
partnerkockdazatnak vannak kitéve, amelyet nem lehet csékkenteni a szabalyozott végrehajtasi
helyszinre vonatkozd elszamolasi és teljesitési szabalyokkal.

- Az Ugyletekre nem vonatkoznak a szabdlyozott végrehajtdsi helyszinek szabdlyai, amelyek célja a
megbizdsok tisztességes és szabalyos kezelése.

- A szabdlyozott végrehajtasi helyszineken kivil végrehajtott Ugyletek nem részesiilnek a
szabadlyozott helyszineken elérhetd likviditasbadl.

4. Legjobb végrehajtas pénziigyi eszkdozosztalyoként

A KBC AM csoport a pénziigyi eszk6zok minden egyes kategdridjara meghatarozza azokat a
kulcsfontossdgu végrehajtdsi tényezéket, amelyeket a megbizasok végrehajtasakor, illetve a megbizasok
teljesitésre torténd feladasakor figyelembe vesz, hogy a kovetelményeknek leginkabb megfelel6 partnert
vdlassza ki.

El6zetes megjegyzések

a) A jelen szabalyzatban leirt elvek nem korlatozzak a KBC AM Csoportot, hogy masképp jarjon
el abban az esetben, ha Ugy itéli meg, hogy a megbizast esetleg nem ugy hajtjak végre, hogy
az lUgyfél szdmdra a lehetd legjobb eredményt érjiik el.

b) Vészhelyzet esetén, példdul a megbizaskezelés és/vagy a végrehajtasi rendszer
meghibasodasa esetén a KBC AM Csoportnak nem biztos, hogy lehet&sége van a megbizast a
leirt modszerek szerint végrehajtani. llyen rendkivili koralmények kézott a KBC AM Csoport
igyekszik a megbizasokat az adott kérilmények kozott legel6nydsebb mddon végrehajtani.

c) Ha csak egy végrehajtasi helyszin létezik, a legjobb végrehajtas akkor valdsul meg, ha a
megbizast az emlitett végrehajtasi helyszinen hajtjuk végre.

4.1. Részvények, warrantok és jogok
A kovetkez6 kulcsfontossdagu végrehajtdsi tényez6k daltaldban a legfontosabbak a részvények, a
warrantok és a jogok esetében:
- Ar

- Aldrendelt megbizds esetén: a megbizas gyorsasaga és likviditdsa, valamint a megbizas teljesitésének
minGsége.

4.1.1. Egységes jegyzett részvények, warrantok és jogok

Ha a részvények, warrantok és jogok szabdlyozott piacra vagy MTF-re bevezetésre kerilnek, a legjobb
végrehajtds akkor valdsul meg, ha a végrehajtds az érintett szabdlyozott piacon vagy MTF-en t6érténik. Ha
az Ugyfél szamara el6nyos, a KBC AM Group az ligyletet egy szisztematikus internalizalon keresztiil, ezaltal
a szabdlyozott piacon vagy MTF-en kivil is végrehajthatja.

4.1.2. Tobbszorosen jegyzett részvények, warrantok és jogok

Amikor az tGgyfelek olyan részvényekkel, warrantokkal és jogokkal kivannak tgyletet kotni, amelyek tobb
szabdlyozott piacra és/vagy MTF-re is be vannak vezetve, a KBC AM csoport feltételezi, hogy lgyfelei
kiilonosen érdekeltek a lehetd legjobb ar elérésében, figyelembe véve a megbizds végrehajtasahoz
kapcsolddd Osszes koltséget. Két masik fontos kritérium, amelyet a KBC AM csoport figyelembe vesz, a



likviditas és a gyorsasag, valamint a megbizas elszdmolasanak mindsége. Ha azonban az érintett részvény,
warrant vagy jog likviditasa jelentGsen magasabb egy masik piacon, és a teljes ar (a koltségeket figyelembe
véve) nem kedvezGtlen az Gigyfél szdmara, akkor a KBC AM csoport utasitast ad a megbizas végrehajtasara
az emlitett piacon.

Az egyes t6zsdén jegyzett részvények, warrantok és jogok esetében a KBC AM Csoport az lgyletet
szisztematikus internalizalé cégen keresztiil is végrehajthatja, ha ez a végrehajtas az lgyfél szamara
elényos.

Amennyiben a kivalasztott helyszin a megbizas beérkezésekor zadrva van, a megbizds az adott helyszinre
tovabbitasra kerdl, és legalabb addig nem lesz végrehajtva, amig ez a helyszin meg nem nyit. A limitdras
megbizdsok a végrehajtasig maradnak a kivalasztott helyszinen. Agyfél altal kezdeményezett végrehajtasi
helyszin moddositdsat a megbizds végrehajtasi helyszinre térténd tovdbbitdsa utdan nem vesszik
figyelembe.

Bels6 keresztkotések

Hacsak az érintett KBC AM Csoport tag Compliance osztalya kifejezetten nem engedélyezi, a részvények,
warrantok és jogok esetében tilos a kilsG partner igénybevétele nélkili a két vagy tébb lGgyfélportfélio
kozotti Ggylet internalizalt és kozvetlen végrehajtasa, mas néven a ,belsé keresztiigylet”.

4.2. Kotvények, pénzpiaci eszkozok és SPV-jegyek
Koétvények

A tobb, szabdlyozott piacra és/vagy MTF-re bevezetett kotvények esetében a KBC AM Csoport a
végrehajtdsi helyszint ugyanugy hatdrozza meg, mint a tobb, t6zsdén jegyzett értékpapirok esetében
(4.1.2. pont). A t6zsdén nem jegyzett kbtvények vagy olyan t6zsdén jegyzett kotvények esetében, ahol a
t6zsdén kivili piacok jobb likviditast kindlnak, a KBC AM Csoport eljarasrendet vezetett be a legjobb
végrehajtds kovetkezetes elérése érdekében.

Az els6dleges piacon torténd Uj kotvénykibocsatdsok kivételével minden kotvényekre vonatkozd
megbizast az "Ajanlatkérési eljaras" (a tovabbiakban: "RFQ") keretében hajtanak végre. Az eljaras tovabbi
részleteit az alabbiakban ismertetjlik.

A kereskedés végrehajtasa el6tt elemzést kell végezni a rendelkezésre allé piaci és belsé adatok
alapjan azzal a céllal, hogy meghatarozzuk az instrumentum fair arat.

Ezenfellil a negativ piaci hatasok elkeriilése érdekében csak korldtozott szamu szerz6dd felet
valasztunk ki az ajanlatkéréshez.

A megkeresend partnerek szdma a megbizas piaci likviditdshoz viszonyitott nagysagatdl és jellemzéitél
fligg. Minél nagyobb a megbizas varhatd piaci hatasa, annal kevesebb szerz6d6 fél van bevonva az
ajanlatkérésbe (RFQ).

Tobb végrehajtasi helyszin és kereskedési protokoll létezik (voice RFQ, MTF RFQ, all-to-all RFQ...). Az
lzletkot6 azt a helyszint és protokollt vdlasztja ki, amelyrdl Ggy véli, hogy az lgylet jellemz&i és mérete
alapjan a legnagyobb sikerrel biztositja a legjobb végrehaijtast.



Az ajanlatkéréssel(RFQ) kapcsolatos relevans adatokat taroljuk, és toébbféle elemzéshez felhasznaljuk. A
kereskedés utani elemzés eredményeit a kereskedés el6tti kivalasztasi eljaras megerdsitésére és a
legjobb végrehajtasi folyamat folyamatos ellenérzésére hasznaljuk fel.

A pénzpiaci eszkdzok kozé tartoznak az olyan pénziigyi eszkdzok, mint a kereskedelmi papirok és a lekotott
betétek. A pénzpiaci instrumentumok ara altaldban 6sszehasonlithaté a kiilonb6z6 partnerek esetében:
az arfolyamokban nincs vagy csak kevés eltérés van. Ezért a KBC AM Csoport mas tényezbket is figyelembe
vesz, mint példdul a partner kitettségét, a hatékonysdgot és a kereskedés utdni feldolgozast.

A KBC AM NV altal kezelt SPV-k

A KBC AM NV 3altal kezelt SPV-jegyek olyan fix kamatozasu eszkozok, amelyeket olyan allami vagy
maganvallalatok bocsatanak ki, amelyek nemzetkdzi kotvények és pénzpiaci eszkézok diverzifikalt
eszkozok sajatos jellegére, a KBC AM Csoport nem kér arfolyamokat a partnerektél. A megbizdsok ezen
SPV-jegyek utolsé elérhets arfolyama alapjan vannak végrehajtva, amelyet naponta hatdroznak meg piaci
alapon, a KBC AM NV arképzési és értékelési bizottsdga daltal értékelt mddszerrel 6sszhangban.

Bels6 keresztkotések

A KBC AM NV altal kezelt kotvények, kereskedelmi papirok és SPV-kotvények belsé keresztkotései
lehet6vé teszik a koltségesokkentést az ligyfelek szamara. Ezért - hacsak térvény nem tiltja - a kotvények,
kereskedelmi papirok és SPV-jegyek belsG keresztkotései a kovetkezd feltételek teljesiilése esetén
megengedettek:

o A belsé keresztkotés mindkét érintett portfélié szamara kedvezd.

e A végrehajtas referenciaértéke kiegyensulyozott a vevs és az eladd fél kozott. A végrehajtas
referenciaértéke lehet a nap végi kozép zardar, mivel ez egy ismeretlen és elfogulatlan ar, vagy a
illikvidebb értékpapirok esetében a referenciadr, amit a piaci szereplSkkel ellenérziink, tobbek
kozott az indikativ arak figyelembevételével.

o A bels6 keresztkotés Osszhangban van a jelen szabalyzatban leirt legjobb végrehajtas
kovetelményeivel.

4.3. Készpénz és lekotott betétek

A banki készpénz vagy a banki lekotott betét kivalasztdsa a hozam-kockazati megkdzelités alkalmazasa
mellett torténik. A portfélidkezel6knek értékelnilik kell, hogy a hozamok standard piaci araknak felelnek-e
meg.

Bar a legjobb teljesitésre vonatkozd szabalyozds nem vonatkozik az azonnali devizaligyletekre, a KBC AM
Csoport minden sziikséges intézkedést megtesz annak érdekében, hogy lgyfelei legjobb érdekeit szem el6tt
tartva jarjon el, és tisztességes szolgaltatasokat nyujtson minden Ugyfélnek. Ennek érdekében a KBC AM
Csoport eljardsokat és ellenGrzéseket vezetett be a legjobb végrehajtas és a legjobb kivalasztas
tekintetében a devizaligyletek esetében.

4.4. Alapok

A KBC AM Csoport az alapokra vonatkozd megbizasokat lehet6leg az adott alap masodpiaci kozvetitGjének
(Transfer Agent) tovabbitja, mivel ez biztositja a kdltségek szempontjabdl altalaban legel6nyosebb arat.



Olyan alapok esetében, amiket végrehajtdsi helyszinen jegyeznek a KBC AM Csoport csak akkor dénthet
ugy, hogy a megbizast az emlitett helyszinen hajtja végre, ha ez kedvez6en befolydsolja a végrehajtasi
feltételeket.

Amennyiben a masodpiaci kdzvetit6hoz (Transfer Agent) torténd tovabbitdas nem lenne megvaldsithatd
vagy praktikus, a KBC AM Csoport alternativ mddszert valaszt a megbizas végrehajtdsara, tiszteletben
tartva ezen iranyelv elveit.

4.5. Jegyzett derivativak

A t6zsdén jegyzett derivativat a KBC AM Csoport mindig tovabbitja egy masik félnek végrehajtds céljabdl.
Ha egy jegyzett derivitva egy végrehajtasi helyszinen szerepel a KBC AM Csoport utasitja a masik felet,
hogy a megbizdast az emlitett helyszinen hajtsa végre.

Ha egy jegyzett derivativa egynél tobb végrehajtasi helyszinen szerepel, akkor a leglikvidebb piacon torténé
végrehajtdst kell el6nyben részesiteni. A KBC AM Csoport partnere azonban donthet Ugy, hogy a lehetd
legjobb eredményt a kevésbé likvid piacon torténé megbizds végrehajtasaval éri el, feltéve, hogy az tgylet
teljes ara nem kedvez6tlen az lGgyfél szamdra.

A jegyzett derivativak esetében tilos a belsé atkotés.

4.6. Nem jegyzett derivativak

At6zsdén nem jegyzett szarmaztatott ligyletek kozé tartoznak a devizdkra, kamatldbakra vagy hozamokra,
értékpapirokra, pénziigyi indexekre és arukra vonatkozd opcidk, swapok, kotvények és hataridGs
kamatlab-megallapodasok, valamint ezek kombinacidi. Ezek az eszk6zok nem szerepelnek a végrehajtasi
helyszineken, és t6zsdén kivili ("OTC") kereskedés alatt allnak.

A KBC AM Csoport csak olyan partnereket vesz igénybe, amelyek megfelelnek az alabbi feltételeknek:
e Akivalasztott szerz6d6 felek személyre szabottan dolgoznak.
e Barmelyik pillanatban likviditast kindlnak minden szerz6dés esetén.

e Magas mikodési hatékonysagot kinalnak, ami csdkkenti a KBC AM Csoport ligyfeleinek koltségeit.

A KBC AM csoport ugy éri el a maximalis ar- és koltségatlathatésagot, hogy a kivalasztott szerz6d6 felek

arait belsé értékelési modellekkel allitja szembe. Ha az arképzés kozotti kilonbség tul nagy, egy madsik

kivalasztott szerz6d6 féltdl kérniink arajanlatot. A KBC AM Csoport tovabbd a megbizdsok elosztasanal

meghatdrozé tényezéként figyelembe veszi a teljes partnerkitettséget. Az drazasi folyamatot a KBC AM

NV kockazatkezelési osztalya felligyeli.

A t6zsdén kiviili kereskedés mas tipusu kockazatot jelent, mint a szabalyozott piacon vagy MTF-en keresztil
torténd kereskedés, és az ligyfél el6zetes, kifejezett hozzajaruldsat igényli, amint azt a jelen szabalyzat
3.2.2.2. szakasza leirja.

4.7. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek

Amennyiben a tajékoztatd vagy a diszkrecionalis portfélidkezelésre vonatkozd szerz6dés lehetévé teszi, a
KBC AM csoport (forditott) visszavasarlasi megallapodasokat és/vagy értékpapir-kélcsonzési tgyleteket
kothet.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek megkotésére kivalasztott szerz8d6 feleknek a) hitelintézeteknek, b)
befektetési véllalkozasoknak, c) kliring vagy elszamoléhaznak vagy d) kézponti banki szervezeteknek kell
lennilk.



Az értékpapir-finanszirozasi ugyletekkel kapcsolatos legjobb teljesitést elsGsorban az értékpapir-
kolcsonzési dij és az adott értékpapir-kolcsonzési és (forditott) visszavasarlasi tgylet alapjaul szolgdld
kamatldb hatarozza meg. Kiilonosen az értékpapirkdlcsonzési ligyletek tekintetében csak a kdzvetlen és
kozvetett koltségek vonhatdk le az értékpapirkdlcsonzési bevételbdl. A KBC AM Csoport atalanyt alkalmaz
az ilyen koltségek meghatdrozasara.

5. Monitoring és fellilvizsgalat

E politika alapelvei beépiilnek a KBC AM Csoport szervezetébe, folyamataiba és rendszereibe. A KBC AM
Csoport legf6bb holdingjanak, a KBC Asset Management NV-nek a Compliance osztdlya hajtja végre az AM
csoport szint(i idGszakos utélagos ellenérzést az emlitett elvek alkalmazasa tekintetében, ahogyan azt e
politika 3.2.1. pontja leirja. A vezet6ség tdjékoztatast kap az ellenGrzés eredményeirél.

Mivel a partner kivalasztasi folyamatanak egyik fellilvizsgaldja a Compliance teriilet ezért a partnerek
kivalasztdsdra vonatkozdan nincs kiilon compliance ellen6rzés A KBC AM Csoport legaldabb évente
fellilvizsgalja ezt a szabalyzatot, és szlikség esetén frissiti azt. Frissitésre a kovetkezGk esetén keriilhet sor:

a) jogszabalyi valtozasok;

b) a KBC AM Csoport (izleti tevékenységében vagy a KBC AM Csoport altal nyujtott
szolgaltatdsokban bekovetkezd valtozasok;

c) szervezeti valtozasok a KBC AM Csoporton beliil; és/vagy

d) Uj belsé szabdlyok, eljardsok vagy irdnyelvek a KBC AM Csoporton beliil.

A fenti lista nem teljeskord. A szabalyzat frissitéseit a KBC AM csoport valamennyi tagjanak végrehajté
bizottsaga elé terjesztik jovahagyasra. A KBC AM-csoport tagjai legaldbb 6t évig meg6rzik a szabdlyzat
korabbi valtozatait.

E politika mellett az eljarasrendetket is rendszeresen fellilvizsgalja a first line, mind a second line (az FRC-
n keresztil, ahol a Compliance és a kockazatkezelés kotelez6 tandcsado).

6. Tovabbi informaciok

Ha az lgyfeleknek tovabbi informdcidkra van sziikségiik a jelen politikdval vagy a legjobb végrehajtds
barmely mas aspektusaval kapcsolatban, beleértve azon partnereket, akikkel az ligyletek végrehajtasra
keriltek, akkor az Ugyfél a kapcsolattartéjan keresztil kapcsolatba léphet KBC AM Csoport adott
szervezeti egységével.

A KBC AM Csoport az lgyfelei kérésére igazolja, hogy a megbizast a jelen politikdval 6sszhangban
hajtotta végre.



| Melléklet. Execution venues and platforms Végrehaijtasi helyszinek és platformok

Instrumentum Execution venue(s) and/or platform(s)
Részvények Via EMS: Triton ITG (by Virtu)
Kotvények Tradeweb, Bloomberg TSOX, Voice,

MarketAxess

Pénzpiaci eszk6zok

BBG chat

Forex

FXAI

Derivativak

Futures & options: EMS: Triton ITG-en
keresztil

OTC derivativak: platformon kiviil

Kollektiv befektetési vallalkozasok
befektetési jegyei

ETF, TPF Triton ITG-en keresztil




