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Rovid leiras o ]
A politika tartalmazza a KBC AM csoport altal alkalmazott azon

megkozelitést, amely biztositja, hogy ligyfelei szdmara a legjobb eredményt
érje el, amikor az lgyfelek nevében befektetési szolgaltatdsokra vonatkozé
megbizasokat hajt végre (diszkreciondlis portfoliokezelés), valamint a
kollektiv befektetési alapok portfélidkezel6jeként végzett tevékenysége
soran.
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1. Bevezetés

A legjobb kivalasztasi és végrehajtasi politika ("a politika") a KBC Asset Management CSoport (a
vallalatcsoport, amelynek a KBC Asset Management NV a legfébb holdingja, a tovabbiakban: "KBC AM
Csoport") altalanos és folyamatos torekvésének eredménye, hogy mindenkor tgyfelei legjobb érdekeit
szem elGtt tartva jarjon el, és megbizasaikat tisztességesen, igazsagosan és id6ben teljesitse.

Jelen politika altal el6irt valamennyi elv megfelel a legjobb teljesitésre vonatkozé jogi kovetelményeknek.
Az emlitett kovetelményeket a kovetkez6k tartalmazzak:

- - 2014/65/EU irdnyelv (MiFID Il 1. szint) és a Bizottsag 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendelete (MiFID Il 2. szint);

- -a2009/65/EK iranyelv (AEKBV) és a 2010/43/EU felhatalmazéason alapulé bizottsagi iranyelv
(AEKBV 2. szint); és

- -2011/61/EU iranyelv (ABAK-irdnyelv) és a 231/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet (ABAK-iranyelv 2. szint).

A KBC AM NV ezt a politikat a honlapjan (www.kbc.be), illetve a helyi szervezetek a sajat honlapjukon
teszik elérhet6vé mind a portfolidkezelt Ggyfelek, mind pedig azon kollektiv befektetési alapok
végbefektetSi szdmara, amelyeknek a KBC AM csoport tranzakcids megbizasokat hajt végre.

A KBC AM Csoport a weboldalain keresztll értesiti GUgyfeleit a jelen politika vagy a megbizas-végrehajtasi
megallapodasok lényeges valtozasairdl. Jelen politika atvételével az ligyfél elfogadja, hogy a szabdlyzat
frissitéseit a www.kbc.be weboldalon keresztil kozoljiik.

2. Alkalmazasi teriilet

Engedéllyel rendelkez6 vagyonkezel6 tarsasagokként a KBC AM csoport tagjai jogosultak portféliokezelési
szolgdltatasokat nyudjtani kollektiv befektetési alapok szamadra. Egyes tagok kiegészité tevékenységként
diszkreciondlis portfélidkezelési befektetési szolgaltatast is nydjtanak.

Jelen politika akkor alkalmazandd, amikor a KBC AM csoport az aldbbi lgyfelek nevében hajt végre
tranzakcidkat:

- mind a lakossagi, mind a professzionalis diszkrecionalis portfdliékezelt Ggyfelek;

- olyan kollektiv befektetési alapok (AEKBV és nem AEKBV alapok), amelyeknek a KBC AM csoport barmelyik
tagja a kijelolt alapkezelgje;

- olyan kollektiv befektetési alapok, amelyek esetében a KBC AM csoport egyik tagja sem a kijel6lt
alapkezel6 tarsasdg, de amelyek szdmara a KBC AM csoport tobbek kozott megbizds-végrehajtasi
szolgdltatasokat nyujt.

Jelen politika minden olyan pénzigyi eszkdzre vonatkozik, beleértve tobbek kozott a részvényeket,
kotvényeket, pénzpiaci eszkdzoket, kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeit, szarmaztatott
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termékeket (jegyzett és nem jegyzett) amellyel kapcsolatban a KBC AM csoport valamelyik tagja tgyfelei
nevében (gyleteket hajt végre, akar kozvetlenll egy végrehajtdsi helyszinen, akdr kozvetve egy
professzionadlis szerz6d6 fél kivalasztasaval.

Jelen politika az Ggyfél kiilon utasitasainak hianydban is alkalmazando (lasd a 3.1.2. pontot).

3. A KBC AM csoport megkozelitése a legjobb végrehajtassal kapcsolatban

A KBC AM Csoport vagy maga hajtja végre a megbizasokat, és alkalmazza a "3.1 A legjobb végrehajtas
elemei" pontban leirt legjobb végrehajtasi elveket, vagy tovabbitja a megbizdsokat a "3.2 A partner
kivalasztasa" pontban leirtak szerint kivalasztott partnerhez.

3.1. A legjobb végrehajtas elemei

3.1.1 Altalanos rendelkezések

A KBC AM Csoport minden szikséges |épést megtesz annak érdekében, hogy az ligyfél szamara a lehet6
legjobb eredményt érje el, a tovdbbiakban ezt a legjobb végrehajtas-nak nevezziik. A megfelelS l1épések
megtétele nem azt jelenti, hogy minden egyes alkalommal a lehet6 legjobb eredményt érik el, hanem azt,
hogy a KBC AM Csoport folyamatosan ellené6rzi, hogy az ebben a politikdban leirt intézkedések jol
m(ikédnek-e a megbizas végrehajtasi folyamatanak kiilonb6z6 szakaszaiban. A KBC AM Csoport nem
alakitja ki vagy szamitja fel jutalékat oly mddon, hogy az tisztességtelenil megkiilonboztetné a
végrehaijtasi helyszineket.

A KBC AM Csoport altaldban a kovetkezd tényezbket veszi figyelembe a legjobb végrehajtas
megallapitasahoz:

e Ar;

e Gyorsasag;

e Avégrehajtas valdszinlisége;

o Méret;

o Az elszamolds valdszinlisége;

e Koltségek; és

o A megbizas egyéb szempontjai.
Ar: ez a tényez8 a tranzakcio arara utal. Gyakran ezt tekintik a legjobb végrehajtds meghatarozasanak elsédleges
tényezGjének, azonban a megbizastdl/lgyféltdl fliggben a kdvetkezd tényez6k ugyanolyan fontosak lehetnek.

Gyorsasdg: a nagy megrendelések feldolgozasa negativan befolyasolhatja a tranzakcid arat. Ezért a nagy megbizasok
tobb kisebb megbizdsra oszthatok. A sebességet ezért Ugy kell értelmezni, mint az a sebesség, amellyel egy megbizas
feldolgozddik a piacon. Olyan Gtemben haladunk elére, amely egyensulyt teremt a piaci hatas minimalizalasa és a
megbizas id6ben torténd végrehajtasa kdzott, hogy csokkentsiik a végrehajtasi kockazatot.

A végrehajtds valdszinlisége/mérete: ez az tényez§ gy értelmezhetd, mint annak valdszinlsége, hogy a megbizas
teljes egészében, vagy legalabbis jelentGs részben végrehajtasra keril. Ennek a tényezének a jelentGsége megnd, ha
az adott eszkoz likviditasahoz vald hozzaférés valamilyen mddon korlatozott, akar maganak az értékpapirnak az
illikvid jellege, akar egy nem piacképes megbizasi utasitas miatt.

Az elszamolds valdsziniisége: altalaban az értékpapirok az utasitdsoknak megfelel6n elszamoldédnak. Ha ez esetleg



nem toérténik meg, akkor kivételes esetben alternativ megoldast valaszthatunk, még akkor is, ha az nem eredményez
jobb arat.

Kéltségek: a megbizas végrehajtasakor felszamitott jutalékokra vonatkoznak.

Az egyes tényezbk relativ fontossdganak meghatarozasahoz a KBC AM csoport a kdvetkez6 kritériumokat
veszi figyelembe:

o Az lgyfél jellemzéi. A kollektiv befektetési alapok esetében ezek a jellemzék magukban foglaljak az
alapok befektetési célkitlizéseit és politikajat, ahogyan az a tajékoztatdban és/vagy az
alapszabdlyban vagy a kezelési szabalyzatban szerepel. A diszkrecionalis portfélidkezelésre
vonatkozd Ugyfelek megbizdsainak végrehajtasa tekintetében a KBC AM Csoport a legjobb
végrehajtast elsésorban a "teljes mérlegelés" alapjan hatdrozza meg. A teljes mérlegelés magaban
foglalja mind a pénzligyi eszkdz arat, mind az lgylet végrehajtasaval kapcsolatos koltségeket. Ezek
a koltségek magukban foglaljak az Ugyfélnél felmerilé valamennyi olyan koltséget, amely
kozvetleniil kapcsolddik a megbizas végrehajtasahoz;

e Az Ugyfél megbizas jellemzdéi;

e az érintett pénziigyi eszkdzok jellemzéi; és

e annak a végrehajtasi helyszinnek a jellemzG8i, ahova a megbizds irdnyithaté. Ha egynél toébb, a
megbizas teljesitéséhez elegendd likviditassal rendelkez6 konkurens helyszin all rendelkezésre, a
KBC AM Csoport a megbizas legjobb teljesitésének értékelése céljdbdl figyelembe veszi az Gigyfelet
terhel6 Osszes jutalékot és koltséget.

3.1.2 Az ligyfél utasitasai

Ha az Ggyfél konkrét utasitdsokat ad egy megbizas végrehajtasaval, példaul a végrehajtasi helyszin
megjelolésével kapcsolatban, a KBC AM Csoport a megbizast ennek a konkrét utasitdsnak megfelel6en
kezeli.

Amikor a KBC AM csoport az tgyfél konkrét utasitdsainak megfelel6en megbizast vagy a megbizdsanak
egy bizonyos - példaul a végrehajtasi helyszin megjel6lésére vonatkozd — aspektusat hajtja végre, akkor
azt ugy kell tekinteni, hogy a KBC AM Csoport minden ésszer(i [épést megtett a megbizas minden mas
tényez6je tekintetében a legjobb végrehajtas elérése érdekében, és kovetkezésképpen teljesitette a
legjobb végrehajtdsra vonatkozé valamennyi jogi kotelezettségét az emlitett Ggyféllel szemben.

Figyelembe kell venni azt, hogy az ugyfél barmely konkrét utasitdsa megakaddlyozhatja a KBC AM
Csoportot abban, hogy megtegye az altala tervezett és végrehajtott Iépéseket annak érdekében, hogy az
adott megbizasok végrehajtdsa soran a lehetd legjobb eredményt érje el az adott megbizasokban szereplé
elemek tekintetében.

3.2 Legjobb végrehajtas

3.2.1 Altalanos rendelkezések

A KBC AM Csoport minden ésszer(i [épést megtesz a legjobb eredmények elérése érdekében a végrehajtasi
helyszinek és kozvetit6 szervezetek, példaul brokerek és t6zsdén kiviili szerz6d6 felek (a tovabbiakban:
szerz6d6 felek) kivalasztasakor. E kivalasztds soran a KBC AM Csoport olyan mindgségi tényez6kre
tdmaszkodik, mint példaul, de nem kizardélagosan:



- Annak a végrehajtasi helyszinnek a jellemz8i, amelyen keresztll a megbizast végrehajtjak;
- A kereskedés elszdmoldsanak, kliringjének és szallitdasanak mindsége;

- A kereskedés visszaigazoldsanak gyorsasaga;

- A partner kereskedési eszkdzeinek min&sége;

- A végrehajtas mindsége, beleértve a végrehajtdsi helyszinekhez valé hozzaférést.

A KBC AM Csoport csak olyan végrehajtasi helyszineket és partnereket valaszt ki, amelyek olyan
mechanizmusokkal rendelkeznek a megbizasok végrehajtasara, amelyek lehet6évé teszik szamukra a legjobb
végrehajtas elérését. E tekintetben olyan legjobb végrehajtasi politikat kell alkalmazniuk, amely lehet6vé
teszik szdamukra, hogy a KBC AM Csoport megbizasainak végrehajtasa sordn a lehet6 legjobb eredményt
érjék el.

A KBC AM Csoport - az elfogadhaté kisebb nem pénzbeli el6nydk kivételével - nem fogad el 6sztonz6ket a
partnereit6l és a kivdlasztott végrehajtasi helyszinektdl (pl. "pay-for-order"). Tovabba a megbizasok
végrehajtasa tekintetében a partnerek kivalasztdsakor nem veszik figyelembe a partnerek altal végzett
elemzések minGségét. E célbdl a KBC AM csoport kilon és figgetlen eljarast hozott Iétre az elemzést nyujtd
szolgdltatok kivalasztasara.

3.2.2 A Partnerek kivalasztasa

A KBC AM Csoport csak a kivalasztott partnerekkel dolgozik egytitt amikor az Gigyfél megbizdsa végrehajtds
céljdbdl tovabbitasra keril egy partner felé, vagy amikor a tranzakcié kozvetleniil a partnerrel kerdl
végrehajtasra. Ezeket a partnereket a KBC AM Csoport legf6bb holdingtdrsasdga, a KBC Asset
Management NV, pénzligyi kockazati bizottsdga javasolja és hagyja jova. A pénziigyi kockazati bizottsag
legalabb félévente megvitatja a partnerek listajat. Ha fontos kérdések meriilnek fel akkor azokkat ad hoc
megbeszéléseken vitatjak meg.

A Pénzigyi Kockdazati Bizottsag a KBC AM Csoport részvények, kotvények és strukturdlt termékek
partnereire vonatkozo eljarasrendjével 6sszhangban a kovetkez6 feladatokat Iatja el:

o elemzi és kivalasztja a partnereket;

e jovahagyja a részvényekre, kotvényekre és strukturalt termékekre vonatkozé partnerlistakat;
o fellilvizsgdlja — félévente - a partnereket; és

e eltavolitja a partnereket a partnerlistakrdl, pl. alulteljesités esetén.

A KBC AM Csoport csak olyan partnereknek tovabbitja megbizasait, amelyek szerepelnek a Pénziigyi
Kockazatkezelési Bizottsag altal jovahagyott részvényekre, kotvényekre és strukturdlt termékekre
vonatkozo partnerlistakon.

A KBC AM Csoport a részvények, kotvények és strukturalt termékek partnereire vonatkozoé eljarasrendje
kiilonboz6 kritériumokat hatarozott meg a partnerek kivalasztdsara.

A KBC AM Csoport hathavonta elvégzi a fenti harom pénzligyi eszkdz partnerlistajan szerepl6 valamennyi
partner alapos felllvizsgalatat. A felllvizsgdlat médszertanat és kritériumait a részvények, kotvények és
strukturalt termékek partnereire vonatkozé belsé eljarasrend tartalmazza.



3.2.3 Végrehajtasi helyszinek

3.2.3.1 Végrehajtdsi helyszinek kivdlasztdsa

Az alapok megbizasait szabdlyozott végrehajtdsi helyszineken, példdul szabdlyozott piacokon,
multilateralis kereskedési rendszereken (MTF) és rendszeres internalizalékon (SI) keresztil lehet
végrehajtani.

A végrehaijtasi helyszinek kivalasztasakor a KBC AM Csoport a kovetkez6 kritériumokat veszi figyelembe:
- Avégrehajtasi helyszinen keresztil elérhet6 likviditas;
- Avégrehajtasi helyszinen keresztil aktiv partnerek;
- avégrehajtasi helyszin kereskedési protokolljai; és
- akereskedési analitika elérhetésége.

A KBC AM Csoport jelentds mértékben tdmaszkodik a kovetkezd végrehajtdsi helyszinekre:
- Tradeweb;
- Bloomberg;
- MarketAxess; és
- FXAll

3.2.3.2 Szabdlyozott piacon, MTF-en, OTF-en vagy SI-n kiviili végrehajtds

A KBC AM Csoport az lgyleteket szabdlyozott végrehajtasi helyszinen kiviil, azaz a tézsdén kiviili piacon
keresztill is teljesitheti amennyiben ez a végrehajtas szolgalja legjobban az ligyfél érdekét. Az tgyfelek
nevében diszkreciondlis portfélidkezelés céljabdl végrehajtott, és szabdlyozott végrehajtasi helyszinen
kereskedett pénziigyi eszkdzokre vonatkozd Ugyletek tekintetében a KBC AM Csoport a szabdlyozott
végrehajtasi helyszinen kiviili Ggylet végrehajtasa el6tt beszerzi az Ugyfél el6zetes és kifejezett
beleegyezését. Amennyiben az ligyfél masként nem jelzi, az ilyen kifejezett hozzajarulas adottnak mingsiil
a fix kamatozdsu eszkozokkel, példaul kotvényekkel és pénzpiaci eszkozokkel kapcsolatos ligyletek
végrehajtasa tekintetében.

Bar a szabalyozott végrehajtasi helyszinen kiviili végrehajtds jobb végrehajtdsi arat és gyorsabb végrehajtast
biztosithat, a kovetkezd f6bb kockazatok merilhetnek fel:

- Az olyan ugyletek, amelyeket nem szabdlyozott végrehajtasi helyszinen hajtanak végre olyan
partnerkockdzatnak vannak kitéve, amelyet nem lehet csdkkenteni a szabdlyozott végrehajtasi
helyszinre vonatkozd elszamolasi és teljesitési szabalyokkal.

- Az Ugyletekre nem vonatkoznak a szabdlyozott végrehajtdsi helyszinek szabdlyai, amelyek célja a
megbizdsok tisztességes és szabalyos kezelése.

- A szabdlyozott végrehajtasi helyszineken kiviil végrehajtott Ugyletek nem részesiinek a
szabalyozott helyszineken elérhetd likviditasbol.

4. Legjobb végrehajtas pénziigyi eszk6zosztalyoként

A KBC AM csoport a pénziigyi eszkozok minden egyes kategdridjara meghatarozza azokat a
kulcsfontossagu végrehajtasi tényezGket, amelyeket a megbizasok végrehajtasakor, illetve a megbizdsok
teljesitésre torténd feladasakor figyelembe vesz, hogy a kovetelményeknek leginkabb megfelel6 partnert
valassza ki.



El6zetes megjegyzések

a) A jelen szabdlyzatban leirt elvek nem korlatozzak a KBC AM Csoportot, hogy masképp jarjon
el abban az esetben, ha ugy itéli meg, hogy a megbizast esetleg nem ugy hajtjak végre, hogy
az lgyfél szamara a lehetd legjobb eredményt érjiik el.

b) Vészhelyzet esetén, példaul a megbizaskezelés és/vagy a végrehajtasi rendszer
meghibdsodasa esetén a KBC AM Csoportnak nem biztos, hogy lehetfsége van a megbizast a
leirt mddszerek szerint végrehajtani. llyen rendkivili koriilmények kozoétt a KBC AM Csoport
igyekszik a megbizasokat az adott koriilmények ko6zott legelénydsebb mddon végrehajtani.

c) Ha csak egy végrehajtdsi helyszin létezik, a legjobb végrehajtds akkor valdsul meg, ha a
megbizdst az emlitett végrehajtdsi helyszinen hajtjuk végre.

4.1. Részvények, warrantok és jogok

4.1.1. Egységes jegyzett részvények, warrantok és jogok

Ha a részvények, warrantok és jogok szabdlyozott piacra vagy MTF-re bevezetésre kerilnek, a legjobb
végrehajtas akkor valdsul meg, ha a végrehajtas az érintett szabdlyozott piacon vagy MTF-en torténik. Ha
az Ggyfél szamadra el6nyos, a KBC AM Group az lgyletet egy szisztematikus internalizaldn keresztiil, ezaltal
a szabalyozott piacon vagy MTF-en kiviil is végrehajthatja.

4.1.2. Tobbszorosen jegyzett részvények, warrantok és jogok

Amikor az lGgyfelek olyan részvényekkel, warrantokkal és jogokkal kivdnnak tgyletet kotni, amelyek tobb
szabalyozott piacra és/vagy MTF-re is be vannak vezetve, a KBC AM csoport feltételezi, hogy lgyfelei
kilonosen érdekeltek a lehets legjobb ar elérésében, figyelembe véve a megbizds végrehajtdsdhoz
kapcsolddo osszes koltséget. Két masik fontos kritérium, amelyet a KBC AM csoport figyelembe vesz, a
likviditas és a gyorsasag, valamint a megbizas elszdmolasanak minGsége. Ha azonban az érintett részvény,
warrant vagy jog likviditasa jelentGsen magasabb egy masik piacon, és a teljes ar (a koltségeket figyelembe
véve) nem kedvez6tlen az Ggyfél szamara, akkor a KBC AM csoport utasitast ad a megbizas végrehajtasara
az emlitett piacon.

Az egyes t6zsdén jegyzett részvények, warrantok és jogok esetében a KBC AM Csoport az Ugyletet
szisztematikus internalizdlé cégen keresztil is végrehajthatja, ha ez a végrehajtds az lgyfél szamara
elényos.

Amennyiben a kivélasztott helyszin a megbizas beérkezésekor zarva van, a megbizds az adott helyszinre
tovabbitdsra kerdl, és legaldbb addig nem lesz végrehajtva, amig ez a helyszin meg nem nyit. A limitaras
megbizdsok a végrehajtdsig maradnak a kivalasztott helyszinen. Agyfél altal kezdeményezett végrehaijtasi
helyszin moddositasat a megbizds végrehajtasi helyszinre tortén6 tovabbitdsa utdn nem vesszik
figyelembe.

4.1.3. Belsd keresztkotések

Hacsak az érintett KBC AM Csoport tag Compliance osztalya kifejezetten nem engedélyezi, a részvények,
warrantok és jogok esetében tilos a kiilsé partner igénybevétele nélkili a két vagy tobb lgyfélportfolid
kozotti Ggylet internalizalt és kozvetlen végrehajtdsa, mdas néven a , belsé keresztiigylet”.

4.2. Kotvények, pénzpiaci eszkozok és SPV-jegyek

4.2.1. Kotvények



A tobb, szabdlyozott piacra és/vagy MTF-re bevezetett kotvények esetében a KBC AM Csoport a
végrehajtdsi helyszint ugyanugy hatarozza meg, mint a tobb, t6zsdén jegyzett értékpapirok esetében
(4.1.2. pont). A t6zsdén nem jegyzett kbtvények vagy olyan t6zsdén jegyzett kotvények esetében, ahol a
t6zsdén kivili piacok jobb likviditast kindlnak, a KBC AM Csoport eljdrasrendet vezetett be a legjobb
végrehajtds kovetkezetes elérése érdekében.

Az els6dleges piacon tortén6 Uj kotvénykibocsatasok kivételével minden kotvényekre vonatkozd
megbizdast az "Ajanlatkérési eljaras" (a tovabbiakban: "RFQ") keretében hajtanak végre. Az eljaras tovabbi
részleteit az aldbbiakban ismertetjik.

A kereskedés végrehajtasa el6tt elemzést kell végezni a rendelkezésre 4ll6 piaci és belsé adatok
alapjan azzal a céllal, hogy meghatdrozzuk az instrumentum fair arat.

Ezenfelll a negativ piaci hatdsok elkeriilése érdekében csak korlatozott szamu szerz6dé felet
valasztunk ki az ajanlatkéréshez.

A megkeresendé partnerek szama a megbizas piaci likviditashoz viszonyitott nagysagatél és jellemzGit6l
fligg. Minél nagyobb a megbizas varhatd piaci hatdsa, annal kevesebb szerz6d6 fél van bevonva az
ajanlatkérésbe (RFQ).

Tobb végrehajtasi helyszin és kereskedési protokoll létezik (voice RFQ, MTF RFQ, all-to-all RFQ...). Az
lzletkotd azt a helyszint és protokollt valasztja ki, amelyrdl ugy véli, hogy az ligylet jellemzG6i és mérete
alapjan a legnagyobb sikerrel biztositja a legjobb végrehajtast.

Az ajanlatkéréssel(RFQ) kapcsolatos relevans adatokat taroljuk, és tobbféle elemzéshez felhasznaljuk. A
kereskedés utdni elemzés eredményeit a kereskedés el6tti kivalasztasi eljaras megerGsitésére és a
legjobb végrehajtasi folyamat folyamatos ellenérzésére hasznaljuk fel.

A pénzpiaci eszkdzok kdzé tartoznak az olyan pénzligyi eszk6zok, mint a kereskedelmi papirok és a lekotott
betétek. A pénzpiaci instrumentumok ara altaldban dsszehasonlithatd a kiilénb6z6 partnerek esetében:
az arfolyamokban nincs vagy csak kevés eltérés van. Ezért a KBC AM Csoport mas tényezGket is figyelembe
vesz, mint példdul a partner kitettségét, a hatékonysagot és a kereskedés utdni feldolgozast.

A KBC AM NV altal kezelt SPV-k

A KBC AM NV altal kezelt SPV-jegyek olyan fix kamatozdsu eszkézok, amelyeket olyan allami vagy
maganvallalatok bocsatanak ki, amelyek nemzetkdzi koétvények és pénzpiaci eszkézok diverzifikalt
portfélidjaba fektetnek be. Ezeket az SPV-jegyeket altaldaban az ir t6zsdén jegyzik. Tekintettel ezen
eszkozok sajatos jellegére, a KBC AM Csoport nem kér arfolyamokat a partnerektél. A megbizasok ezen
SPV-jegyek utolsé elérhetd arfolyama alapjan vannak végrehajtva, amelyet naponta hatdroznak meg piaci
alapon, a KBC AM NV arképzési és értékelési bizottsaga altal értékelt mddszerrel 6sszhangban.

Bels6 keresztkotések



A KBC AM NV Jdltal kezelt kotvények, kereskedelmi papirok és SPV-kotvények belsé keresztkotései
lehetévé teszik a koltségecsokkentést az Uigyfelek szdmara. Ezért - hacsak torvény nem tiltja - a kotvények,
kereskedelmi papirok és SPV-jegyek belsé keresztkdtései a kovetkezd feltételek teljesiilése esetén
megengedettek:

o A belsé keresztkotés mindkét érintett portfélié szamara kedvezé.

o A végrehajtas referenciaértéke kiegyensulyozott a vev6 és az eladd fél kozott. A végrehajtds
referenciaértéke lehet a nap végi kozép zardar, mivel ez egy ismeretlen és elfogulatlan ar, vagy a
illikvidebb értékpapirok esetében a referenciadr, amit a piaci szerepl6kkel ellenérziink, tobbek
kozott az indikativ arak figyelembevételével.

e A bels6 keresztkotés Osszhangban van a jelen szabdlyzatban leirt legjobb végrehajtas
kovetelményeivel.

4.3. Készpénz és lekotott betétek

A banki készpénz vagy a banki lekotott betét kivalasztdsa a hozam-kockazati megkozelités alkalmazasa
mellett torténik. A portfélidkezel6knek értékelniiik kell, hogy a hozamok standard piaci araknak felelnek-e
meg.

Bar a legjobb teljesitésre vonatkozd szabdlyozas nem vonatkozik az azonnali devizaligyletekre, a KBC AM
Csoport minden sziikséges intézkedést megtesz annak érdekében, hogy ligyfelei legjobb érdekeit szem el6tt
tartva jarjon el, és tisztességes szolgdltatasokat nyujtson minden tgyfélnek. Ennek érdekében a KBC AM
Csoport eljarasokat és ellenGrzéseket vezetett be a legjobb végrehajtds és a legjobb kivalasztds
tekintetében a devizaligyletek esetében.

4.4. Alapok

A KBC AM Csoport az alapokra vonatkozd megbizdsokat lehetGleg az adott alap masodpiaci kozvetitGjének
(Transfer Agent) tovabbitja, mivel ez biztositja a kdltségek szempontjabdl altaldban legel6nydsebb arat.

Olyan alapok esetében, amiket végrehajtasi helyszinen jegyeznek a KBC AM Csoport csak akkor donthet
ugy, hogy a megbizast az emlitett helyszinen hajtja végre, ha ez kedvezéen befolydsolja a végrehajtasi
feltételeket.

Amennyiben a masodpiaci kozvetit6hoz (Transfer Agent) torténd tovabbitds nem lenne megvaldsithaté
vagy praktikus, a KBC AM Csoport alternativ médszert valaszt a megbizds végrehajtdsara, tiszteletben
tartva ezen irdnyelv elveit.

4.5. Jegyzett derivativak

A tézsdén jegyzett derivativat a KBC AM Csoport mindig tovabbitja egy masik félnek végrehajtas céljabdl.
Ha egy jegyzett derivitva egy végrehajtasi helyszinen szerepel a KBC AM Csoport utasitja a masik felet,
hogy a megbizast az emlitett helyszinen hajtsa végre.

Ha egy jegyzett derivativa egynél tobb végrehajtasi helyszinen szerepel, akkor a leglikvidebb piacon torténé
végrehaijtast kell el6nyben részesiteni. A KBC AM Csoport partnere azonban dénthet lgy, hogy a lehet6
legjobb eredményt a kevésbé likvid piacon torténé megbizas végrehajtasaval éri el, feltéve, hogy az ligylet
teljes ara nem kedvezé6tlen az Ggyfél szamara.

A jegyzett derivativak esetében tilos a belsé atkotés.

4.6. Nem jegyzett derivativak
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A t6zsdén nem jegyzett szarmaztatott tgyletek kozé tartoznak a devizdkra, kamatldbakra vagy hozamokra,
értékpapirokra, pénziigyi indexekre és arukra vonatkozd opcidk, swapok, kotvények és hataridGs
kamatldb-megdllapoddsok, valamint ezek kombinacidi. Ezek az eszk6zok nem szerepelnek a végrehajtasi
helyszineken, és t6zsdén kivili ("OTC") kereskedés alatt allnak.

A KBC AM Csoport csak olyan partnereket vesz igénybe, amelyek megfelelnek az aldbbi feltételeknek:
e Akivalasztott szerz6d6 felek személyre szabottan dolgoznak.
o Barmelyik pillanatban likviditast kindlnak minden szerz6dés esetén.

e Magas mikodési hatékonysagot kindlnak, ami csokkenti a KBC AM Csoport ligyfeleinek koltségeit.

A KBC AM csoport Ugy éri el a maximalis ar- és koltségatlathatdsagot, hogy a kivalasztott szerz6dé felek
arait bels6 értékelési modellekkel allitja szembe. Ha az arképzés kozotti kiilonbség tul nagy, egy masik
kivalasztott szerz6d6 félt6l kérnlink arajanlatot. A KBC AM Csoport tovabba a megbizdsok elosztasanal
meghatdrozo tényez6ként figyelembe veszi a teljes partnerkitettséget. Az arazasi folyamatot a KBC AM
NV kockdazatkezelési osztdlya fellgyeli.

4.7. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek

Amennyiben a tajékoztatd vagy a diszkreciondlis portfélidkezelésre vonatkozé szerz6dés lehetévé teszi, a
KBC AM csoport (forditott) visszavasarlasi megallapodasokat és/vagy értékpapir-kolcsonzési tugyleteket
kothet.

Az értékpapir-finanszirozasi Ggyletek megkotésére kivalasztott szerz6d6 feleknek a) hitelintézeteknek, b)
befektetési vallalkozasoknak, c) kliring vagy elszamoléhaznak vagy d) kézponti banki szervezeteknek kell
lennilk.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekkel kapcsolatos legjobb teljesitést els6sorban az értékpapir-
kolcsonzési dij és az adott értékpapir-kolcsénzési és (forditott) visszavasarlasi lgylet alapjaul szolgdld
kamatlab hatarozza meg. Kiilondsen az értékpapirkdlcsonzési lgyletek tekintetében csak a kdzvetlen és
kozvetett koltségek vonhatdk le az értékpapirkdlcsonzési bevételbdl. A KBC AM Csoport atalanyt alkalmaz
azilyen koltségek meghatdrozasara.

5. Monitoring és feliilvizsgalat

E politika alapelvei beépiilnek a KBC AM Csoport szervezetébe, folyamataiba és rendszereibe. A KBC AM
Csoport legf6bb holdingjanak, a KBC Asset Management NV-nek a Compliance osztalya hajtja végre az AM
csoport szint(i id6szakos utélagos ellenérzést az emlitett elvek alkalmazdsa tekintetében, ahogyan azt e
politika 3.2.1. pontja leirja.

A KBC AM Csoport legalabb évente fellilvizsgalja ezt a szabalyzatot, és szilkség esetén frissiti azt.
Frissitésre a kovetkez6k esetén kerilhet sor:
a) jogszabalyi valtozasok;
b) a KBC AM Csoport (izleti tevékenységében vagy a KBC AM Csoport altal nyujtott
szolgdltatasokban bekodvetkez6 valtozasok;
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c) szervezeti valtozasok a KBC AM Csoporton belil; és/vagy
d) Uj belsé szabalyok, eljarasok vagy iranyelvek a KBC AM Csoporton beliil.

A fenti lista nem teljeskord. A szabalyzat frissitéseit a KBC AM csoport valamennyi tagjanak végrehaijto
bizottsaga elé terjesztik jovahagydsra. A KBC AM-csoport tagjai legalabb 6t évig meg6rzik a szabdlyzat

korabbi valtozatait.

6. Tovabbi informaciok

Ha az Ugyfeleknek tovabbi informacidkra van sziikségiik a jelen politikaval vagy a legjobb végrehajtas
barmely mas aspektusdval kapcsolatban, beleértve azon partnereket, akikkel az tgyletek végrehajtasra
keriltek, akkor az lgyfél a kapcsolattartéjan keresztll kapcsolatba Iéphet KBC AM Csoport adott
szervezeti egységével.

A KBC AM Csoport az lgyfelei kérésére igazolja, hogy a megbizast a jelen politikdval 6sszhangban
hajtotta végre.
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