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Fluggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H versenyképes Eurdpa szarmaztatott nyiltvégl alap (tovabbiakban ,az Alap”)
mellékelt 2016. januar 1-t61 2016. januér 20-ig terjed6 idGszakra vonatkozo éves beszamoldjanak
a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2016. januar 20-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl
- melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 3.683.316 eFt, a targyévi eredmény 511
eFt veszteség —, és a 2016. januar 1-t6]1 2016. januar 20-ig terjed6 idészakra vonatkozé
eredmeénykimutatasbél, valamint a szdmviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb
magyarazo informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbél all.

A vezetés feleléssége az éves beszamoldért

A K&H Alapkezelé Zrt. Gigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban tériéné elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akéar csaldsbol, akar hibdbol eredd |ényeges hibas allitasoktdl
mentes éves beszamolo6 elkészitése.

A kényvvizsgalo feleléssége

A mi felelésséglink ennek az éves beszamoldnak a véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozdé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljlink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot gy tervezzlik meg és hajtsuk végre, hogy
kell6 bizonyossagot szerezzlink arrél, hogy az éves beszamoldé mentes-e a lényeges hibas
allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szereplé 6sszegekrdl és kdzzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszamolod akar csalasbél, akar hibabol eredé,
Iényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktd! figgnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamol6 gazdél kodo egység altali el készitése és valos
bemutatasa szempontjadbol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljuk, hogy olyan
kdnyvvizsgalati el jardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kdzott megfeleléek,
de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magéaban foglalja tovabba az alkalmazott szamvitel i
politikak megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének,
valamint az éves beszamolo atfogo prezentdldsanak ériékelését.

Meggy6zddéstink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt kdnyvvizsgaloi véleményltink megadasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamolo megbizhato és valds képet ad a K&H versenyképes
Eurdpa szarmaztatott nyiltvégl alap 2016. januar 20-an fennallé vagyoni, és pénzlgyi
helyzetérdl, valamint a 2016. januar 1-t6l 2016. januar 20-ig terjedd idészakra vonatkozé
jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvényben foglaltakkal sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungaran limited |:ability company and a member firm of

the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG Internationa

Cooperative {“"KPMG International”}, a Swiss entity
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Figyelemfelhivas

Véleménylnk korlatozasa nélkiil felhiviuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol
bemutatasra kerllt, hogy az Alap a tervezettnek megfelel6en 2016. januar 20-an lezarta
mikodését.

Budapest, 2016. januér 28.

KPMG Huyxsigaria Kft.
Nyilvan 2l asi szam: 000202

arai tag kényvvizsgdlo
ilvantartasi szam: 005299
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K&H versenyképes Europa nyiltveg G alap

2016.évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2016.01.01 - 2016.01.20.

Budapest, 2016. januar 28.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H versenyképes Eurdpa nyiltvég (i alap

2015. 2016.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 12.23-12.31. 01.01-01.20

. Pénziigyi mlveletek bevételei 1.123.022 1.740

1l._Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0

1. Eqyéb bevételek 4.830 144

1V. Miikodési koltségek 29.431 2.251

V. Egyéb raforditasok 4.830 144

VI. Rendkiviili bevételek 0 0

VII. Rendkivili raforditdsok 0 0

VIII. Fizetett fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 1.093.591 -511
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0

2.1. értékelési kulénbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0

2.2. _egyéb értékelési kulénbozet 0 0

1l. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0

B. Forgoeszkdzok 6.583.461 3.683.316

|. Kdvetelések 0 3.683.228

1. Kovetelések 0 3.683.228

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0

11. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0

2.1. értékelési kiillonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 0 0

11l. Pénzeszkdzok 6.583.461 88

1.Pénzeszkozok 6.583.461 88

2.Valuta,devizabetét értékelési killbnbozete 0 0

C. Aktivid 6beli elhatarolasok 1.184 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 1.184 0

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesziése 0 0

D. Szarmaztatott Uigyletek értékelési killonbdzete 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 6.584.645 3.683.316
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajattoke 6.577.669 3.683.316

1. Indulé téke 5.969.390 3.343.050

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 8.568.880 8.568.880

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2.599.490 -5.225.830

1. Té6kevaltozas (t6kendvekmény) 608.279 340.266

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -274.808 -542.310

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 0 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -210.504 883.087

4. Uzleti év eredménye 1.093.591 511

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0

1. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

lIL.KUlféldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési killénbdzete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 6.976 0

FORRASOK OSSZESEN: 6.584.645 3.683.316

Budapest, 2016. januar 28.

Horvéath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H strong Europe 1 derivative open-end fund

2015. 2016.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 12.23-12.31. 01.01-01.20
|. _Financial income 1.123.022 1.740
1. Financial expenses 0 0
11l._Other income 4.830 144
V. Administrative/operating expenseses 29.431 2.251
V. Other expenses 4.830 144
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 1.093.591 -511
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 6.583.461 3.683.316
|. Receivables 0 3.683.228
1. Receivables 0 3.683.228
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1ll. Cash 6.583.461 88
1. Cash at cost 6.583.461 88
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 1.184 0
1. Accrued income and deferred expenses 1.184 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 0 0
TOTAL ASSETS: 6.584.645 3.683.316
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 6.577.669 3.683.316
|. Start up capital 5.969.390 3.343.050
1. Face value of subscribed investment units 8.568.880 8.568.880
2. Face value of redeemed investment units -2.599.490 -5.225.830
1l. Capital change 608.279 340.266
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -274.808 -542.310
2. Revaluation reserve 0 0
3. Retained earnings -210.504 883.087
4. Net income of current year 1.093.591 -511
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
|. Long term liabilities 0 0
1l._Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 6.976 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 6.584.645 3.683.316

Budapest, 28th Januar, 2015

Horvéath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H versenyképes Eurdpa nyiltvég (i alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2015. 2016.

(eFt) 12.23-12.31. 01.01-01.20
Alapkezeldi dij 21.751 768
Letétkezeldi dij 3.539 215
Forgalmazasi koltség 3.093 819
Koényvvizsgélati dij 966 398
Kodnyvelési dij 82 51
Koltségek dsszesen: 29.431 2.251

Portfélio jelentés

A Portf6li6 jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerult 8sszeédllitAsra. Az aldbbiakban talalhat6 egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepl6é értékkel,az eltérés magyardzata a Kiegészitd melléklet 4.

pontjaban talalhato6.

Alapadatok:
Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:

1111-318

K&H Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: K&H Bank Zrt.
Forint

Nettd Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2015. 2016.
Targynap (T): 2015.12.31. 2016.01.20.
Sajat téke: 6.577.669.681 3.683.315.506
Egy jegyre juté NEE: 11.019,00 11.017,83
Darabszam: 596.939 334.305

A targynapi netto eszkdzérték meghatérozasa: eFt

2015. 2016.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelalloméany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 6.976 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1.135 16,27 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 990 14,19 0 0,00
Bizoméanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 3.093 44,34 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 624 8,95 0 0,00
Egyéb - nem kdltség alapu - kotelezettség 1.134 16,25 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passzivid 6beli elhatarolas: * 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek Osszesen: 6.976 100,00 0 0,00




K&H versenyképes Eurdpa nyiltvég (i alap eFt
2015. 2016.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 6.583.461 99,98 88 0,00
K&H Bankszamla 6.583.461 99,98 88 0,00
1l/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,00 3.683.228( 100,00
. K&H likviditasi alapnak atadott vagyon 0 0,00 3.683.228( 100,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 0 0,00 0 0,00
1I/3.1. Max. 3 ho lekdtés U (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés G (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesité ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilféldi kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Kéarpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 1.184 0,02 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 50 0,00 0 0,00
Aktiv elhatarolas - befektetési alapok kilénadéja 1.134 0,02 0 0,00
1I/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbbdze te 0 0,00 0 0,00
Opci6 értékelési kuldnbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszktzok 6sszesen: 6.584.645| 100,00 3.683.316( 100,00

Budapest, 2016. januér 28.

Horvéath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H versenyképes EurGpa szarmaztatott zartvégli befektetési alapot a Felligyelet 2013.12.23. napjaval, 1112-318
lajstromszamon, 856.888 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2015.12.11. napjan éatalakult és a K&H versenyképes Eurdpa nyiltvégl alap néven folytatta mikodését. Az alap
jelenleg hatélyos lajstromszdma 1111-318.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt.Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felel6s vezetdi, akik a beszamolot kézjegyikkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Cs6mér, Kérmendi u.23/A

A K&H versenyképes Eurdpa szarmaztatott zartvég( alap célja volt, hogy a Befektetéket gy részesitse a részvénypiacokon
elérhet6 hozamokbdl, hogy kézben a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelme is biztositva legyen.

Az alap atalakulas elott eredeti hozam igerete: az Elerhetdo hozam mertekenek meghatarozasa a Kosar ertekenek
emelkedése esetén a futamidd végén a befekteték kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékén felil:
0 a mogottes részvényekbdl Osszeallitott Kosar (a tovabbiakban: Kosar) ndvekmeényének 100%-at a befektetési jegyek
névértékére vetitve,
o de hozamként névértéken fellil legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 50%-at.
Az Elérhet6 hozam mértékének meghatarozasa a Kosar értékének valtozatlansaga esetén: a futamidd végén a befektetdk
kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékét.
- Az Elérhet6 hozam mértékének meghatarozasa a Kosar értékének csdkkenése esetén:
A befekteték kézhez kapjak a névértéknek a Kosar értékének valtozasaval cstkkentett értékét, de minimum a névérték 95%-
at.
A K&H versenyképes Eurdpa nyiltvégl alap 2015. december 12. napjatol, tehat az atalakulast kévetéen pénzpiaci befektetési
politikat kovetett és Tékevédelemre vonatkozé igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése alapjan a megfelel6 pénzigyi
eszkozokre alapozott befektetési politikaval kivant alatamasztani. Ezen fellll az Alapkezeld lehetéséget biztositott befektet6i
szamara a befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2016. januar 20.),
mint az Egyesilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezel6 altal kezelt K&H likviditasi elszamolé nyiltvégi alapba.
A K&H Alapkezeld Zrt. az Egyesuléssel atlathatobba kivanja tenni a Befekteték szamara a hasonld témaju befektetési alapok
kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérhetd
elénydket kivanja biztositani az Ugyfelek szdmara. Tovabba az Egyesiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H
versenyképes Eurdpa nyiltvégli alap befektetSinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamol6 alap altal biztositott
Tékevédelemre vonatkozd igéretbdl. Az Egyesilés a Befektetbk szadmara koltségmentesen és automatikusan ker(l
végrehajtasra.

Az egyesilés napjan meghatarozott  atvaltasi arany : 10 862,606086

Az Alap szdméra a kdnyvvizsgalat kotelezé. A kdnyvvizsgal6: KPMG Hungéria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijel6lt kbnyvvizsgélo:
Leposa Csilla , kamarai tagsag szama: 005299

Az Alap szdmara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgéltatasok korébe tartozé feladatok iranyitdséaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasdg a KH Alapokat Konyvel§ Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvdlgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezeld a kovetkezé hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezeté Forgalmazo honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel& minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetbket a fenti kbzzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kdzzétételi helyekrdl.



2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap koényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6lé 2000.évi C. tdrvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szamu
Korméanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszdmolo fenti rendelet alapjan keriil 6sszeallitsra.

A mérlegkészités idépontja 2016. januar 20.

Az Alap eszkdzei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy dsszegben keril koltségként elszamolasra.
Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megkildétt hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jar6 de pénziugyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentés és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek
rogzitésre.(SzT. 38 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként keriil a beszamoléba.

3. Osszehasonlitas:

A beszamol6ban nincsenek az el6zd évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tdl, hogy eltéré6 hosszisagu idészakokat
mutat be. Az alap rendkivdili bevételekkel és raforditdsokkal kapcsolatos eseményeket nem szamolt el.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a fordulénapon: 3.343.050 eFt
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa (t6kendvekménye ) : 340.266 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2016.01.18-i bazisnappal 2016.01.19-én 2016.01.20-ra szamitott nettd eszkdzértékérdl késziilt
jelentés az Alap szabalyzatanak megfelel6en kerllt ¢sszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszadmold kozotti eltérés az
alabbiakbél adodik :

- a beszamol6éban méar nem szerepelnek a megfizetett miikddési koltségek.

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 3.683.228
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 3.690.362 88
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0
Eszkdz6k 6sszesen 3.690.362 3.683.316
Kotelezettségek 6.958 0
Passziv elhatéroldsok 0 0
Nettd eszkozérték / Sajat t6ke 3.683.404 3.683.316
Forgalomban 1évé jegyek (db) 334.305
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 11.018,09
Forgalomban 1évé jegyek (db) 334.305 334.305
Nettd eszkozérték / Sajat t6ke 3.683.404 3.683.316

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2007.03.29-e és 2016.01.20.-a koz6tti periddus volt. Az alap a
mikddését a tervezettnek megfeleléen zarta.
Az alap 1.740 eFt pénzlgyi bevételei kamatbol szarmaztak.
Ebbél levonasra keriltek a 4. oldalon talalhat6 tdblazatban részletezett mikédési kdltségek.
Az igy megmaradd 511 eFt veszteség és a korabbi évek 883.087 eFt nyeresége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -542.310 eFt értékkuloénbdzete adtak ki a futamidére a 340.266 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek
zaré allomanyanak névértékére vetitve 26,40% hozamot jelent.



5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszaménak

Forint

Hénap

DKJ

MNB

Bank

Osszesen

Januar

88.087

88.087

hozamok bemutatasa:

* A 2016. janudr 20-i lejarati napon

valtozdsa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Nyito

Ev Hénap o Kibocsatas Visszavaltas Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2013. 0 856.888 0 856.888 -3,06%
2014. 856.888 0 0 856.888 10,95%
2015. 856.888 0 259.949 596.939 2,45%
2016. Januar 596.939 0 262.634 334.305 -0,01%
Mindésszesen az Alap indulasatol: 856.888 522.583

*A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre jutd netté eszkdzérték targyévi 6sszegének és az
el6z6 évi hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

** A 2016. januar 20-i lejarati napon




7. Cash flow alakulasa 2015-2016. évben

2015. 2016.
eFt eFt
I. Szokasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 1.373.456 -3.689.531
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) + 1.093.591 -511
4. Elszamolt értékelési kilénbozet 0 0
8. Befektetett eszk6zdk allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek)+ 0 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 0 -3.683.228
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 279.652 1.184
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 213 -6.976
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdzetének valtozasa 0 0
Ill. Pénziigyi m lveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas -2.864.100 -2.893.842
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.864.100 -2.893.842
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa -1.490.644 -6.583.373
Pénzeszkdzok nyitd értéke 8.074.105 6.583.461
Pénzeszkodzok zaro értéke 6.583.461 88
8. Id6beli elhatarolasok
Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2015. 2016.
Lekotott betét jaro kamata 50 0
Befektetési alapot terhel® kildbnado 1.134 0
Osszesen 1.184 0
A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2015. 2016.
Alapkezelési dij 1.135 0
Letétkezelési dij 990 0
Kodnyvelési dij 44 0
Befektetési alapot terheld kildnado 1.134 0
Konyvvizsgalati dij 580 0
Forgalamazai dij 3.093 0
Osszesen 6.976 0
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10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesité mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerilt egy Gj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban mérlegen kiv(li tételekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2016. januér 28.

Horvéath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.





