MEGSZUNESI JELENTES

K&H tékevédett élelmiszer szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap
1) Alapadatok

a) az Alap megnevezeése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: K&H tékevédett élelmiszer szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap tipusa: szarmaztatott
Az Alap futamideje: ~ 2008. aprilis 28 - 2010. majus 14

b) Az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye

Alapkezel6: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)
Letétkezeld: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)
Forgalmazo: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)

¢) Kényvvizsgalb neve és székhelye
KPMG Hungaria Kft. (1139 Budapest, Vaci ut 99.) Megyebiré Anikd

2) A befektetési eszkozok osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint az idészak elején és végén

a) a befektetési politikaban meghatarozott eszkézcsoportok szerinti megoszlas

Befektetési eszkdz kategoria 2009.12.31.
bankbetétek min. 0% max. 100%
kosarra sz6l6 dsszetett opcio min. 0% max. 100%
Befektetési eszkbz kategodria 2010.05.14.
bankbetétek min. 0% max. 100%
kosarra sz616 Osszetett opcio min. 0% max. 100%

b) a befektetési eszk6z6k 6sszetétele a befektetési politika szerinti bontasban

a targyiddszak elején: betét: 1 371 214; szarmaztatott tigylet: 145 901; bankszamla: 5 473; elhatarolt dij: -3 204
(adatok eFt (HUF)-ban); a targyidészak végén: bankszamla: 1 474 202 (adatok eFt (HUF)-ban)

¢) szarmaztatott (igyletekre vonatkoz6 adatok
Az Alap portfolidjaban arupiaci termékkosarra vonatkozé opcié szerepelt.

3) Az Alap mikodésével kapcsolatos informaciok

a) Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap hitellel, valamint hitelkerettel nem rendelkezett.

b) Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara hatd fontosabb
tényezbk

Az Alapkezelénél 2010. évben 1 felligyeld bizottsagi tag és 2 igazgatdsagi tag valtozas tortént.

Az Alap a céljait ugy tudja megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem moédosul, a
befektetett esz6zoket lejaratig megtartja; igy a targyidészakban a befektetési politika nem moédosult.

c¢) Az Alap kbnyvvizsgalo altal hitelesitett mérlege, valamint a kbnyvvizsgaloi jelentés
Az Alap koényvvizsglalo altal hitelesitett mérlege, valamint a kdnyvvizsgaloi jelentés a mellékletben talalhato
d) Az Alap bevételei, az Alap altal fizetett adok, dijak értékvesztés és egyéb hatasok

a befektetésekbdl szarmazo bevételek 105 877 (eHUF-ban)
egyéb bevételek 0 (eHUF-ban)
az alapkezelonek fizetett dijak 4 514 (eHUF-ban)
a letétkezeldnek fizetett dijak 206 (eHUF-ban)
egyéb dijak és addk 812 (eHUF-ban)
kifizetett és Ujrabefektetett bevételek 0 (eHUF-ban)
a befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0 (eHUF-ban)
mas, az eszk6zok értékét befolyasold valtozasok 0 (eHUF-ban)

4) Nett6 eszkozérték- és hozamadatok

a) a befektetési jegy darabszamok alakulasa

2009.12.31. napjan a forgalomban lévé befektetési jegyek szama: 140 695
2010. évben eladott befektetési jegyek szama: 0
2010. évben visszavaltott befektetési jegyek szama: 0
2010.05.14. napjan a forgalomban lévé befektetési jegyek szama: 140 695
a portfolié 6sszesitett nettd eszkozértéke 2010.05.14. napjan (Ft (HUF)): 1474 202 210
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2010.05.14. napjan (Ft (HUF)): 10 478
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b) az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutéd nettd eszkbzértékének valtozasa havi bontasban, valamint a
kifizetett hozamok.

Targyhé utolso nettoé Netté eszkdzérték Egy jegyre juto netto
eszkozértékének napja (sajat téke, (Ft (HUF)) eszkozérték (Ft (HUF))
2010.01.29. 1547 085 676 10 996,024564
2010.02.26. 1524 700 876 10 836,922961
2010.03.31. 1480 646 495 10 523,803227
2009.04.30. 1477 388 911 10 500,649710

Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.
c) Az Alap és referenciahozamainak hozamadatai 5 naptari évre visszamendéen

Az Alap meghirdetett benchmarkkal nem rendelkezik.
A netté hozam az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat fejezi ki nominalisan kifejezve.

2005:-- 2006:-- 2007:-- 2008: -5,77%* 2009: 14,61%
*2008.04.28-2008.12.31 id6szakra vonatkoz6 nem évesitett adat

d) a targyévben szamolt utolsé ésszesitett netté eszkb6zérték
vonatkozasi napja: 2010.05.14. 10478 Ft (HUF)
e) az egy jegyre jutd nettdé eszkbzérték az utolsé harom év végére vonatkozban ide nem értve a targyidészakot

Id8szak Vonatkozasi nap Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
2007 nem volt nem volt
2008 2008.12.31. 9 422,752813
2009 2009.12.31. 10 799,129784

f) az alap megsziinése miatti kiegészité adatok (a Tpt. 19. sz. Melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke (Ft (HUF)): 1474 202 210
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek (Ft (HUF)): 0
a végelszamolas soran felmertilt koltségek és felszamitott dijak tételesen (Ft (HUF)): 0
a befekteték kdzott feloszthato téke (Ft (HUF)): 1474 202 210
az egy befektetési jegyre kifizethet6é 6sszeg (Ft (HUF)): 10 478
a kifizetés kezdd napja : 2010.05.25.
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti rzésével megbizott pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

Budapest, 2010. majus 19.

Ziaja Gyorgy sk.  Szépe Monika sk.
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okbdél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri
alairassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkez(
alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentés
A K&H Befektetési Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztitk a K&H tokevédett élelmiszer szérmaztatott zdrtvégii értékpapir befektetési alap (tovabbiakban ,az
Alap”) mellékelt 2010. évi éves beszamoléjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2010, majus 14-i
fordul6napra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkézok és forrdsok egyezb végdsszege 1.474.202EFt, a
targyévi eredmény 100.345 E Ft nyereség és az ezen idoponttal végzodd évre vonatkozé eredménykimutatisbol,
valamint kiegészitd mellékletbd! all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszdmolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott 4ltaldnos szamviteli
elvek szerint torténé elkészitése és valés bemutatdsa a K&H Befektetési Alapkezelé Zrt. iigyvezetésének
(tovabbiakban "ligyvezetés”) felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akér csaldsbél, akar hibabol eredd,
lényeges hibas 4llitasoktél mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans
belsd ellendrzés kialakitasit, bevezetését és fenntartasat; a megfelelé szamviteli politika kivalasztdsit és
alkalmazasat, valamint az adott korillmények kizott ésszerii szamviteli becslések elkészitését.

A kinyvvizsgalo felelGssége

A mi feleldsségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb Jjogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgilatot (gy tervezziik meg és végezzilk el, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibés allitasokat.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtasit, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szereplé tsszegekrol és kdzzétételekrol. A kivélasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akar csalashol, akar hibabol eredd, lényeges hibas dllitdsai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalé megftélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgdlé a pénziigyi kimutatsok
ligyvezetés dltali elkészitése €s valés bemutatésa szempontjabél relevans belso ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgdlati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonységara vonatkozéan véleményt mondjon. A koényvvizsgalat
magaban foglalja tovibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleloségének &s az tigyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogé bemutatisénak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az fizleti jelentés és az éves beszimolé osszhangjinak megitélésére
korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt szimviteli nyilvantartisaibol levezetett
informéciok attekintését,

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsglati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyljt a
konyvvizsgal6i zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a K&H tokevédett élelmiszer szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtAmasztisit az érvényes nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendé és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszigon
elfogadott altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszimolé a K&H
tokevédett élelmiszer szirmaztatott zértvégl értékpapir befektetési alap 2010. méjus 14-én fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhatd és valds képet ad.

Budapest, 2010. jpajus 18.
KPMG Hungaria|Kfi

- 000202
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This is an English translation of the Independent Auditor's Report on the 2010 statutory Annual Report of K&H capital
protected foodstuff derivative fund issued in Hungarian. If there are any differences, the Hungarian language original
prevails. This report should be read in conjunction with the complete statutory Annual Report it refers to.

Independent Auditor’s Report

To the K&H Investment Fund Management Private Ltd.,

We have audited the accompanying 2010 annual report of K&H capital protected foodstuff derivative fund
(hereinafter referred to as “the Fund™), which comprises the balance sheet as at 14 May 2010, which shows total
assets of THUF 1,474,202 and net income of the current year of THUF 100,345 profit, and the income statement
for the year then ended, and the supplementary notes.

Management's Responsibility for the Financial Statements

Management of K&H Investment Fund Management Private Ltd. is responsible for the preparation and fair
presentation of the annual report in accordance with the provisions of the Act on Accounting and accounting
principles generally accepted in Hungary. This responsibility includes designing, implementing and maintaining
internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies;
and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the annual report based on the audit and to assess whether the
business report is consistent with the annual report. We conducted our audit in accordance with the Hungarian
National Standards on Auditing and applicable laws and regulations in Hungary. Those standards require that
we comply with relevant ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
whether the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting principles used and the reasonableness of accounting estimates
made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements. Our work with
respect to the business report was limited to the assessment of the consistency of the business report with the
annual report and did not include a review of any information other than that drawn from the audited accounting
records of the Fund.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

We have audited the annual report of K&H capital protected foodstuff derivative fund, its components and
elements and their accounting and documentary support in accordance with Hungarian National Standards on
Auditing and gained sufficient and appropriate evidence that the annual report has been prepared in accordance
with the provisions of the Act on Accounting and accounting principles generally accepted in Hungary. In our
opinion, the annual report gives a true and fair view of the financial position of K&H capital protected foodstuff
derivative fund as of 14 May 2010, and of its financial performance and of the result of its operations for the
year then ended.

Budapest, 18 May 2010

KPMG Hungaria Kft.
Chamber registration number: 000202

Gabor Agécs Aniko Megyebiro
Gabor Agocs Aniké Megyebiro
Partner - Registered Auditor

Identification number: 002815

KPMG Hungaria £ft., 8 Hungarian limitad llability company and

& rmember firm of the KPMG network of independent mambar
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K&H t 6kevedett elelmiszer szarmaztatott zartvesd)
értékpapir befektetési alaj

2010. évi

Tevekenységet lezard beszamolo

Beszamolasi idészak: 2010.01.01 - 2010.05.14.

BUDAPEST, 2010. majus 1¢

Dr. Krizsai Janos s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
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20009. 2010.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31.  01.01-05.14.

|. Pénziigyi miveletek bevételei 108.696 105.877

1. Pénzligyi mlveletek raforditasai 0 0

11l. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mlkodési koltségek 5.801 5.532

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII. Rendkivili r&forditadsok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 102.895 100.345
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbodzet 0 0

Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0

B. Forg6eszkdzok 1.195.031 1.474.202

|. Kovetelések 0 0

1. KOvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési killonbozet 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 1.195.031 1.474.202

1.Pénzeszk6zok 1.195.031 1.474.202

2.Valuta,devizabetét értékelési killénbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 181.656 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 181.656 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 153.217 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 1.529.904 1.474.202
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 1.527.074 1.474.202

. Indulé t8ke 1.406.950 1.406.950

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1.406.950 1.406.950

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0

1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 120.124 67.252

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiulonbozete -5.286 -5.286

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 153.217 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -130.702 -27.807

4. Uzleti év eredménye 102.895 100.345

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejarat kotelezettségek 0 0

1l. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0

111.KUlf6ldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési killonbozete 0 0

H. Passziv id ébeli elhatarolasok 2.830 0

FORRASOK OSSZESEN: 1.529.904 1.474.202

BUDAPEST, 2010. majus 18.

Dr. Krizsai Janos s.k.
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H capital protected foodstuff derivative fund

20009. 2010.
INCOME STATEMENT (th.HUF) 01.01-31.12. 01.01-14.05.
I. _Financial income 108.696 105.877
Il. Financial expenses 0 0
lll. Other income 0 0
IV. Administrative/operating expenseses 5.801 5.532
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 102.895 100.345
BALANCE Sheet: ASSETS (th.HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1l. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1.195.031 1.474.202
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
11l. Cash 1.195.031 1.474.202
1. Cash at cost 1.195.031 1.474.202
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 181.656 0
1. Accrued income and deferred expenses 181.656 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 153.217 0
TOTAL ASSETS: 1.529.904 1.474.202
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (th.HUF)
E. Equity 1.527.074 1.474.202
|. Start up capital 1.406.950 1.406.950
1. Face value of subscribed investment units 1.406.950 1.406.950
2. Face value of redeemed investment units 0 0
11. Capital change 120.124 67.252
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -5.286 -5.286
2. Revaluation reserve 153.217 0
3. Retained earnings -130.702 -27.807
4. Net income of current year 102.895 100.345
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2.830 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1.529.904 1.474.202
BUDAPEST, 18th May, 2010.
Dr. Krizsai Janos s.k. Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2009. 2010.
(eFt) 01.01-12.31. 01.01-05.14.
Alapkezel6i dij 4.577 4514
Letétkezel6i dij 514 206
Forgalmazasi kéltség 0 0
PSZAF dij 0 0
Audit 636 774
Konyvelési dij 74 38
Bankkoltség 0 0
Koltségek dsszesen: 5.801 5.532

Az alapkezelési dij 2009.01.31-ig magaban foglalta az Alapkezeld altal megfizetett letétkezelsi, forgalmazasi,
felugyeleti, kdnyvvizsgaloi és egyéb koltségeket. 2009-ben nettd 75 eFt (bruttd 90 eFt) kdnyvvizsgaléi dijat fizetett
az Alapkezeld, a 2009.évi teljes kdnyvvizsgalati dij netté 584 eFt, mig a 2010.évi netté audit dij 619 eFt volt.

Portfolio jelentés

A Portfolid jelentés a beszamolo6 adatai alapjan kerilt 6sszedllitasra. Az alabbiakban talalhato egy
jegyre jutd nettd eszkodzérték nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel,
az eltérés magyarazata a Kiegészité melléklet 4. pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1112-164

Alapkezel6 neve: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezel® neve: K&H Bank Zrt.

Forint

Netté EszkdzErték szamitas tipusa: 2009. 2010.
Targynap (T): 2009.12.31 2010.05.14
Sajat téke: 1.527.074.154 1.474.202.210
Egy jegyre juté NEE: 10.853,79 10.478,00
Darabszam: 140.695 140.695

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa: eFt

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %

I/1. Hiteldllomany: Futamid 6 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0,00
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passzivid ébeli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 0 0,00




K&H t6kevédett élelmiszer szarmaztatott zartvég (i értékpapir befektetési alap 2010.
eFt

Il. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folybszamla, készpénz (6sszes): 1.474.202 100,00
K&H Bankszamla 1.474.202 100,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 0 0,00
11/13.1. Max. 3 ho lekétés ( (0sszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétés (i (0sszes): 0 0,00

I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00
11/4.1. Allampapirok (8sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesi 16 ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.2.2. Kiilféldi kbtvények (6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00
11/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Aktiv elhatérolas - jaré kamat 0 0,00
11/6. Szarmaztatott gyletek értékelési kildonbodzete 0 0,00
Opcio6 értékelési kilonbdzete 0 0,00
Eszkozok 6sszesen: 1.474.202 100,00
Ertékpapirok és azok értékkiildnbozetének részletezése ez erFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killonbozet Piaci érték
érték deviza papir

0 0 0 0 0 0
Osszesen: 0 0 0 0 0

BUDAPEST, 2010. majus 18.

Dr. Krizsai Janos s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H tékevédett élelmiszer szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2008.04.28
napjan, 1112-164 lajstromszamon, 140.695 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt., forgalmazéja
K&H Bank Zrt. Az Alapkezel6 felelés vezetdi, akik a beszamol6t kézjegytikkel ellatjak:

Dr. Krizsai Janos igazgato 2074 Perbdl, Egyetértés lakotelep 2. A. ép.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 CSOMOR, Kérmendi u. 23/A.

A K&H tékevédett élelmiszer szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja, hogy a befektetéket
ugy részesitse a nyersanyag piacokon elérheté hozamokbol, hogy kdzben a befektetett téke védelme biztositva
legyen.

Az Alap a futamidé végére a mdogottes arutézsdei termékek teljesitményének 100%-at, de maximum
korlatlan hozamot igér a névértékre vetitve.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelezé. A kénywvizsgald: KPMG Hungaria Kift.
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelélt kdnyvvizsgalo:
Megyebiré Anikod , igazolvany szama: 002815

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozé feladatok iranyitasaért,
vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,
Tavasz u.7.), személyében felel6s munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785)

Az Alapkezel6 a kovetkez6é hirdetményi, kozzétételi helyeket haszndlja: az Alapkezel§ és a Vezetd
Forgalmaz6 honlapja (www.khalapok.hu, www.kh.hu).

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivilli eseményrél tajékoztatja a Befektetbket a fenti kbzzététel
helyeken torténé kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett
tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi portfoliojelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények
letdlthet6k a kdzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6l6 2000.évi C. torvényben,
valamint a 215/2000.(XIl.11.) sz. Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.

Az Alap eszkozeit képezd értékpapirokat a 2010. majus 14-i piaci arfolyamokon
értékeltik. A mérlegkészités idépontja a targyévet kdvetd 4. nap

Az Alap eszkozei kdzétt szerepld opcidért fizetett dij a felmertilés évében egy 6sszegben kerl
koltségként elszamolasra. Az opciok évvégi értékelése a KBC altal megkiildétt hivatalos arfolyamon
torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron az Alap futamidejére lekotétt hosszu lejaratl bankbetét
idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes kamata szerepel.

A miikodési koltségek kodzoétt kimutatott Alapkezelési dij 2009.januar 31-ig magaban foglalta az Alapkezel6
altal megfizetett letétkezel6i, kdnyvvizsgaldi és felligyeleti dijakat. Az alapkezeldi dijnak harom tipusa van:
- indulasi, mely tartalmazza az indulaskor felmerilt egyszeri kdltségeket és az indulas évében kerdil

koltségként elszamolasra,

- folyamatos, ami a teljesitéskor negyedévente keril kéltségként elszamolasra, és
- lezaraskori, ami az Alap futamideje alatt idéaranyosan kerl elhatarolasra.

Az alap devizas eszkdzei és forrasai az év végi MNB arfolyamra kertilnek atértékelésre.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s
hatarértékeken keriltek rogzitésre.

A szamviteli politikdban a targyévben nem volt valtozas.



3.0sszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6zé évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok azon til, hogy az eredmény-
kimutatas adatai kiilonb6z6 hosszisagu idészakokat mutatnak be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld t6kéje az év végén: 1.406.950 eFt volt.
Az alap 2010.05.14-i halmozott t6kevaltozasa ( tékendvekménye ) : 67.252 eFt.
Az alapkezel6 altal a 2010.05.14-i bazisnappal 2010.05.17-én szamitott Netté Eszkozérték Jelentés az
az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt dsszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozott
nincs eltérés.

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1.474.202 1.474.202
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbozete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 1.474.202 1.474.202
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netté eszkozérték / Sajat téke 1.474.202 1.474.202
Forgalomban lévé jegyek (db) (T-1) 140.695
Egy jegyre juté NEE ( Ft) (T) 10.478,00
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 140.695 140.695
Netté eszkozérték / Sajat téke (T) 1.474.202 1.474.202

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2008. aprilis 28-a és 2010. majus 14-e
kozotti periédus volt. Az alap a mikddését a tervezettnek megfeleléen zarta.

A 2010. aprilis 30-an lejart opcio lehivasra kertilt, ebbél az Alapnak 67.252 eFt bevétele keletkezett.

A lekotott betét utan a futamidd végén jovairt kamatbol a targyévre jutd 38.625 eFt adtak a pénzigyi
bevételeket.
Ebbdl levonasra keriiltek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett miikddési koltségek.

Az igy megmarad6 100.345 eFt nyereség, a korabbi évek 27.807 eFt vesztesége és a nyité év - 5.286 eFt
forgalmazasi értékkilonbdzete adtak ki a futamidére a 67.252 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek
névértékére vetitve 4.78% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezeld 2010. majus 25-én
kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

eFt

Hoénap DKJ * MAK * MNB * Bank * Osszesen
Januar 0 0 0 4.382 4.382
Februar 0 0 0 4.364 4.364
Marcius 0 0 0 4.364 4.364
Aprilis 0 0 0 1.409.611 1.409.611
Majus * 0 0 0 1.474.202 1.474.202

* A 2010.majus 14-i lejarati napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

valtozasa , valamint az éves hozamok

bemutatasa:
Ev Nyltp i Kibocsatas |Vissza- valtas Zarp i Eves hozam
mennyiség mennyiség
db db db db
2008. 0 140.695 0 140.695 -5,31%
20009. 140.695 140.695 14,62%
2010. ** 140.695 140.695 -3,46%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 140.695 0
* A hozamok az éves beszamoldk alapjan keriltek meghatarozasra
** A 2010.majus 14-i lejarati napon
7.Cash flow alakulasa 2009-2010-ben: adatok ezer Ft-ban
20009. 2010.
I. Szokasos tevékenységb 6l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) £ 102.895 100.345
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -108.696 181.656
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 999 -2.830
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzetének valtozasa -91.874 153.217
I. Szokasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas -96.676 432.388
Ill. Pénzigyi m Gveletekb 61 szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
27. Portfolié elemein elért arfolyamnyereség/veszteség 91.874 -153.217
Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmazé pénzeszkoz valtozas 91.874 -153.217
Pénzeszkdzok valtozadsa -4.802 279.171
8. Id6ébeli elhatarolasok
Az aktiv id6beli elhatarolasok részletezése: eFt
20009. 2010.
Lekotott betét jaré kamata 181.656 0
Osszesen 181.656 0
A passziv id6beli elhatarolasok részletezése: eFt
20009. 2010.
IV.negyedévi alapkezelési dij 949 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 142 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 26 0
Kodnyvvizsgalati dij 636 0
Lezaraskori id6aranyos alapkezelési dij 1.077 0
Osszesen 2.830 0




9. Egyéb kiegészitések:

Tekintettel az alap mikddésének megszlinésére, a tevékenységet lezaré beszamolbdhoz lzleti jelentés
nem készil.

BUDAPEST, 2010. majus 18.

Dr. Krizsai Janos s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.



KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vigado tér 1.;
cégjegyzékszam: Févarosi Birésag, mint Cégbirdésag 01-10-043736, addészdm: 11556495-4-
41, tovabbiakban Alapkezel8) képviseletében, mint olyan, befektetési alapokat Iétrehozé és
kezel§ gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIIl.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet)
értelmében az A&ltala létrehozott és kezelt nyilvanos befektetési alapok tekintetében
kibocsatonak minésiil, a K&H tékevédett éleimiszer szarmaztatott alapra vonatkozéan

az alabbi
nyilatkozatot

tesszik:

A Rendelet 1. melléklet Il. fejezet d) pont alapjan kijelentjik, hogy

- az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett
pénzigyi kimutatasok (éves beszamold, mérleg, eredménykimutatas és kiegészitd melléklet)
valés és megbizhaté képet adnak a kibocsatd eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovabba

- az Uzleti jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Jelen nyilatkozatot a 2010. majus 14. napjan lejaré K&H t6kevédett élelmiszer szarmaztatott
alap megszlinési jelentéséhez adtam ki.

Budapest, 2010. majus 18.

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Zobor Zsuzsanna sk. Ziaja Gyorgy sk.
Vezérigazgato Kockazatkezeld



