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Fiiggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A K&H tébbszdr termd 5 nyiltvégl alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H tébbszdr termé 5 nyiltvégl alap (tovabbiakban ,az Alap") 2018. januar 1-jétél 2018. aprilis
27-ig terjed6 id6szakra vonatkozé megsziinési jelentése I, I, lll., IV., V., VI., VI, XIl., XIIl., XIV. és XV.
pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok”) a konyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap mellékelt 2018. januar 1-jétél 2018. aprilis 27-ig terjedd idészakra vonatkozo
megsziinési jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden I1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. toérvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a
kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek dsszeallitasra. A megszlnési jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. A megsziinési jelentésben
k6zolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésiunk ,A kényvvizsgaldnak a
megszinési jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalatéért valé felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, a K&H Alapkezeld Zrt.-t6l a megszlinési
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”™-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Kdnyvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z8désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési jelentés IV. pontjara, ahol bemutatasra kerlt, hogy az Alap 2018. aprilis
27-én mikodését lezarta. Véleménylnk e kérdés vonatkozasaban nincs minésitve.

Egyéb informaciok
A K&H Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felels az egyéb informéaciokért. Az egyéb
informaciok a megsz(inési jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl alinak, de nem

tartalmazzak a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozo
kdnyvvizsgaloi jelentésiinket.
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A jelentésink ,Vélemény” szakaszdban a megszlinési jelentésben k6zolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felelésséglnk az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak, vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei a megsziinési jelentésben kézélt szamviteli
informéaciokért

A vezetés felel6s a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel8ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
toérvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes megsziinési jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak a megsziinési jelentésben k6zélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé
felelGsségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket
tartalmazo kdnyvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja a létez6 1ényeges hibas allitést. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsulnek, ha dnmagukban vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott megszilinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljik a megsz(inési jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé l1ényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kényvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményliink megalapozasahoz elegendé és megfelelé
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6do kdzzétételek ésszerliségét.

* Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben kdzdlt szamviteli informéacidkat, kilénds tekintettel a megsziinési
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott id6szakban
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elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informacidk
minden [ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositasarél szolé 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2018. majus 8.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agdcs Gabor Ell Agnes
Partner Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartasi szam: 005512
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MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H tobbszor termd 5 nyiltvégl alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. tdrvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelr6l szél6 2000. évi C. térvényben
meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készult.

Targyidészak: 2018.01.01.- 2018.04.27.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi

Futamidé: hatarozatlan

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv* alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: értékpapir, az Alap nem gy(ijt6- és nem cél-AEKBV

az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezel6 tarsasdg neve és székhelye

Alapkezeld: K&H Alapkezel6 Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Forgalmazok: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
KBC Securities Magyarorszagi fioktelepe (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 10.)

a Konyvvizsgald cég neve és szeékhelye, a kijeldlt kbnyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Ell Agnes (regisztraciés szama: 005512)

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 0sszetétele a befektetési politikdban meghatarozott kategoriak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszk6z 6sszes eszkdzon bellli aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyezéen:

K&H tobbszor termd 5 nyiltvégii alap

2017.12.31 2018.04.27 D e
megoszlasban
eFt % eFt % (szézalékpont)
atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -

fix, valtozé kamatozasu, vagy
zér6 kupon bankbetét(ek) az 3765 293 91,63% 0 0,00% -91,63%
alap sajat devizanemében

szarmaztatott lgylet(ek) 15 503 0,38% 0 0,00% -0,38%
egyeb eszkozok 328 582 8,00% 1557 220 100,00% +92,00%
Osszes eszkoz 4109 378 100,00% 1 557 220 100,00%
kbtelezettségek 4019 0

netté eszkozérték 4 105 359 1 557 220

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama a targyidészak végén
155722 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkodzértek.

10 000,00 Ft/db.; Az egy jegyre esd nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2018.04.27.

* az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezelSkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl
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MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6zok Osszes eszk6zon beliili aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyez6en, megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H tobbszor termd 5 nyiltvégii alap
2017.12.31 2018.04.27 valtozas a
megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)
a tézsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
a kézelmultban forgalomba
hozott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
egyeb atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
r’mite’lviszo’nyt megtestesitd 0 0,00% 0 0,00% i
értékpapirok
fix, valtozé kamatozasu, vagy
zér6 kupon bankbetét(ek) az 3765 293 91,63% 0 0,00% -91,63%
alap sajat devizanemében
szarmaztatott tgylet(ek) 15 503 0,38% 0 0,00% -0,38%
egyéb eszkozok 328 582 8,00% 1 557 220 100,00% +92,00%
Osszes eszkoz 4109 378 100,00% 1557 220 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!
Az Alap 2018.04.27-én megszlint, ezért a portfélioban [évé eszk6zok értékesitésre kertiltek.

Az Alap eredeti futamidejének utolsé napjan, 2018. marcius 23. napjan nem jart le, hanem hatarozatlan
futamidejl nyiltvégl alappa alakult at. Az atalakulast megel6z6 idészakra érvényes befektetési politikanak
megfeleléen az Alap portfélidjaban 1évé lekotdtt bankbetét és szarmaztatott Ugylet lejartak. Az atalakulast
kovetd idészakban az Alap pénzpiaci befektetési politikat kdvetett, az Alap vagyona kizarélag folyészamlan és
bankbetétekben kerllt elhelyezésre a befektetési politikaval dsszhangban.

A targyid6szak végeén a portfélioban a pénzeszkdz illetve erre sz6l6 kdvetelés szerepelt.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen
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K&H tobbszor termd 5 nyiltvégii alap

2017.12.31 2018.04.27 valtozas
eRt eR eR
befektetésekbdl szarmazo
jovedelem
pénzligyi miiveletek bevételei 99 785 18 044 -81741

pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0 -
egyeb bevetel 2063 593 -1470
kezelési koltségek 10 146 2133 -8 013
a letétkezel6 dijai 1637 571 -1 066
egyeb dijak és adok 3162 1699 -1463
nettd jovedelem 86 903 14 234 -72 669
fizetett hozam 0 0 -
a befektetések
értékndvekedése, illetve -2 930 -2930 -
értékcsokkenése
minden olyan egyéb valtozas,
Erenfeell()tle;;aisatlg:;a:s;%:eire és nem voltilyen tétel nem voltilyen tétel
kotelezettségeire

A tékeszamla valtozasai:
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2017.12.31 2018.04.27 valtozas
ekt ekt ekt

E. Sajat toke 4 105 359 1 557 220 -2 548 139

I. Indulé téke 4104 090 1557 220 -2 546 870

1. Kibocsajtott befektetisél\i:rgté/ilg 4104 090 4104 090 i

2. \ﬁsszavas.arolt bef'ek'tet’e5| 0 2546 870 2546 870
jegyek névértéke

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1269 0 -1 269
1. Visszavasarolt befektetési jegyek

bevonasi értékk[]l'c')njbégzﬁe 2930 2930 .

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 15503 0 -15503

3. El6z6 évek eredménye -98 207 -11 304 +86 903

4. Uzeti éveredménye 86 903 14 234 -72 669

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkozérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott netté eszkbzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

uzlet Osszesitett nett6é eszkozérték Egy jegyre juto netto a netté eszkozérték
i év az uzleti év végén eszkozérték az lizleti év végén vonatkozasi napja

2016 4132749 144 10 069,830691 2016.12.30.
2017 4122952199 10 045,959516 2017.12.29.
2018 1 557 220 000 10 000,000000 2018.04.27.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddészakban, kategoériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban nemzetk6zi részvénykosarra vonatkozé opcié szerepelt.

Az Alappal az eredeti futamideje alatt elérhet6 hozam mértéke a nemzetkozi részvénykosar futamidé alatti
teljesitmeényétél figgott.
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Jellemzdk:

Szerz6édéskori arfolyam, mely 2014-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij):
204 917 eFt

Lejarata: 2018.03.13.

Az opcio lejart, ezért nem szerepel a megsziinési jelentés targyidészaki adatai kozott.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezeld tevékenységében és Felligyel6 Bizottsaganak dsszetételében a targyidészakban nem tértént
valtozas, lgazgatésagaban két valtozas tortént a targyidészakban.

Az Alap 2018.04.27-én megszlnt, ezért a portfélioban lévé eszk6zok értékesitésre keriltek.

Az Alap eredeti futamidejének utolsé napjan, 2017. marcius 23. napjan nem jart le, hanem hatarozatlan
futamidejl nyiltvégl alappéa alakult at. Az atalakulast megel6z6 id6szakra érvényes befektetési politikanak

kovetd idészakban az Alap pénzpiaci befektetési politikat kdvetett, az Alap vagyona kizarélag folyészamlan és
bankbetétekben kerllt elhelyezésre a befektetési politikaval 6sszhangban.
A targyidészak végén a portfélioban a pénzeszkoz illetve erre szol6 kdvetelés szerepelt.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazta.

IX. Javadalmazasra vonatkozé informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2017-ban kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett és valtozé
javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jovedelem 6sszesen 338 208 982 Ft
valtozo jovedelem dsszesen 49 043 678 Ft
kedvezményezettek szama 3116

Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezeld alkalmazottaink
kozvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint
a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi és azon munkavallaloi részére 2017-ban kifizetett javadalmazas teljes 6sszege, akik az
Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezeték 44 795 943 Ft
az Alap kockazati profiljara
tevékenységuk révén Iényeges hatast
gyakorlé6 munkavallalok (ideértve az
ugyvezetbket is)

168 080 335 Ft

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo6 informaciok

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koétott uj megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem kotétt Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szeretné a befektetett tékéjét biztonsagban tudni, emellett elfogadija,
hogy az Alappal a fix hozamon feliil elérheté hozam mértéke a mogottes eszkdzok teljesitményétdl figg.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezeld az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszk6zOk) szembeadllitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhat6é visszavéltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
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idéhorizontokra késziilnek — ha elérhetéek — az eszk6zok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével. Az Alapkezeld a “Likviditas fedezeti arany”!
és a “Likviditasi tobblet"2 mutatok folyamatos figyelemmel kisérésével® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és
szikség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutatd 20% ala csokkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérol.

XI. Tokeattételre vonatkozé informacidk
Az Alap mikodése soran nem alkalmazott tékeattételt.

XIl. A portfolioban lévo eszk6zok nyilvantartasi értéke eszk6zonkénti bontasban
Az adatok 2018. aprilis 27-i allapotot tikrézik a szamviteli kimutatasokkal egyezéen:

eFt
2018.
Osszeg %

Il. ESZKOZOK
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 0 0,00
. K&H Bankszamla 0 0,00
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 1557 220| 100,00
Letétkezel6nek atadott vagyon 1557 220| 100,00
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésli (6sszes): 0 0,00
Lekotés 2018.03.07 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésli (6sszes): 0 0,00
Il/4. Ertékpapirok (0sszes): 0 0,00
Il/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (osszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Toézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.4.2. Toézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 0 0,00
Befektetési alapok kllénaddja 0 0,00
11/6. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00
Opcio6 értékelési kildnbozete 0 0,00
Eszkdz6k 6sszesen: 1557 220| 100,00

1 Likviditasi fedezet arany = likvid eszkdzok / varhatd visszavaltas
2 Likviditasi tébblet = (likvid eszkéz6k — varhato visszavaltas) / nettd eszkdzérték
3 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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XIlll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszkozok befolyt ellenértéke

1557 220 000

tételesen

az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak 0

a befektetok kozott feloszthato toke

1557 220 000

az egy befektetési jegyre kifizethet6é 6sszeg

10 000,000000

a kifizetés kezd6 napja:

2018.05.09.

a kifizetés helye:

az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV.Mérleg (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

MERLEG: ESZKOzZOK

2017
01.01.-12.31.

2018
01.01-04.27

A. Befektetett eszk6zok

I. Ertékpapirok

1. Ertékpapirok

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbadl, osztalékbol

2.2. egyéb értékelési kiilonbdzet

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek

o|lo|lo|lo|lo|lo|©

oOo|lo|lo|lo|lo|lo|©O

B. Forgoeszkozok

3 765 293

1557 220

|. Kbvetelések

1557 220

1. Kovetelések

1557 220

2. Kovetelések értékvesztése

3.Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiildnbozete

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete

Il. Ertékpapirok

1. Ertékpapirok

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbodzete

2.1. értékelési kiilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol

2.2. egyéb értekelési kilonbozet

[} Neol Nol ol Nol fol Jol Noll o} Ne)

lll. Pénzeszkdzok

3765293

1.Pénzeszkdzok

3765293

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete

0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok

328 582

1. Aktividébeli elhatarolas

328 582

2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése

0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

15503

O|lo|lo|©O|o|o|o|lo|o|o|o|o|lo|lo| o

ESZKOZOK OSSZESEN:

4 109 378

1557 220
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2017 2018
MERLEG: FORRASOK 01.01.-12.31. 01.01-04.27
E. Sajat toke 4105 359 1557 220
I. Indulo téke 4104 090 1557 220
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 4104 090 4104 090
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -2 546 870
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 1269 0
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -2930 -2930
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 15503 0
3. El8z8 évek(ek) eredménye -98 207 -11 304
4. Uzeti éveredménye 86 903 14 234
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
lIl.KUIfoldi pénzértékre szbl6 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 4019 0
FORRASOK OSSZESEN: 4109 378 1557 220
XV. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)
2017 2018
EREDMENYKIMUTATAS 01.01.-12.31. 01.01-04.27
I.  Pénzligyi miveletek bevételei 99 785 18 044
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0
Ill. Egyéb bevételek 2063 593
IV. Mlkodési koltségek 12 882 3810
V. Egyéb raforditasok 2063 593
VI. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
VIl. Targyévi eredmény 86 903 14 234
Budapest, 2018. majus 08.
Hajoési Péter Horvath Barnabas
K&H Alapkezel6 Zrt.
elektronikusan alairt dokumentum
* % %

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként
feltiintetett személyek elektronikus alairdsukkal lattak el, mellyel sajatkez{, kézirasos alairas nélkdl is

cégszerlien és eredetiben aldirt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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