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K&H tobbszér term 6 4 nyiltvég G alap

2016. 2017.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.29.

. _Pénziigyi mlveletek bevételei 194.528 558.147

1I. _Pénzligyi mlveletek raforditasai 0 0

1. Egyéb bevételek 3.387 44.353

1V. Mikodési koltségek 19.646 17.883

V. Egyéb raforditaso 3.387 3.350

VI. Fizetett fizetendd hozamok 26.703 0

VII. Téargyévi eredmény 148.179 581.267
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbdl 0 0

2.2._eqyéb értékelési killonbozet 0 0

1l. HosszU lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgbéeszkdzok 5.863.343 2.988.394

1. Kovetelések 0 2.988.394

1. Kovetelések 0 2.988.394

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kilféldi pénzértékre szbl6 kdvetelések értékelési kilbnbdzete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési killdnbozete 0 0

11. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbadl 0 0

2.2. _eqgyéb értékelési kilbnbozet 0 0

11l. Pénzeszkozok 5.863.343 0

1.Pénzeszkozok 5.863.343 0

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 488.775 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 488.775 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ugyletek értékelési kilonbdzete 363.767 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 6.715.885 2.988.394
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 6.668.750 2.988.394

1. Indulé téke 6.493.400 2.817.910

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 6.493.400 6.493.400

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -3.675.490

1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 175.350 170.484

1. Visszavasarolt befektetési jeqyek bevonasi értékkilonbozete -4.995 -227.361

2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 363.767 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -331.601 -183.422

4. Uzleti év eredménye 148.179 581.267

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

1. ROvid lejarati kotelezettségek 0 0

111.KUlfoldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 47.135 0

FORRASOK OSSZESEN: 6.715.885 2.988.394

Budapest, 2018. januar 05.

Bak Tibor s.k.

Szépe Monika s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H HUF fix upside click 4 open-end fund

2016. 2017.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-12.29.
. __Financial income 194.528 558.147
1. Financial expenses 0 0
11l. _Other income 3.387 44.353
1V. Administrative/operating expenseses 19.646 17.883
V. Other expenses 3.387 3.350
VI. Dividend payeble 26.703 0
VIl. Netincome 148.179 581.267
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
I. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 5.863.343 2.988.394
. Receivables 0 2.988.394
1. Receivables 0 2.988.394
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
11l. Cash 5.863.343 0
1. Cash at cost 5.863.343 0
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 488.775 0
1. Accrued income and deferred expenses 488.775 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 363.767 0
TOTAL ASSETS: 6.715.885 2.988.394
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 6.668.750 2.988.394
|. Start up capital 6.493.400 2.817.910
1. Face value of subscribed investment units 6.493.400 6.493.400
2. Face value of redeemed investment units 0 -3.675.490
|1. Capital change 175.350 170.484
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -4.995 -227.361
2. Revaluation reserve 363.767 0
3. Retained earnings -331.601 -183.422
4. Net income of current year 148.179 581.267
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
. Long term liabilities 0 0
1l._Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 47.135 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 6.715.885 2.988.394

Budapest, 5th Januar, 2018

Bak Tibor s.k.

Szépe Monika s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




4

Kiegészit 6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H tdbbszér termé 4 szarmaztatott zartvégli befektetési alapot a Felligyelet 2014.06.25. napjaval, 1112-336
lajstromszamon, 649.340 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az alap 2017. november 24. napjan nyiltvégiivé alakult és elnevezése K&H tdbbszor termé 4 nyiltvégl alapra médosult.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezelé Zrt. Letétkezelje és Vezetdé Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felel6s vezetdi, akik a beszamol6t kézjegytkkel ellatjak:

Bak Tibor termékfejlesztési igazgatd 1149 Budapest, Varna u.16
Szépe Monika middle-office vezet6 1026 Budapest, Pasaréti Gt 21. A. ép. 2. em. 2.

A K&H tdbbszor termd 4 szarmaztatott zartvégl befektetési alap célja volt, hogy a befektetbket Ugy részesitse a
részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kézben a kamatozé megtakaritdsokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

Az Alap atalakulasa elétti hozam igérete a Kezelési szabalyzatban meghatarozott:

- az Els6 hozamfizetési napon a mogottes részvényekbdl osszedllitott Kosar (tovabbiakban: Kosar) elemeinek teljesitményétol
fliggetlenil a befektetési jegyek névértékére vetitett 3,5% elére meghatarozott fix hozamot,

- a Végs6 hozamfizetési napon a masodik (t=2) Medfigyelési idéponthoz tartoz6 Kosar hozamat és a harmadik (t=3)
Megfigyelési id6ponthoz tartozé Kosar hozamat ésszegét, amely a befektetési jegyek névértékére vetitett maximum 2*6%, de
minimum 2*1% lehet, tovabba

0 a Végs6 hozamfizetési napon a befektetési jegyek névértékét (tékevédelem).

Az Alap 2015. junius 18-an 3.50% hozamot fizetett a fentiek alapjan.Az Alapkezel6 az Alap nyiltvéglivé alakuldsat kdvetéen az
Alap befektetési politikajat ugy alakitotta ki, hogy annak egy jegyre jutd nettdé eszkozértéke ne csokkenjen a Tékevédelem
alapja ala.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezé. A konyvvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Véaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalo:
Kajtar Laszl6 , kamarai tagsag szama: 000269

Az Alap szamara nyUjtandd, a kénywviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyveld Bt. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felelés
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezelé a kovetkezd hirdetményi, k6zzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazo honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkiviili eseményrol tajékoztatja a Befektetdket a fenti kozzétételi helyeken térténé

kozzététellel. Az alap nettdé eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthet6k a kbzzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szo6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(X1l.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamold, a Cash-Flow valamint a Portfolié Jelentés fenti rendelet
alapjan keril dsszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja : 2018. januar 02.

Az Alap eszkdzei kdzott szereplé opcidért fizetett dij a felmerilés évében egy 6sszegben keril kdltségként elszamolasra. Az
opciok év végi értékelése a KBC altal megkildétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A hibdk mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek rogzitésre.(SzT. 38 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtdrténik a hozamfizetés, akkor passziv id6beli elhatarolasként, illetve fizetendé hozamként
kertl a beszdmoldba.

A szamviteli politika targyévi valtozasat a SzT mddositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tdl, hogy eltéré hosszlisagu idészakokat
mutat be.



4. Az Alap értékelése:

A lenti Portf6lié jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 0sszedllitdsra. Az aldbbiakban talalhaté egy jegyre juté nettd
eszkdzérték megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel.

Portf6li6 jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1112-336
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2016. 2017.
Targynap (T): 2016.12.31. 2017.12.29.
Sajat téke: 6.668.750.375 2.988.393.555
Egy jegyre juté NEE: 10.270,04 10.605,00
Darabszam: 649.340 281.791
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozéasa: eFt
2016. 2017.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 6.132 13,01 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 3.983 8,45 0 0,00
Letétkezeldi dij miatt 647 1,37 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 641 1,36 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 861 1,83 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas (minimum hozam): 41.003 86,99 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 47.135 | 100,00 0 0,00
Il. ESZKOZOK
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 23.154 0,34 0 0,00
. K&H Bankszamla 23.154 0,34 0 0,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 2.988.394( 100,00
Letétkezel6nek atadott vagyon 0 0,00 2.988.394( 100,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 5.840.189 86,96 0 0,00
11/13.1. Max. 3 hé lekotés ( (6sszes): Lekdzo6tés 2017.01.09 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés (i (6sszes): 5.840.189 86,96 0 0,00
. Lekoétés 2017.11.07 5.840.189 86,96 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesitd ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00




K&H tobbszér term 6 4 nyiltvég G alap

eFt
2016. 2017.

(folytatas) Osszeg % Osszeg %
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 488.775 7,28 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 487.914 7,27 0 0,00
Befektetési alapok kildnaddéja 861 0,01 0 0,00
11/6. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbbdzete 363.767 5,42 0 0,00
Opcio6 értékelési kilonbozete 363.767 5,42 0 0,00
Eszkdzok dsszesen: 6.715.885 100,00 2.988.394( 100,00

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a fordulénapon:

Az alap fordul6napi halmozott tékevaltozasa ( tékendvekménye ) :

2.817.910 eFt
170.484 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2017.12.27-i bazisnappal 2017.12.28-an 2017.12.29-re szamitott nett6 eszkozértékérdl késziilt
jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt 6sszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés az

alabbiakbdl adodik :

- a beszamoldban mar nem szerepelnek megfizetett mikodési kdltségek.

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 2.988.394
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkzok 2.991.873 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmazékos lgyletek értékelési kildbnbozete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 2.991.873 2.988.394
Kotelezettségek 3.479 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netto eszkdzérték / Sajat téke 2.988.394 2.988.394
Forgalomban lévé jegyek (db) 281.791
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 10.605,00
Forgalomban lévé jegyek (db) 281.791 281.791
Netto eszkdzérték / Sajat téke 2.988.394 2.988.394

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2014.06.25-e és 2017.12.29.-e kozotti periddus volt. Az alap a

mikodését egyesiiléssel zarta.

A 2017. november 13-an lejart opci6 lehivasra kertilt, ebbdél az Alapnak 392.851 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott
betét utan a futamid6 végén jovairt kamathdl a targyévre jutd 165.296 eFt adtak az 558.147 eFt 0sszegli pénzigyi bevételeket.

Az Alap targyévi 581.267 eFt nyeresége és a korabbi évek 183.422 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltdsanak -227.361 eFt értékkilonbdzete adtak ki a futamidére a 170.484 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek

zar6 allomanyanak névértékére vetitve 6,05% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezelé 2018.januar 09-én kezdi meg.

5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint
Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 18.485.800 18.485.800
Februar 0 0 0 18.485.800 18.485.800
Marcius 0 0 0 18.485.800 18.485.800
Aprilis 0 0 0 13.259.527 13.259.527
Majus 0 0 0 13.253.177 13.253.177
Jlnius 0 0 0 13.253.177 13.253.177
Julius 0 0 0 8.585.568 8.585.568
Augusztus 0 0 0 8.585.568 8.585.568
Szeptember 0 0 0 8.585.568 8.585.568
Oktober 0 0 0 3.956.058 3.956.058
November 0 0 0 5.854.161.888 5.854.161.888
December * 0 0 0 0 0

* A 2017. december 29-i megsz{inési napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

hozamok bemutatasa:

véaltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hénap Nyito . Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiséq
db db db db

2014, 0 649.340 0 649.340 -4,00%
2015. 649.340 0 0 649.340 3,42%
2016. 649.340 0 0 649.340 3,44%
2017. Januar 649.340 0 0 649.340

Februar 649.340 0 0 649.340

Marcius 649.340 0 0 649.340

Aprilis 649.340 0 0 649.340

Majus 649.340 0 0 649.340

Janius 649.340 0 0 649.340

Jalius 649.340 0 0 649.340

Augusztus 649.340 0 0 649.340

Szeptember 649.340 0 0 649.340

Oktober 649.340 0 0 649.340

November 649.340 0 97.694 551.646

December ** 551.646 0 269.855 281.791 3,26%

Minddsszesen az Alap indulasatol: 649.340 367.549

* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerilt meghatarozasra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.
** A 2017. december 29-i megsziinési napon

7. Mérlegtételek bemutatasa (eFt-ban) :

Pénziigyi mlveletek bevételei:

Eqyéb bevételek:

Mikodési koltségek :

Eqyéb raforditdsok:

Fizetett, fizetendé hozam :

2016. 2017.
Kapott és elhatarolt betéti kamat 194.528 165.296
Kapott opcids dij 0 392.851
Osszesen 194.528 558.147
2016. 2017.
Befektetési alapok kulonaddja 3.387 3.350
Elhatarolt minimum hozam 0 41.003
Osszesen 3.387 44,353
2016. 2017.
Alapkezelési dij 15.976 14.090
Letétkezelési dij 2.593 2.656
Konyvvizsgélati dij 995 1.016
Konyvelési dij 82 121
Osszesen 19.646 17.883
2016. 2017.
Befektetési alapok kulbnaddja 3.387 3.350
Osszesen 3.387 3.350
2016. 2017.
Fizetend6 , fizetett hozam 26.703 0
Osszesen 26.703 0

A kibocsatasi tajékoztatoban foglalt fizetend® minimum hozam a fordulénapig idéaranyosan elszamolt 6sszege.




Kovetelések :

Ebben a mérlegsorban a Letétkezel6nek 2017.12.29-én atutalt zar6 vagyon 2.988.394 eFt 6sszege szerepel.

Pénzeszkdzok:
2016. 2017.
Elszamolasi betétszamla 23.154 0
Lekotott betét -2017.11.07 5.840.189 0
Osszesen 5.863.343 0
Aktiv id6beli elhatarolasok:
2016. 2017.
Betéti szamla jaré kamata 487.914 0
Befektetési alapok kuldnaddja 861 0
Osszesen 488.775 0
Szarmazékos lgyletek bemutatésa:
Megnevezés: nemzetkozi részvénykosarra sz6l6 opcio (K&H tobbszor termé 4 szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2014-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij): 432.148 eFt
Lejarata: 2017.11.13 , mely lejart és a beszamoléban mar szerepel.
2016. 2017.
Szarmazékos Ugyletek értékelési kilbnbbzete 363.767 0
Osszesen : 363.767 0
Sajét téke:
Az alap Sajat téke alakulasa a kovetkezdk szerint :
2016. 2017.
Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 6.493.400 6.493.400
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -3.675.490
Indulé t 6ke 6sszesen (1) : 6.493.400 2.817.910
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -4,995 -227.361
Ertékelési killonbozet tartaléka 363.767 0
El6z6 évek(ek) eredménye -331.601 -183.422
Uzleti év eredménye 148.179 581.267
To6kenovekmény dsszesen (ll) : 175.350 170.484
Sajat t 6ke 0sszesen (I+l1): 6.668.750 2.988.394
Passziv idébeli elhatarolasok:
2016. 2017.
IV.negyedévi alapkezelési dij 3.983 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 647 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 45 0
Befektetési alapok kilénadéja 861 0
Konyvvizsgélati dij 596 0
Fizetend6 minimum fixhozam 41.003 0
Osszesen 47.135 0

Az elhatarolt minimum fixhozam feloldasra kerlt és azt az alap lejaratakor megallapitott tékendvekmény, tovabba az Egyéb
bevételek eredménykimutatas-sor tartalmazza



8. Cash flow alakulasa 2016-2017. évben

2016. 2017.

eFt eFt

|. Szokasos tevékenységb 6l szarmazo pénzeszkdz-valtozas 5.847.213 -1.965.487
1.Téargyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkl) + 174.882 581.267
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + -363.767 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszl lejaratl bankbetétek)+ 5.840.189 0
9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa + 0 -2.988.394
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvéltozasa + 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvéltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -194.556 488.775
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 26.698 -47.135
14. Szarmazékos Ugyletek értékelési kiilénbozete+ 363.767 0
I1l. Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -26.703 -3.897.856
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -3.897.856
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -26.703 0
1IV. Pénzeszkdzok valtozésa (£ | + 11 + Ill.sorok) 5.820.510 -5.863.343
Pénzeszkdzok nyitd értéke 42.833 5.863.343
Pénzeszkdzok zaro értéke 5.863.343 0

9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kélcsénzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, 6vadéki
valamint garancia és kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2018. januar 05.

Bak Tibor s.k. Szépe Monika s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.




