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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H szakaszos hozamu 6 nyiltvégii alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2015. januar 1-jétol
2015. augusztus 5-ig terjedd id8szakra vonatkozd éves beszdmoldjénak a koényvvizsgalatat, amely éves
beszdmolé a 2015. augusztus 5-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd
végosszege 1 002 221 ezer Ft, a targyévi eredmény 870 769 ezer Ft —, és a 2015. janudr 1-jét6l 2015. augusztus

. 5-ig terjedé idbszakra vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és

az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A K&H Alapkezelo Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolénak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akar csalasbol, akar
hibabél eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kénywvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszigon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamol6 mentes-¢ a
lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplé dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas éllitdsai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockéazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodo egység altali
elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarisokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megteleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysigara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének €s a vezetés dltal
Kkészitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogo prezentilasinak értékelését.

Meggydzédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyijt
kényvvizsgal6i véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhato ¢és valés képet ad a K&H szakaszos hozamit 6 nyiltvégii
alap 2015. augusztus 5-én fennallé vagyoni, és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2015. januar 1-jétol 2015.
augusztus 5-ig terjedd idészakra vonatkozé jévedelmi helyzetér6l a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal
Osszhangban.
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Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol bemutatdsra
keriilt, hogy az Alap a tervezettnek megfeleléen 2015. augusztus 5-én lezdrta miikodését.

Budapest. 2015. augusztus 12.
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K&H szakaszos hozamu 6 nyiltvég (i alap

2015. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi id6szak: 2015.01.01 - 2015.08.05.

Budapest, 2015. augusztus 12.

Horvéath Istvan s.k. Majoros Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H szakaszos hozamu 6 nyiltvég (i alap

2014. 2015.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31 01.01-08.05

I. _Pénziigyi mlveletek bevételei 178.613 878.265

Il.__Pénzigyi milveletek raforditasai 0 0

Ill._Egyéb bevételek 0 892

V. Miikodési koltségek 9.394 7.496

V. Egyéb raforditasok 0 892

VI. _Rendkivilli bevételek 0 0

VII. _Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 169.219 870.769
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbél 0 0

2.2._eqyéb értékelési kiilonbozet 0 0

1l. HosszU lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkdzok 2.338.244 1.002.221

I. Kovetelések 0 1.002.210

1. Kovetelések 0 1.002.210

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szo6lo kovetelések értékelési killonbozete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0

11. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. eqyéb értékelési kiilonbozet 0 0

1Il. Pénzeszkozok 2.338.244 11

1.Pénzeszkozok 2.338.244 11

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 458.031 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 458.031 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kulonbozete 616.965 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 3.413.240 1.002.221
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 3.410.542 1.002.221

I. Induld téke 2.868.270 784.340

1. Kibocsajtott befektetési jeqyek névértéke 2.868.270 2.870.460

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -2.086.120

11. T6kevaltozas (tdkencvekmény) 542.272 217.881

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -11.658 -589.853

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 616.965 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -232.254 -63.035

4. Uzleti év eredménye 169.219 870.769

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

11. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0

111.KUlfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 2.698 0

FORRASOK OSSZESEN: 3.413.240 1.002.221

Budapest, 2015. augusztus 12.

Horvath Istvan s.k.

Majoros Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H szakaszos hozamu 6 open-end fund

2014. 2015.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31 01.01-08.05
I. __Financial income 178.613 878.265
1. Financial expenses 0 0
11l._Other income 0 892
V. Administrative/operating expenseses 9.394 7.496
V. Other expenses 0 892
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 169.219 870.769
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 2.338.244 1.002.221
|. Receivables 0 1.002.210
1. Receivables 0 1.002.210
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 2.338.244 11
1. Cash at cost 2.338.244 11
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 458.031 0
1. Accrued income and deferred expenses 458.031 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 616.965 0
TOTAL ASSETS: 3.413.240 1.002.221
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 3.410.542 1.002.221
|. Start up capital 2.868.270 784.340
1. Face value of subscribed investment units 2.868.270 2.870.460
2. Face value of redeemed investment units 0 -2.086.120
I1. Capital change 542.272 217.881
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -11.658 -589.853
2. Revaluation reserve 616.965 0
3. Retained earnings -232.254 -63.035
4. Net income of current year 169.219 870.769
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l._Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2.698 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 3.413.240 1.002.221

Budapest, 12th August, 2015

Horvath Istvan s.k.

Majoros Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H szakaszos hozamu 6 nyiltvég (i alap

Az Uzleti évben elszamolt kdltségek

2014. 2015.

(eFt) 01.01-12.31 01.01-08.05
Alapkezel6i dij 7.224 4.365
Letétkezel6i dij 1.150 718
Forgalmazasi koltség 0 1.333
Konyvvizsgélati dij 937 966
Kdnyvelési dij 83 114
Koltségek dsszesen: 9.394 7.496

Portféli6 jelentés

A Portfolié jelentés a beszamol6 adatai alapjan keriilt dsszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre juté netté
eszkdzérték nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészitd

melléklet 4. pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-266
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2014. 2015.
Targynap (T): 2014.12.31 2015.08.05
Sajat téke: 3.410.541.672 1.002.220.595
Egy jegyre jutd NEE: 11.890,59 12.777,88
Darabszam: 286.827 78.434
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: eFt
2014, 2015.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbltsége  k: 2.698 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1.821 67,49 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 290 10,75 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kodzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 587 21,76 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 2.698 | 100,00 0 0,00




K&H szakaszos hozamu 6 nyiltvég (i alap eFt
2014. 2015.

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 7.769 0,23 11 0,01
K&H Bankszamla 7.769 0,23 11 0,01
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 1.002.210 99,99
. K&H likviditasi elszamol6 alap atadott vagyon 0 0,00 1.002.210| 100,00
11/3. Lekdtott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 2.330.475 68,28 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekétés ( (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétés i (6sszes): 2.330.475 68,28 0 0,00
. Lekotés 2015.06.12. 2.330.475 68,28 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpdétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6ébeli elhatarolasok (6sszes): 458.031 13,41 0 0,00
Aktiv elhatérolas - jaré kamat 458.031 13,41 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbdze te 616.965 18,08 0 0,00
Opci6 értékelési kildonbozete 616.965 18,08 0 0,00
Eszkdzok 6sszesen: 3.413.240( 100,00 1.002.221| 100,00

Budapest, 2015. augusztus 12.

Horvath Istvan s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.

Majoros Gyorgy s.k.




Kiegészit 6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H szakaszos hozami 6 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alapot a Fellgyelet 2012.06.04. napjaval, 1112-
266 lajstromszamon, 286.827 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2015.06.26. napjan atalakult és a K&H szakasos hozamu 6 nyiltvégi alap néven folytatta mikodését. Az alap jelenleg
hatalyos lajstromszama 1111-266.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazédja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelés vezet6i, akik a beszamolét kézjegylkkel ellatjak:

Horvath Istvan befektetési igazgatod 2011,Budakalasz Bem J.u.1.
Majoros Gyoérgy termékfejlesztési igazgatod 1125,Budapest Sarospatak 0t.42.

A K&H szakaszos hozamu 6 szarmaztatott zartvég( értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket Ugy részesitse
a részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kdzben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

Az alap atalakulasa el6tti, eredeti hozam igérete szerint befekteték a meghatarozott futamidé végén a befekteték a
befektetési jegyek névértékén feliil kézhez kapjak hozamként a kévetkezdket :

a befektetési jegyek névértékét, ezen feliil a mogoéttes DJ Eurostoxx 50 Index teljesitményétdl fliggéen legalabb a befektetési
jegyek névértékére vetitett 15%-os fix minimum hozamot (EHM: 4,67%), vagy az egyes Ertékelési napokra vonatkozd
Indexhozamok 6sszegét, amennyiben ez magasabb mint a Fix Minimum Hozam, de hozamként a névértéken feliil legfeljebb a
befektetési jegyek névértékének 30%-at.

A K&H szakasos hozamu 6 nyiltvégl alap 2015. junius 27. napjatdl, tehat az atalakulast kovetéen pénzpiaci befektetési
politikat kdvetett és Tokevédelemre vonatkozo igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése alapjan a megfelelé pénzigyi
eszkdzokre alapozott befektetési politikaval kivant alatamasztani. Ezen feliil az Alapkezel6 lehet6séget biztositott befektetdi
szaméra a befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2015. augusztus
05.), mint az Egyesulés hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezel6 altal kezelt K&H likviditasi elszamolé nyiltvégi
alapba. A K&H Alapkezel6 Zrt. az Egyesiléssel atlathatobbéa kivanja tenni a Befekteték szamara a hasonlé témaji befektetési
alapok kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal
elérheté elénydket kivanja biztositani az Ugyfelek szamara. Tovabba az Egyesiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H
szakasos hozamu 6 nyiltvégl alap befektetéinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamolé alap altal biztositott
Tékevédelemre vonatkozo igéretbdél. Az Egyesilés a Befektetok szamara koltségmentesen és automatikusan ker(l
végrehajtasra.

Az egyesllés napjan meghatarozott atvalt &si arany : 12.605,889691

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezé. A kdnyvvizsgalo: KMPG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kdnyvvizsgalo:
Ell Agnes , kamarai tagsag szama: 005512

Az Alap szamara nyUjtando, a kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényvel6é Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvdlgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezelé és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkiviili eseményrél tajékoztatja a Befektetbket a fenti kozzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkOzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letoltheték a kdzzétételi helyekrél.



2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6 fenti rendelet alapjan keriil 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja 2015. augusztus 06.
Az Alap eszkézei kdzott szerepld opcidért fizetett dij a felmerlilés évében egy dsszegben keril koltségként elszamolésra.

Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megkildétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok” mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes

kamata szerepel.

A JEIETIUS LUSSZEYU THDA TTHETIEKE d SZdAITIVILEI WIVETTYUET! TTeylldldl UZULL £70-US Tldldl EILEKETT KETUIL TUYLZILESIE. (O41. 398 O9.UEK)

A szamwviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.

3. Osszehasonlitas:

A beszamol6ban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon, tdl, hogy eltéré hosszlUsagu idészakokat

mutat be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje a fordulénapon:
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( tékenévekménye ) :

784.340 eFt
217.881 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2015.08.03-i bazisnappal 2015.08.04-én 2015.08.05-re szamitott nett6 eszkbzérték Jelentés
az Alap szabalyzatanak megfelel6en keriilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés az alabbiakbdl

adodik:

- a beszamoléban mar nem szerepelnek az Alap mikddési koltségei, mivel azok megfizetésre kertiltek.

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolo
HosszU lejaratl bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 1.002.210
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1.003.146 11
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
Eszkdzok 0sszesen 1.003.146 1.002.221
Koételezettségek 915 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netté eszkdzérték / Sajat téke 1.002.231 1.002.221
Forgalomban 1évé jegyek (db) 78.434
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 12.778,02
Forgalomban 1évé jegyek (db) 78.434 78.434
Netté eszkdzérték / Sajat téke 1.002.231 1.002.221

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatbhan meghatarozott 2012.06.04-e és 2015.08.05-e kozotti periédus volt. Az alap a
mikddését egyesiiléssel zarta.

Az atalakulast megel6zéen kotott opcids szerzédésben foglaltak szerint az opcié 2015. jlnius 18-an lejart s az lehivasra
kerilt, ebbdl az Alapnak 795.085 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott betét utan a futamidd végén jovairt és a lekdtések
idéaranyos kamatabol a targyévre juté 83.180 eFt adta a 878.265 e Ft 6sszegl pénziigyi bevételeket.

Ebbél levonéasra kerliltek a 4. oldalon talalhat6 tablazatban részletezett miikodési koltségek.
Az igy megmarad6 870.769 eFt nyereség és a kordbbi évek 63.035 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -589.853 eFt értékkilonbozete adtak ki a futamid6re a 217.881 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek
zar6 éllomanyanak névértékére vetitve 27,78% hozamot jelent.




5.Likvid eszkdzok alakulasa havi bontasban: Forint
Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen

Januar 0 0 0 5.639.547 5.639.547

Februar 0 0 0 5.639.547 5.639.547

Marcius 0 0 0 5.639.547 5.639.547

Aprilis 0 0 0 3.574.835 3.574.835

Majus 0 0 0 2.993.277 2.993.277

Janius 0 0 0 3.243.804.584 3.243.804.584

Julius 0 0 0 1.033.482.408 1.033.482.408

Augusztus * 0 0 0 10.864 10.864

* 2015. augusztus 05-i egyestilési napon

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak
hozamok bemutatasa:

véaltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hoénap Nyito ) Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiséq
db db db db
2012. 0 286.827 0 286.827 2,17%
2013. 286.827 0 0 286.827 10,05%
2014. 286.827 0 0 286.827 5,75%
2015. Januar 286.827 0 0 286.827
Februar 286.827 0 0 286.827
Marcius 286.827 0 0 286.827
Aprilis 286.827 0 0 286.827
Majus 286.827 0 0 286.827
Junius 286.827 0 33.033 253.794
Julius 253.794 219 173.275 80.738
Augusztus * 80.738 0 2.304 78.434 7,46%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 287.046 208.612

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre jutd netté eszkozérték targyévi 6sszegének

és az el6zd évi hasonl6 dsszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

** A 2015. augusztus 05-i egyesilési napon
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott Uigyleteinek bemutatésa:

Megnevezés: Dow Jones Eurostoxx 50 indexre sz6l6 opcié (K&H szakasos hozam( 6 szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2012-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 432.248 eFt
Lejarata: 2015.06.18 , mely lejart és nem szerepel a beszamoldban.
8. Cash flow alakuldsa 2014-2015. évben
2014. 2015.
eFt eFt

I. Szokésos tevékenységh 6| szarmazé pénzeszkdz-valtozas 2.321.098 323.892

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) + 169.219 870.769

4. Elszamolt értékelési kilonbozet -616.965 0

8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) 2.330.475 0

9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa 0 -1.002.210
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -178.612 458.031
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 16 -2.698
14. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 616.965 0
IIl. Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkodz-valtozas 0 -2.662.125
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 -576.005
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -2.086.120
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 2.321.098 -2.338.233
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 17.146 2.338.244
Pénzeszkdzok zaro értéke 2.338.244 11




9. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2014. 2015.
Lekotott betét jaré kamata 458.031 0
Osszesen 458.031 0

A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2014. 2015.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1.821 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 290 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 25 0
Kdnyvvizsgalati dij 562 0
Osszesen 2.698 0

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesitd mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerllt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kivili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2015. augusztus 12.

Horvath Istvan s.k. Majoros Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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