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Fliggetien konyvvizsgaldi jelentés

A K&H rugalmas szarmaztatott zartvégu alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H rugalmas szarmaztatott zartvégl alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2017. januar 1-
jétdl 2017. oktéber 20-ig terjedd idészakra vonatkozo éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat,
amely éves beszamol6 a 2017. oktéber 20-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 782 261E Ft, a targyévi eredménye 38 252 E Ft
nyereség —, és a 2017. januar 1-jétél 2017. oktéber 20-ig terjedd idészakra vonatkozé
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé
informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménytlink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2017.
oktéber 20-an fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdél, valamint a 2017. januar 1-jétél 2017.
oktdber 20-ig terjedd idészakra vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli tdrveny”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 feleldsségeink bévebb leirasat jelentésiink
»A kdnyvvizsgalénak az éves beszamold kdnyvvizsgalataért vald feleldsségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a K&H Befektetési Alapkezeld
Zrt.-t6l az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon
hatalyos etikai kdvetelményekkel 6sszhangban, és eleget tettlink egyeb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kdvetelmeényekkel 6sszhangban. Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 4. pontjara, ahol bemutatasra kertilt, hogy az Alap
2017. oktéber 20-an mikddéseét lezarta. Véleménylnk e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyeéb informédcidk

A K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb
informacidkért. Az egyéb informaciok a megszinési jelentés 1., II., lll., IV., V., VI., VIL., VIIl., XII.,
X1, XIV. és XV. pontjaban foglalt informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves beszamolot
és az arra vonatkozé kényvvizsgaldi jelentéstinket.

Az éves beszamoldra vonatkoz6 véleménylnk nem vonatkozik az egyéb informacidkra és azokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves beszamoldnak, vagy a konyvvizsgélat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.

KPMG Hungdria Kft , a Hungaran limited hability company and a member firm of
the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG Internationa
Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity Company registration: Budapest.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibéas allitast tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelésségei az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd
elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikseégesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges
hibas allitastdl mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelds az Alap vallalkozas folytatasara vald
képesseégének felméréséért, a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfeleld kbzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megszintetni az Alapot vagy beszlintetni az Uzletszerl tevékenységet, vagy amikor nem all elétte
ezen Kivll mas realis lehetdség — a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazé
kényvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a |étezd |ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindslinek, ha énmagukban vagy egylttesen
ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnywvizsgalat részeként szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsililjiik az éves beszamolé akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozésahoz elegend6 és megfelel
kdényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csaldas magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a kbnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kértlmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

* Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikék megfeleléségét és a vezetés Altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

» Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgdldi
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az eves beszamoldban |1évé kapcsolddd kdzzétételekre,
vagy, amennyiben az ilyen kbzzétételek nem megfeleléek, mindsitenlink kell véleménylinket.
Kbvetkeztetéseink a kényvvizsgaldi jelentésunk datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak.
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» Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kozzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valés bemutatast megvaldsité médon mutatja-e
be a mbgbttes Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokdrét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsé kontrolinak a kénywvizsgalatunk soran ltalunk azonositott jelentds hianyossagait
is. _

Budapest, 2017. oktdber 26.
KPMG Hungaria Kft.

Ago abor Fébd Laszlé
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006702



K&H rugalmas szarmaztatott zartvégu alap

2017.évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2017.01.01 - 2017.10.20.

Budapest, 2017. oktober 27.

Bendiner Krisztina sk. Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel§ Zrt.



K&H rugalmas szarmaztatott zartvégii alap

2016. 2017.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-10.20.

|. Pénzigyi miveletek bevételei 29 408 44 404

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 198 0

Ill. Egyéb bevételek 361 305

IV. MUkodési kéltségek 7 656 6 152

V. Egyéb raforditasok 361 305

VI. Fizetett fizetendé hozamok 22 350 0

VII. Targyévi eredmény -796 38 252
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 745 010 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilénbozet 0 0

Il. Hosszu lejarati bankbetétek 745 010 0

B. Forg6eszk6zok 1870 782 261

|. Kovetelések 0 0

1. Kbvetelések 0 0

2. Kdvetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kulénbozete 0 0

4. Forintkovetelések értékelési kilonbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbaol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 1870 782 261

1.Pénzeszkdzok 1870 782 261

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok 770 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 770 0

2. Aktiv id6ébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete -6 289 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 741 361 782 261
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 737 720 782 261

I. Induld téke 745 010 745 010

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 745 010 745 010

2. Visszavasarolt befektetési jeqyek névértéke 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -7 290 37 251

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -246 -246

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka -6 289 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 41 -755

4. Uzleti év eredménye -796 38 252

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

111.KUIfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kilonbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 3641 0

FORRASOK OSSZESEN: 741 361 782 261

Budapest, 2017. oktéber 27.

Bendiner Krisztina sk.

Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel6 Zrt.
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2016. 2017.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-10.20.
|. Financial income 29 408 44 404
Il. Financial expenses 198 0
lll. Other income 361 305
V. Administrative/operating expenseses 7 656 6 152
V. Other expenses 361 305
VI. Dividend payeble 22 350 0
VIlI. Netincome -796 38 252
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 745 010 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other (( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 745 010 0
B. Current assets 1870 782 261
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
lll. Cash 1870 782 261
1. Cash at cost 1870 782 261
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 770 0
1. Accrued income and deferred expenses 770 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives -6 289 0
TOTAL ASSETS: 741 361 782 261
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 737 720 782 261
|. Start up capital 745 010 745 010
1. Face value of subscribed investment units 745 010 745 010
2. Face value of redeemed investment units 0 0
Il. Capital change -7 290 37 251
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -246 -246
2. Revaluation reserve -6 289 0
3. Retained earnings 41 -755
4. Net income of current year -796 38 252
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l. Short term liabilities 0 0
I1l. EX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 3641 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 741 361 782 261

Budapest, 27th October, 2017

Bendiner Krisztina sk.

Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel6 Zrt.
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Kiegészitdé melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H rugalmas szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Fellgyelet 2015.10.27 napjaval, 1112-381 lajstromszamon,
74.501 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.,Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazoja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezeld felelds vezetdi, akik a beszamolot kézjegylkkel ellatjak:

Bendiner Krisztina stratégiai elemzé 1111 Budapest, Budafoki ut 32/d. 3.em.1.
Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambeéki u. 15. 1.em.4.

A K&H rugalmas szarmaztatott zartvégi alap célja volt, hogy az EuroStoxx 50 Index (Index) teljesitményéhez kotott feltétel
teljesilése esetén évente fix kupont fizessen, azzal, hogy ha valamely Kéztes medfigyelési napon teljesil a szintén az Index
teljesitményéhez kotott un. Visszahivasi feltétel, ugy a Kbftv 67.§ (5) bekezdése alapjan az Alapkezel6 az Alap befektetési
jegyeit a 49. pontban meghatarozott feltételek szerint bevonja, valamint a Kbftv. 75. § (1) alapjan az Alap megszlinési
eljarasanak meginditasarél hataroz. Amennyiben a Visszahivasi feltétel nem kovetkezik be egyik Koéztes megfigyelési napon
sem, az Alap a Végsd Lejarati napon jar le. Az Alap célja volt tovabba, hogy megvédje a befektetési jegyek névértékének
legalabb 25%-at. Az Alap pénzlgyi célja volt a rendszeres jovedelem (kupon) biztositdsa.Az Alapkezel§ az Alap befektetési
jegyeit bevonta és a Kbftv 75 § (1) alapjan az az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasardl dontott, mivel teljesilt
a Kezelési szabalyzat 31. fejezetében meghatarozott, EuroStoxx 50 Index teljesitményéhez kotott feltétel, az un. Visszahivasi
feltétel.

Az Alap a Kbftv. 25. § (2) bekezdés szerinti téke-, illetve hozamvédelemre vonatkozo igéretet nem tesz.
Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalo:

Fébo Laszlo , kamarai tagsag szama: 006702

Az Alap szdmara nyujtandd, a kényvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezelé
altal megbizott tarsasdg a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felelés
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kdvetkez6 hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezeté Forgalmazoé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel® minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetdket a fenti kozzétételi helyeken torténd

kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kdzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika f6bb jellemzdi:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr8l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XII.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszdmold, a Cash-Flow valamint a Portfolié Jelentés fenti
rendelet alapjan kerul dsszedllitasra.

A mérlegkészités idépontja: 2017.oktdber 24.

Az Alap eszkdzei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmertilés évében egy 6sszegben kerll kdltségként elszamolasra.
Az opciok év végi értékelése a KBC altal megkuldétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6ébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jard de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A hibak mértéke a szamviteli tdorvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként kerul a beszamoldba.

A szamviteli politika targyévi valtozasat a SzT mddositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlitas:

A beszédmoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok,azon tul, hogy eltér6 hosszusagu idészakokat
mutat be..



4. Az Alap értékelése:

A lenti Portfélioé jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 6sszedllitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd
eszkozeérték megegyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepl6 értékkel.

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

1112-381
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2016. 2017.
Targynap (T): 2016.12.31. 2017.10.20.
Sajat t6ke: 737 719 622 782 260 500
Egy jegyre jutd NEE: 9 902,14 10 500,00
Darabszédm: 74 501 74 501
A targynapi nett6é eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2016. 2017.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hitelallomany: Futamidoé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 3641 | 100,00 0 0,00
Alapkezelbi dij miatt 1363 37,43 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 298 8,18 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1889 51,89 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyeb tétel miatt 0 0,00 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 91 2,50 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 3641 100,00 0 0,00
Il. ESZKOZOK
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 1870 0,25 782 261| 100,00
K&H Bankszamla 1870 0,25 782 261| 100,00
/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamido 745 010 100,49 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 745 010 100,49 0 0,00
. Lekotés 2022.10.07 745 010 100,49 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00




K&H rugalmas szarmaztatott zartvégii alap

eFt
2016. 2017.
(folytatas) Osszeg % Osszeg %

Il/5. Aktiv id6ébeli elhatarolasok (6sszes): 770 0,11 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 679 0,10 0 0,00
Befektetési alapok kulénadoja 91 0,01 0 0,00
/6. Szarmazékos lgyletek értékelési killonbozete -6 289 -0,85 0 0,00
Opci6 értékelési kiildonbozete -6 289 -0,85 0 0,00
Eszkozok 0sszesen: 741 361| 100,00 782 261| 100,00

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a forduldnapon: 745 010 eFt

Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozésa ( t6kendvekmeénye ): 37 251 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2017.10.20-i bazisnappal 2017.10.24-én 2017.10.20-ra szamitott netté eszkozértékérdl
készult jelentés az Alap szabdlyzatanak megfeleléen kerllt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozotti eltérés

az alabbiakbdl adodik :

- a beszamoldban mar nem szerepelnek a megfizetett miikodési koltségek.

eFt

Netté eszkoz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 782 261 782 261
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbozete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 782 261 782 261
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkozérték / Sajat téke 782 261 782 261
Forgalomban Iévé jegyek (db) 74 501
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 10 500,00
Forgalomban 1évé jegyek (db) 74 501 74 501
Nettd eszkozérték / Sajat téke 782 261 782 261

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2015.10.27-e és 2017.10.20.-a kézdtti periodus volt. Az alap a

mikodését megsziinéssel zarta.

A swap lehivasra kertilt, ebbdl az Alapnak 44.220 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott betét utan a futamidé végén

jovairt 184 eFt kamat adtak a 44.404 eFt 6sszegl pénzlgyi bevételeket.

Az Alap targyévi 38.252 eFt nyeresége és a korabbi évek 755 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek kibocsatasanak
-246 eFt értékkilonbozete adtak ki a futamid6re a 37.251 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek zard allomanyanak

névertékére vetitve 5% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2017.november 02-an kezdi meg.

5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 506 702 506 702
Februar 0 0 0 506 702 506 702
Marcius 0 0 0 506 702 506 702
Aprilis 0 0 0 3 146 085 3146 085
Majus 0 0 0 1 251 986 1251 986
Junius 0 0 0 1 251 986 1251 986
Julius 0 0 0 1251 986 1251 986
Augusztus 0 0 0 1 251 986 1251 986
Szeptember 0 0 0 1251 986 1251 986
Oktéber * 0 0 0 782 260 500 782 260 500

* A 2017. oktodber 20-i megszlinési napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nylt_o . Kibocsatas | Visszavaltas |Zar6é mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2015. 0 74 501 0 74 501 -2,71%
2016. 74 501 0 0 74 501 1,78%
2017 .** 74 501 0 0 74 501 6,04%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 74 501 0

* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerllt meghatarozasra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.
** A 2017. oktober 20-i megsziinési napon

7. Mérlegtételek

Pénzigyi miivele

bemutatasa (eFt-ban) :

tek bevételei:

Pénzligyi miivele

Egyéb bevételek:

Makodési koltségek :

Egyéb raforditasok:

Fizetett, fizetendd® hozamok

Hosszu lejaratu bankbetétek

Pénzeszkozok:

Aktiv id6beli elhatarolasok:

2016. 2017.

Kapott és elhatarolt betéti kamat 29 408 184

Kapott swap dij 0 44 220

Osszesen 29 408 44 404

tek raforditasai:

2016. 2017.

Fizetett swap 197 0

Osszesen 197 0
2016. 2017.

Befektetési alapok kilénadoja 361 305

Osszesen 361 305
2016. 2017.

Alapkezelési dij 5 469 3987

Letétkezelési dij 298 239

Forgalmazonak fizetett dij 1889 1926

Osszesen 7 656 6 152
2016. 2017.

Befektetési alapok kilonadodja 361 305

Osszesen 361 305

Ebben a mérlegsorban az Alap altal 2016.10.21-én kifizetett 3%-s hozam szerepel (22.350 eFt).

2016. 2017.

Lekotott betét -2022.10.07 745 010 0

Osszesen 745 010 0

Az Alap visszahivasa miatt a betét felbontasra kerdilt.

2016. 2017.

Elszamolasi betétszamla 1870 782 261

Osszesen 1870 782 261
2016. 2017.

Betéti szamla jar6 kamata 679 0

Befektetési alapok kilonadodja 91 0

Osszesen 770 0




Szarmazékos lgyletek bemutatasa:

Megnevezés:

EuroStoxx 50 indexre sz6l6 swap (K&H rugalmas szarmaztatott alap)

Szerz6édéskori arfolyam: 0 Ft

Tervezett lejarata:

2022.10.13 , azonban 2017. oktéberben lehivasra kelilt

az alap tajékoztatdjaban szerepl6 feltételek teljestilése miatt

2016. 2017.
Szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbdzete -6 289 0
Osszesen : -6 289 0
Sajat toke:
Az alap Sajat t6ke alakulasa a kovetkez6k szerint :
2016. 2017.
Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 745 010 745 010
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
Indulé téke 6sszesen (l) : 745 010 745 010
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbdzete -246 -246
Ertékelési kildnbozet tartaléka -6 289 0
El6z6 évek(ek) eredménye 41 -755
Uzleti év eredménye -796 38 252
Tékenovekmény dsszesen (ll) : -7 290 37 251
Sajat toke osszesen (I+ll): 737 720 782 261
Passziv idébeli elhatarolasok:
2016. 2017.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1363 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 298 0
Befektetési alapok kilénaddja 91 0
Forgalmazaéi dij 1889 0
Osszesen 3641 0
8. Cash flow alakulasa 2016-2017. évben
2016. 2017.
eFt eFt
I. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 24 177 780 391
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkul) + 21554 38 252
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas * 0 0
4. Elszamolt értékelési kildnbdzet + 6 289 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek)+ 0 745 010
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 411 770
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozésa + 2212 -3 641
14. Szarmazékos lgyletek értékelési kilonbozete+ -6 289 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas * -22 350 0
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -22 350 0
IV. Pénzeszk6z0k valtozasa (£ | 1l * lll.sorok) 1827 780 391
Pénzeszk6zOk nyité értéke 43 1870
Pénzeszk6zok zaré értéke 1870 782 261




9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyid6szakban és a forduldnapon értékpapir-kdlcsdnzési és repo Ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, évadéki
valamint garancia és kezességvallalasi szerz6désekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2017. oktéber 27.

Bendiner Krisztina sk. Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel§ Zrt.
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