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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A K&H rugalmas eurdpa szarmaztatott nyiltvégi alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H rugalmas eurépa szarmaztatott nyiltvégi alap (,az Alap") 2025. januar 1-jétél 2025.
augusztus 1-ig terjedd idészakra vonatkozé megsziinési jelentése I., II., lll., IV., V., VL., VII., XII., XIII., XIV.
és XV. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciéknak (,megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményilnk szerint az Alap mellékelt 2025. januar 1-jétél 2025. augusztus 1-ig terjedd idészakra
vonatkozo megszlinési jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a
kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasarol szoléd
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. A megszlnési jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. A megsziinési jelentésben
kozolt szamviteli informacidokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgalonak a
megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informéacidk kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, a KBC Asset Management N.V.-t6l a
megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a
kényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testullete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)" cimi, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara
honlapjan megjelentetett kézikdnyvben ("IESBA-kddex") foglaltak szerint, és eleget tettink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggydzddésuink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménytinket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési jelentés IV. pontjara, ahol bemutatésra kerult, hogy az Alap 2025.
augusztus 1-jén miikodését lezarta. Véleménylnk e kérdés vonatkozdsaban nincs minésitve.

Egyéb informaciok

A KBC Asset Management N.V. lUgyvezetése (,vezetés") felelds az egyéb informaciokert. Az egyéb
informaciok a megsz(inési jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal alinak, de nem
tartalmazzak a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkoz6
kényvvizsgaldi jelentésinket.

K&H rugalmas eurdpa szarmaztatott nyiltvégl alap - K21 - 2025.08.01.
1

© 2025 KPMG Hungary Ltd., a Hungarian limited liability company and a member firm of the KPMG global organization
of independent member firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee.
Company registration: Budapest, Févarosi Térvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183



KPMG

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informacidkra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

A megszlinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felelésséglnk az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok I1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei a megsziinési jelentésben kézélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s a megszlinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl sz6ld 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséeért, kiilénds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ered6 Iényeges hibas
allitastol mentes megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak a megsziinési jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért vald
felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket
tartalmazo konyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja a 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsilnek, ha dnmagukban vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak
a felhasznaldk adott megsziinési jelentésben kdzdlt szamviteli informéacidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljik a megsziinési jelentésben k6zdlt szamviteli informacidk akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményunk megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények ko6zott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

* Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokat, kilénos tekintettel a megsziinési
jelentésben bemutatott eszk6zdk és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott id6szakban
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elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok
minden [ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kertltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Budapest, 2025. augusztus 7.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szdm: 000202

Nagy Zsuzsanna
Partner, Kamarai tag kbnyvvizsgalé
Nyilvantartasi szam: 005421
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MEGSZUNESI JELENTES KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe

K&H rugalmas eurépa szarmaztatott nyiltvégii alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu torvények
maodositasarol szo6l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szdl6 2000. évi C. térvényben
meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.

Targyidészak: 2025.01.01.-2025.08.01.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi

Futamidé: 2024.07.30 — 2025.08.01.
Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv* alapjan harmonizalt
Elsédleges eszkozkategodria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: szarmaztatott

Fontos informaciok

A K&H rugalmas eurépa szarmaztatott nyiltvégii alap 2025.08.01-én megsziint, tekintettel arra, hogy az
Alap Kezelési szabalyzatanak 50. pontjaban meghatarozott un. Visszahivasi feltétel teljesiilt az Els6
koztes megfigyelési napon vizsgalva.

A K&H rugalmas eurépa szarmaztatott nyiltvégii alap megsziinési eljarasanak meginditasarél szélo
rendkiviili k6zlemény az alabbi linken érhetd el: Rendkiviili kézlemény

az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasag neve és székhelye

Alapkezeld: KBC Asset Management NV. (1080, Brusszel, Havenlaan 2, Belgium)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmazé:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

a Kényvvizsgalo cég neve és székhelye, a kijel6lt kbnyvvizsgalé neve

KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Nagy Zsuzsanna (regisztraciés szama: 005421)

|. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele a befektetési politikaban meghatarozott kategoriak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz 0sszes eszk6zon belili aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyezéen:

* az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl
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MEGSZUNESI JELENTES

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

K&H rugalmas eurépa szarmaztatott nyiltvégii alap

2024.12.31 2025.08.01 valtozas a megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)

pénzeszkozok és fix, valtozé kamatozasu,
vagy zéro6 kupon bankbetét(ek) az Alap sajat 198 515 4,21% 4972 347 100,00% +95,79%
devizanemében
Eurépai Unié vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott allampapirok és nemzetkozi
pgnzggyl intézmény altelllnklrbo’csatoft 0 0,00% 0 0,00% )
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
(ideértve az MNB altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat)
vallalati kétvények 4511 680 95,70% 0 0,00% -95,70%
szarmaztatott Ugyletek 4 157 0,09% 0 0,00% -0,09%
egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
egyéb eszk6zok 35 0,00% 0 0,00% -0,00%
Osszes eszkoz 4714 387 100,00% 4972 347 100,00%
k btelezettségek 14 461 0
netté eszkozérték 4 699 926 4972 347

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama a targyidészak végén

4561 786 358 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott nettdé eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd

eszkozérték.

1,090000 Ft/db; Az egy jegyre esd nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2025.08.01.

IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6zok osszes eszk6zon beliili aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyezéen, megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H rugalmas eurépa szarmaztatott nyiltvégii alap

2024.12.31 2025.08.01 valtozas a megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)

e'1 tc?zsdep hivatalosan jegyzett atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% i
értékpapirok
r:nas s'zaballygzc’xt pla’con forgalmazott 0 0,00% 0 0,00% )
atruhazhato értékpapirok
a' koz'elmulbean'forgallomba hozott 0 0,00% 0 0,00% )
atruhazhaté értékpapirok
egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4511 680 95,70% 0 0,00% -95,70%
pénzeszkodzok és fix, valtozé kamatozasu,
vagy zér6 kupon bankbetét(ek) az Alap sajat 198 515 4,21% 4972 347 100,00% +95,79%
devizanemében
szarmaztatott tgyletek 4 157 0,09% 0 0,00% -0,09%
egyéb eszkdzok 35 0,00% 0 0,00% -0,00%
Osszes eszkdz 4714 387 100,00% 4972 347 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!
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A K&H rugalmas eurdpa szarmaztatott nyiltvégl alap 2025.08.01-én megszlnt, tekintettel arra, hogy az Alap
Kezelési szabalyzatanak 50. pontjaban meghatarozott an. Visszahivasi feltétel teljesult az Elsé koztes

megfigyelési napon vizsgalva. Ennek megfeleléen a portfélioban 1&évé eszkdzok értékesitésre kerlltek.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H rugalmas eurdpa szarmaztatott nyiltvégii alap

2024.12.31 2025.08.01 valtozas
ekt ekt ekt
befektetésekbdl szarmazo jovedelem
pénziigyi miiveletek bevételei 15018 726 675 +711 657
pénziigyi miiveletek raforditasai 0 213 896 +213 896
egyéb bevétel 726 244 -482
kezelési koltségek 17931 86 876 +68 945
a letétkezeld dijai 797 1135 +338
egyéb dijak és addk 4049 4878 +829
netté jovedelem -7 033 420134 +427 167
Az Alap tékendvekmeénye terhére nem fizet hozamot, az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap
felosziott 6s lira befektetett idvedel befektetési politikajanak megfelelden Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a
SlerEuE Tl asiacuotaeEE befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki. Az Ujrabefektetett jSvedelem a Sajat toke részét képezi, mely
részletesen a Tékeszamla valtozasai cimi pontban keriil bemutatasra.
? b’efek‘seteself értékndvekedése, illetve 133 663 0 133 663
értékcsokkenése
minden olyan egyéb valtozas, amely hatast
gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és nem voltilyen tétel nem voltilyen tétel
kotelezettségeire
A tékeszamla valtozdsai:
K&H rugalmas eurdépa szarmaztatott nyiltvégii alap
2024.12.31 2025.08.01 valtozas
ekt ekt eRt
E. Sajat toke 4 699 926 4 972 347 +272 421
I. Indulé toke 4574 853 4561 786 -13 067
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 4638 342 4642775 +4 433
2. \ﬁsszavas.aroltbeﬁelstet’em 63489 -80 989 17500
jegyek névértéke
II. T6kevaltozas (t6kenévekmény) 125073 410561 +285 488
1. Visszavasarolt befektetem}egye!f ?evcina5| 1557 2540 983
értékkuldonbdzete
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 133663 0 -133 663
3. El6z6 évekek eredménye 0 -7 033 -7 033
4. UZeti éveredménye -7 033 420134 +427 167

VI. Osszehasonlitoé tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd eszkdzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

Osszesitett netté Egy jegyre juto netto . .
iizleti év eszkozérték eszkbzérték az iizleti v | 2 MOl eszkozertek
az iizleti év végén végén Pl
2024 4707 246 061 1,028939 2024.12.31
2025 4972 347 130 1,090000 2025.08.01

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alap portféliéjaban a targyidészakban az EURO STOXX 50 Indexre vonatkozd részvényswap ugylet

szerepelt.
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A K&H rugalmas eurépa szarmaztatott nyiltvégl alap 2025.08.01. napjan megszint, tekintettel arra, hogy
teljesult az Alap Kezelési szabalyzatanak 50. pontjdban meghatarozott un. Visszahivasi feltétel az Elsé Koztes
atlagolasi id6szakban. Ennek megfelel6en az Alap portfolidjaban 1évé equity swap Ugylet lejart, tehat mar nem
szerepel a megszlinési jelentés targyidészaki adatai kozott.

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 mikodésében, valamint az Alap befektetési politikdjaban a targyidészakban nem tortént
valtozas.

IX. Javadalmazasra vonatkozo informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2024-ben kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett
és valtoz6 javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jovedelem 6sszesen 43 981 064 EUR
valtozé jovedelem 6sszesen 4 888 638 EUR
kedvezményezettek szama 380 f6

Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezel6
alkalmazottainak kozvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 iigyvezetéi és azon munkavallaléi részére 2024-ben kifizetett javadalmazas teljes
Osszege, akik az Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezetdk 2 354 909 EUR
az Alap kockazati profiljara tevékenységik

révén Iényeges hatast gyakorlo 453 233 EUR
munkavallalok (ideértve az Gigyvezetbket is)

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo6 informaciok

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kulonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott ij megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem koététt uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetdnek szanjuk, aki kész elfogadni kockazatos termékeket is befektetései k6zott, annak
érdekében, hogy ndvelje a hozamat, azonban elfogadja, hogy adott esetben a befektetési jegyek névértékének
akar jelentds részét is elveszitheti.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezeld az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszkdzdk) szembedllitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhat6é visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
id6horizontokra készullnek — ha elérhetéek — az eszkdzok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével. Az Alapkezel6 a “Likviditas fedezeti arany”?
és a “Likviditasi tobblet"2 mutatok folyamatos figyelemmel kisérésével® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és

! Likviditasi fedezet arany = likvid eszk6z6k / varhato visszavaltas
2 Likviditasi tobblet = (likvid eszk6zok — varhato visszavaltas) / nettd eszkozérték
3 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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szilkség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutaté 20% ald csokkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérdl.

Az Alap mikodése soran nem alkalmazott tékeattételt.
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XIl. A portfoliéban lévo eszk6zok nyilvantartasi értéke eszk6zénkénti bontasban
Az adatok 2025. augusztus 1-i allapotot tiikrézik a szamviteli kimutatasokkal egyezéen:

2025.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hitelalloméany: Futamidé: 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 0 0,00
Letétkezeli dij miatt 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek osszesen: 0 0,00

1l. ESZKOZOK

11/1. Folyészamla, készpénz (osszes): 4972 347 100,00
. K&H Bankszamla 4972 347 100,00
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (6sszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00
1l/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00
/4.1, Allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (0sszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
1/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0,00
AMETH FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
BEECH FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
BROOIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
EPRNIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
ESPAC FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
GREEN FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
IPANEMA Capital Plc. HUF 0 0,00
NMRDIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
OPAL FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
PROFI FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
RECOLT FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
SILSTA FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
Vermillion Protective Bond Portfolio H HUF 0 0,00
VESPU FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
VIGADO FLOAT 01/10/2040 HUF 0 0,00
VOYCE FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
WATCAP FLOAT 01/10/2040 HUF 0 0,00
WAVFIN FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
11/4.3. Részvények (Osszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00
11/4.5.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 0 0,00
Befektetési alapok kilénaddja 0 0,00
11/6. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00
Opcio értékelési kildnbozete 0 0,00
Eszk6zo6k Osszesen: 4972 347 100,00
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XIll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 4 972 347 130 HUF
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak 0
tételesen
a befektetok kozott feloszthaté téke 4972 347 130 HUF
az egy befektetési jegyre kifizetheté 6sszeg 1,090000
a kifizetés kezd6 napja: 2025.08.12.
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV.Mérleg (eHUF, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

MERLEG: ESZKOZOK 07.30-12.31. 01.01-08.01.
A. Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilldnbdzete 0 0
2.1. értékelési kuldnbdzet kamatokbol, osztalékbadl 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilonbdzet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgoéeszkdzok 4710 195 4972 347
I. Kévetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilénbdzete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kiilénbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 4511680 0
1. Ertékpapirok 4382174 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 129 506 0
2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 140 669 0
2.2. egyéb értékelési kuldnbozet -11163 0
Ill. Pénzeszkdzok 198 515 4972 347
1.Pénzeszk6zok 198 515 4972 347
2 .Valuta,devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 35 0
1. Aktividébeli elhatarolas 35 0
2. AktividGbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 4157

ESZKOZOK OSSZESEN: 4714 387 4972 347
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2024 2025
MERLEG: FORRASOK 07.30-12.31. 01.01-08.01.
E. Sajat téke 4 699 926 4972 347
I. Induld téke 4574 853 4561 786
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 4638 342 4642775
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -63 489 -80 989
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 125073 410 561
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -1557 -2540
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 133 663 0
3. EI6z6 évek(ek) eredménye 0 -7 033
4. Uzeti éveredménye -7 033 420 134
F. Céltartalékok 0
G. Kotelezettségek 0 0
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
l.KUIfoldi pénzértékre sz016 kotelez. értékelési kiilénbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 14 461 0
FORRASOK OSSZESEN: 4714 387 4972 347
XV. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)
2024 2025
EREDMENYKIMUTATAS 07.30-12.31. 01.01-08.01.
I. Pénzigyi mlveletek bevételei 15018 726 675
Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai 0 213 896
lll. Egyéb bevételek 726 244
IV. Mikédési kdltségek 21781 91471
V. Egyéb raforditasok 996 1418
VI. Fizetett,fizetend6é hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -7 033 420134
Budapest, 2025. augusztus 7.
Bak Tibor Béres Orsolya

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

* % %

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként
feltiintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkul is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthet6.
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K&H rugalmas eurdépa szarmaztatott nyiltvégii alap

2024. 2025.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 07.30-12.31. 01.01-08.01.

|. Pénzigyi miiveletek bevételei 15018 726 675

Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 213 896

Ill. Egyéb bevételek 726 244

IV. Miikédési koltségek 21781 91 471

V. Egyéb raforditasok 996 1418

VI. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény -7 033 420 134
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilénbézete 0 0

2.1. értékelési killdnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kilénbozet 0 0

Il. Hossz lejératd bankbetétek 0 0

B. Forgdeszkozok 4710 195 4972 347

I. Kdvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kévetelések értékvesztése 0 0

3.Klf6ldi pénzértékre sz616 kévetelések értékelési kildnbdzete 0 0

4.Forintkévetelések értékelési kildnbdzete 0 0

II. Ertékpapirok 4 511 680 0

1. Ertékpapirok 4382174 0

2. Ertékpapirok értékelési killénbézete 129 506 [1]

2.1. értékelési kiildnbdzet kamatokbol, osztalékbdl 140 669 0

2.2. egyéb értékelési killdnbozet -11 163 0

1ll. Pénzeszk6zok 198 515 4972 347

1.Pénzeszkdz6k 198 515 4 972 347

2.Valuta,devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 35 0

1. Aktiv idSbeli elhatarolas 35 0

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 4157 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 4714 387 4972 347
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 4 699 926 4972 347

I. Induld téke 4 574 853 4 561 786

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 4 638 342 4642775

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -63 489 -80 989

Il. Tékevaltozas (t6kensvekmény) 125 073 410 561

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -1 657 -2 540

2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 133 663 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 0 -7 033

4. Uzleti év eredménye -7 033 420 134

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratl kételezettségek 0 0

II. Révid lejarata kotelezettségek 0 0

1I1.Klf6ldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kiilénbbzete 0 0

H. Passziv id6ébeli elhatarolasok 14 461 0

FORRASOK OSSZESEN: 4714 387 4972 347

Budapest, 2025. augusztus 07.




K&H index airbag jumper eurostoxx 50 index 1 sturcture fund

2024. 2025.
INCOME STATEMENT (Th HUF) 07.30-12.31. 01.01-08.01.
I. Financial income 15018 726 675
Il. _Financial expenses 0 213 896
IIl. Other income 726 244
IV. Administrative/operating expenseses 21781 91 471
V. Other expenses 996 1418
VI. Dividend payeble 0 0
VII. Net income -7 033 420 134
BALANCE Sheet: ASSETS (Th HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
II. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 4710 195 4972 347
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 4511 680 0
1. Securities at cost 4382 174 0
2. Revaluation of securities 129 506 0
2.1. Revaluation difference from interest 140 669 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference -11 163 0
Ill. Cash 198 515 4972 347
1. Cash at cost 198 515 4 972 347
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 35 0
1. Accrued income and deferred expenses 35 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 4157 0
TOTAL ASSETS: 4714 387 4972 347
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th HUF)
E. Equity 4 699 926 4972 347
|. Start up capital 4 574 853 4 561 786
1. Face value of subscribed investment units 4 638 342 4642 775
2. Face value of redeemed investment units -63 489 -80 989
Il. Capital change 125 073 410 561
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -1 557 -2 540
2. Revaluation reserve 133 663 0
3. Retained earnings 0 -7 033
4. Net income of current year -7 033 420 134
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 14 461 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 4714 387 4 972 347

Budapest, 7th August, 2025

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H rugalmas eurépa szarmaztatott nyiltvégli befektetési alapot a Felligyelet 2024.07.30. napjaval, 1111-893
lajstromszamon, 4.630.927.799 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az alap tervezett futamideje a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott 2029.07.31-i nap volt.

Az Alapkezeld a Kbftv. 75. § (1) bekezdése alapjan a K&H rugalmas eurdpa szarmaztatott nyiltvégl alap (Alap) megsziinési
eljarasanak meginditasarél dontott, tekintettel arra, hogy az els6¢ Koéztes megfigyelési napon vizsgalva teljesilt az Alap
Kezelési szabdlyzatanak 50. pontjaban eredetileg meghatarozott un. Visszahivasi feltétel. A megsziinés napja ez alapjan
2025.08.01.-napra valtozott.

A befektetési alap Alapkezel6je a Magyar Nemzeti Bank altal kiadott H-KE-111-355/2024 szamU hatarozat alapjan a KBC
Asset Management NV (1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium), a KBC Csoport tagja. Az Alap Letétkezeléje és Vezetd
Forgalmazéja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld részérdl kijeldlt személyek ( az Alapkezelé nevében és képviseletében
meghatalmazott KBC Asset Management NV Magyarorszagi Fidktelepe részérérdl) akik a beszamolét a kézjegytikkel ellatjak

Bak Tibor Vezett termékfejlesztési menedzser 2040 Budadrs , Zéldfa utca 7.
Béres Orsolya Szenior termékmenedzser 3526 Miskolc, Katowicze u.49

Az alap befektetési politikaja és céljai, hozammal és tékével kapcsolatos informaci6i a hatalyos Kezelési Szabalyzataban
talalhatoak. A befektetési politika meghatarozza azokat a vilagos célokat és szabalyokat, ami alapjan az alap befekteti a
vagyonat. A befektetési politika azt is tartalmazza, hogy mit tekint az alap elérendd célnak a hozamok terén.

Az Alap célja, hogy az Kezelési Szabalyzat Alapadatok pontban meghatarozott idépontban a befekteték kézhez kapjak a
befektetési jegyek névértékét. Az Alap a Kbftv. 25.§ (2) bekezdése szerinti téke-, illetve hozamvédelemre vonatkozo igéretet
nem tesz!

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelez6. A kdnyvvizsgalé: KPMG Hungéria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kdnyvvizsgalo:
Nagy Zsuzsanna , kamarai tagsag szama: 005421

Az Alap szamara nyujtandd, a kényvviteli szolgéltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal
megbizott tarsasdg a Debit & Credit Kft. (Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kéz 7), személyében felelés munkatarsa
Garamvélgyi Zoltan(regisztraciés szam: 129785, an.:Korcsok Dorottya ) .

Az Alapkezelt a kévetkezd hirdetményi, kézzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezetd Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelekmnb.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetoket a fenti kozzétételi helyeken térténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letolthetok a kozzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika fébb jellemz6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr§l sz6lé6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI1.11.)
szaml Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamold, a Cash-Flow valamint a Portfolié Jelentés fenti
rendelet alapjan keriil 6sszeallitasra.

A mérlegkészités iddpontja 2025.augusztus 04.

Az Alap eszkézei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmertilés évében egy 6sszegben keril kdltségként elszamolasra.
Az opciok és az SPV papirok év végi értékelése a KBC AM NV. (BE Brussel) altal megkuildétt arfolyamon térténik.

A hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken kertltek rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben meérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként kerlll a beszamoléba.




3. Az Alap értékelése:

A lenti Portfélié jelentés a beszamold adatai alapjan kerilt 6sszeallitdsra. Az alabbiakban talalhatoé egy jegyre jutd nettd
eszkozérték megegyezik a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepld értékkel.

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1111-893

Alapkezel neve: KBC Asset Management NV

Letétkezel® neve: K&H Bank Zrt.

Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2024. 2025.
Targynap (T): 2024.12.31. 2025.08.01.
Sajat téke (Forint): 4699 926 392 4972 347 130
Egy jegyre jutd NEE: 1,027339 1,090000
Darabszam: 4574 852 887 4 561 786 358

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa: eFt

2024. 2025.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

1/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00

1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kdltségek: 14 461 | 100,00 0 0,00
Alapkezel&i dij miatt 10 634 73,54 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 473 3,27 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségkeént elszamolt egyéb teétel miatt 2763 19,10 0 0,00
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség 591 4,09 0 0,00

1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00

I/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00

Kotelezettségek 6sszesen: 14 461 100,00 0 0,00

Il. ESZKOZOK

1l/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 198 515 4,21 4972 347| 100,00

K&H Bankszamla 198 515 4,21 4972 347| 100,00

1l/2. Egyéb kodvetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00 0 0,00

11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (6sszes): 0 0,00 0 0,00

1/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 4511 680 95,70 [1] 0,00

1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00

1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 4 511 680 95,70 0 0,00

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (sszes): 0 0,00 0 0,00

1114.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 4 511 680 95,70 0 0,00

AMETH FLOAT 10/01/2040 HUF 410 429 8,71 0 0,00

BEECH FLOAT 10/01/2040 HUF 410 563 8,71 0 0,00

BROOIR FLOAT 10/01/2040 HUF 409 856 8,69 0 0,00

EPRNIR FLOAT 10/01/2040 HUF 410 257 8,70 0 0,00

ESPAC FLOAT 10/01/2040 HUF 205 208 4,35 0 0,00

GREEN FLOAT 10/01/2040 HUF 205 401 4,36 0 0,00

IPANEMA Capital Plc. HUF 204 705 4,34 0 0,00

NMRDIR FLOAT 10/01/2040 HUF 204 891 4,35 0 0,00

OPAL FLOAT 10/01/2040 HUF 205 143 4,35 0 0,00

PROFI FLOAT 10/01/2040 HUF 205 150 4,35 0 0,00

RECOLT FLOAT 10/01/2040 HUF 204 851 4,35 0 0,00

SILSTA FLOAT 10/01/2040 HUF 205 213 4,35 0 0,00

Vermillion Protective Bond Portfoli HUF 204 931 4,35 0 0,00

VESPU FLOAT 10/01/2040 HUF 204 871 4,35 0 0,00

VIGADO FLOAT 01/10/2040 HUF 204 829 4,34 0 0,00

VOYCE FLOAT 10/01/2040 HUF 204 772 4,34 0 0,00

WATCAP FLOAT 01/10/2040 HUF 205 296 4,35 0 0,00

WAVFIN FLOAT 10/01/2040 HUF 205 314 4,36 0

AL
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K&H rugalmas eurépa szarmaztatott nyiltvégii alap

(folytatas) eFt
' 2024. 2025.

11/4.3. Részvények (6sszes): 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 35 0,00 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 35 0,00 0 0,00
1I/6._Szarmazékos ligyletek értékelési kiildnbdzete 4157 0,09 0 0,00
Opcio értékelési kilénbdzete 4157 0,09 0 0,00

Eszko6zok Osszesen: 4714 387| 100,00 4972 347| 100,00

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a fordulénapon: 4 561786 eFt
Az alap fordulénapi halmozott tokevaltozasa ( tékenévekménye ): 410 561 eFt

Az alap letétkezeltje altal a 2025.08.01-i bazisnappal 2025.08.04-én 2025.08.01-re szamitott nettd eszkdzértekérdl
késziilt jelentés az Alap szabalyzatanak megfelelden keriilt sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamolé kézoétt nincs
eltérés.

eFt

Nettd eszkéz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 4972 347 4 972 347
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmazékos lgyletek értékelési kiilbnbozete 0 0
Eszk6z6k 6sszesen 4 972 347 4 972 347
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netté eszkdzérték / Sajat toke 4 972 347 4972 347
Forgalomban 1év6 jegyek (db) 4 561 786 358
Egy jegyre jutdo NEE ( Ft) 1,090000
Forgalomban I1évd jegyek (db) 4 561 786 358 4561 786 358
Nettd eszkdzérték / Sajat toke 4 972 347 4 972 347

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2024.07.30-a és 2025.08.01.-e kdzétti periédus volt. Az alap a
miikodését megsziinéssel zarta.
Az Alap targyévi 420.134 eFt nyeresége és az el6z6 év 7.033 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -2.540 eFt értékkulénbdzete adtéak ki a futamidére a 410.561 eFt tdkendvekedést, ami a befektetési jegyek
zar6 allomanyanak névértékére vetitve 9% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a kifizetést a Letétkezeld 2024. augusztus 12-én kezdi meg.




4.Likvid eszk6zbk alakulasa havi bontasban:

Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 237 309 425 237 309 425
Februar 0 0 0 238 484 176 238 484 176
Marcius 0 0 0 235571 293 235571 293
Aprilis 0 0 0 225 681 277 225 681 277
Majus 0 0 0 224 092 761 224 092 761
Junius 0 0 0 216 723 837 216 723 837
Julius 0 0 0 4999 990 728 4999 990 728
Augusztus * 0 0 0 4 972 347 130 4972 347 130

* A 2025. augusztus 01-i megszlinési napon

5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszdmanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Byt - Kibocsatas | Visszavaltas |Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2024. 0 4 638 341 687 63 488 800 4 574 852 887 2,73%
2025. Januar 4 574 852 887 0 0 4 574 852 887
Februar 4 574 852 887 0 0 4 574 852 887
Marcius 4 574 852 887 0 4 000 000 4 570 852 887
Aprilis 4 570 852 887 4433471 3 500 000 4 571 786 358
Majus 4 571 786 358 0 2000 000 4 569 786 358
Janius 4 569 786 358 0 8 000 000 4 561 786 358
Julius 4 561 786 358 0 0 4 561 786 358
Augusztus** 4 561 786 358 0 0 4 561 786 358 9,00%
Mindésszesen az Alap indulasatol: 4642 775 158 80 988 800

* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerult meghatarozasra.
** A 2025. augusztus 01-i megszlinési napon.

6. Eredménykimutatas és Mérlegtételek bemutatasa (eFt-ban) :

Pénzigyi mlveletek bevételei:

2024. 2025.
Kapott kamatok (bankbetét utan) 31911 18 325
Kapott kamatok (értékpapirok utén) 0 290 801
Ertékpapir vételarban foglalt kamat -16 893 0
SPV értékesités arf.nyereség 0 765
Kapott opciés dij 0 416 784
Osszesen : 15018 726 675
A kapott kamatok sor tovabbi részletezésre kertilt.
Pénzigyi muveletek raforditasai:
2024. 2025.
Fizetett opcios dij 0 211 516
SPV értékesités arfolyamvesztesége 0 2380
Osszesen : 0 213 896
Eayéb bevételek:
2024. 2025.
Forgalmazasi jutalék 726 234
NEE kiegészités 0 10
Osszesen : 726 244
Mukodési koltségek :
2024, 2025.
Alapkezelési dij 17 931 86 876
Letétkezelési dij 797 1135
Koényvvizsgalati dij 1334 1383
Koényvelési dij 1016 1016
Bank kéltség 5 38
Felligyeleti dij 698 992
LEI kéd 0 31
Osszesen : 21781 91 471
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Egyéb raforditasok:

2024. 2025.
Befektetési alapok kilénadoja 996 1418
Osszesen : 996 1418
Ertékpapirok és értékelési kiilénbdzetiik:
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2024.12.31 ezer Ft
. Névér- Beszerzési Piaci Arfolyam- ey
Megnevezés t6k érték Kamat kiilénbazet Piaci érték
AMETH FLOAT 10/01/2040 397 000 000 398 245 13 206 -1022 410 429
BEECH FLOAT 10/01/2040 402 500 000 398 449 13 070 -956, 410 563
BROOIR FLOAT 10/01/2040 396 500 000 398 179 12 697 -1020 409 856
EPRNIR FLOAT 10/01/2040 403 000 000 398 460 12713 916 410 257
ESPAC FLOAT 10/01/2040 201 500 000 199 270 6 356 -418 205 208
GREEN FLOAT 10/01/2040 198 000 000 199 314 6 557 -470 205 401
IPANEMA Capital Plc. 201 500 000 198 988 6 356 -639 204 705
NMRDIR FLOAT 10/01/2040 199 000 000 199 047 6277 -433 204 891
OPAL FLOAT 10/01/2040 201 000 000 199 359 6341 -557 205 143
PROFI FLOAT 10/01/2040 199 000 000 199 325 6277 -452 205 150
RECOLT FLOAT 10/01/2040 202 500 000 198 984 6388 -521 204 851
SILSTA FLOAT 10/01/2040 200 500 000 199 364 6325 -476 205213
Vermillion Protective Bond Portfolio Plc 202 500 000 199 348 6 246 -663 204 931
VESPU FLOAT 10/01/2040 197 500 000 199 067 6451 -647 204 871
VIGADO FLOAT 01/10/2040 202 000 000 198 957 6372 -500 204 829
\VOYCE FLOAT 10/01/2040 199 000 000 198 967 6277 472 204 772
WATCAP FLOAT 01/10/2040 202 500 000 199 409 6388 -501 205 296
WAVFIN FLOAT 10/01/2040 202 000 000 199 442 6372 -500 205 314
1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesits ép.: 4382174 140 669 -11 163 4511680
A piaci érték 6sszesen: 0
Az értékpapirok kibocsatoi:
Amethyst Structured Finance p.l.c. Profile Finance p.l.c.
Beechwood Structured Finance p.l.c. Recolte Securities p.l.c.
Brookfields Capital p.l.c. Silverstate Financial Investment p.l.c.
Eperon Finance p.l.c. Vespucci Structured Financial Product p.l.c.
Espaccio Securities p.l.c. Vigado Capital p.l.c.
Greenstreet Structured Financial Product p.l.c. Voyce Investments p.l.c.
IPANEMA Capital Plc. Waterfood Capital Investments p.l.c.
Nimrod Capital p.l.c. Waves Financial Investments p.l.c.
Opal Financial Product p.l.c. Vermillion Protective Bond Portfolio Plc
Az értékpapirok 2024.07.22-én eladasra kertiltek.
Pénzeszk6zok:
2024. 2025.
Elszamolasi betétszamla 198 515 4972 347
Osszesen : 198 515 4972 347
Aktiv id6beli elhatarolasok:
2024. 2025.
Betéti szamla jaré kamata 35 0
Osszesen : 35 0




Szarmazékos ugyletek bemutatasa:

Megnevezés: Euro Stoxx 50 Indexre sz6l6 opcié (K&H rugalmas eurépa szarmaztatott nyiltvégi alap)

Tervezett lejarata: 2029.07.19 , mely lehivasra kertlt és a beszamoléban mar nem szerepel.
2024. 2025.
Szarmazékos Ugyletek értékelési killonbozete 4157 0
Osszesen : 4157 0
Saijat toke:

Az alap Sajat toke alakulasa a kévetkezok szerint :

2024. 2025.
Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 4 638 342 4642775
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -63 489 -80 989
Indulé téke dsszesen (l) : 4 574 853 4 561 786
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilénbozete -1 657 -2 540
Ertékelési kiilénbozet tartaléka 133 663 0
El6z0 évek(ek) eredménye 0 -7 033
Uzleti év eredménye -7 033 420 134
Tékendvekmény dsszesen (ll) : 125 073 410 561
Sajat toke 6sszesen (I+I): 4 699 926 4972 347
Passziv idébeli elhatarolasok:
2024. 2025.
IV.né alapkezelési dij 10 634 0
1IV.né letétkezelési dij 473 0
Eves konyvelési dij 1016 0
Kényvvizsgalati dij 1333 0
1V.né felligyeleti dij 414 0
IV.né befektetési alapok kiloénadéja 591 0
Osszesen : 14 461 0
7. Cash flow alakulasa 2024-2025. évben
2024. 2025.
eFt eFt
I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -4 824 803 4 478 756
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkul) + -457 055 111 008
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilénbozet + -133 663 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa (hosszu lejarati bankbetétek) + 0 0
9.1 Kovetelések valtozasa + 0 0
9.2 Ertékpapirok allomany valtozasa + -4 382 174 4382174
9.3 Ertékpapirok értékelési kilénbozete + 129 506 0
10. Rovid lejératu kételezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -35 35
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 14 461 -14 461
14. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilbnbozete+ 4157 0
Il Befektetési tevékenységbél szérmazé pénzeszkoéz-véltozas 450 022 309 126
19. Kapott hozamok + 450 022 309 126
lll. Pénziigyi miveletekbl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 4 573 296 -14 050
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 4636785 4 695
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -63 489 -18 745
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (£ 1 £ Il £ lll.sorok) 198 515 4773 832
Pénzeszk6z6k nyitd értéke 0 198 515
Pénzeszkozok zaro értéke 198 515 4972 347
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8. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kélcsénzési és repo tgyletekkel, fedezeti, biztositéki, dvadeki
valamint garancia és kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

Az Alap 2024.12.31-én 110.630 eFt 6sszegli Folyoszamla-hitelkeret jogcimii mérlegen kivili tétellel rendelkezett, ezen
szerz6dés az alappal egyidében megszint.

Budapest, 2025. augusztus 07.
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