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Fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A K&H révid allampapir nyiltvégli alap befektetéinek

Vélemeny

Elvégeztuk a K&H rdvid allampapir nyiltvégl alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2017. januar 1-jétdl
2017. augusztus 15-ig terjedé id6szakra vonatkozo éves beszamolodjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamolé a 2017. augusztus 15-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 40.083.326 E Ft, a targyévi eredmeny 895.342 E Ft
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nyereseg —, és a 2017. januar 1-jétdl 2017. augusztus 15-ig terjedd idészakra vonatkozé

eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé

informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbd! all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2017.
augusztus 15-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint a 2017. januar 1-jétél 2017.
augusztus 15-ig terjedd idészakra vonatkozo jévedelmi helyzetérdél a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szo16 2000. évi C. tdérvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”). -

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségeink bdvebb leirasat jelentésink

~A kdnyvvizsgalonak az éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo feleldsségei” szakasza

tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, a K&H Befektetési Alapkezeld
Zrt.-t6l az éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon
hatalyos etikai kdvetelményekkel 6sszhangban, és eleget tettiink egyeb etikai felelésségeinknek

ezekkel a kévetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zdédésiink, hogy az altalunk megszerzett

kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményilnket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 1. pontjara, ahol bemutatasra kertilt, hogy az Alap

2017. augusztus 15-én egyestlt a K&H allampapir nyiltvégl alappal. Véleményink e kérdés
vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyéb kérdések

Az Alap 2016. évi éves beszamoldjat nem kdnyvvizsgaltak.

Egyéb informédciok

Az egyeb informaciok az Alap 2017. januar 1-jét6l 2017. augusztus 15-ig terjed6 idészakra
vonatkozé Gzleti jelentésébdl adllnak. A K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. Ggyvezetése
(tovabbiakban ,vezetés") felelds az Gzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozé elbirdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszdban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik

az Gzleti jelentésre.
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Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglnk az Uzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés 1ényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy az lIényeges hibas dllitast tartalmaz.

Az Gzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felelésséglnk tovébbé az
Uzleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az (izleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabdly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban készilt-e.

A kényvvizsgalat soran elvégzett munkank alapjan véleménylnk szerint:

- az Alap 2017. januar 1-jétdl 2017. augusztus 15-ig terjed6 idészakra vonatkozé (izleti jelentése
dsszhangban van az Alap 2017. januar 1-jétél 2017. augusztus 15-ig terjed6 idészakra vonatkozo
éves beszamoldjaval és

- az (zleti jelentés a szamviteli térvény eldirasaival 6sszhangban készilt.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdmara nem ir elé az (izleti jelentésre vonatkozo tovabbi
kdvetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az (izleti jelentésre vonatkozd véleménylink nem
tartalmaz a szamviteli torvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban el&irt véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tennlnk arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kdzlés
(Iényeges hibas allitas) az tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelésségei az éves beszamoldért

A vezetés felelés az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd
elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szllkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges
hibas allitastél mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara vald
képessegének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfeleld kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban All
megszlntetni az Alapot vagy beszlntetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte
ezen Kivll mas realis lehetdség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
alkalmazéasaert.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves beszamold kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kellb bizonyosséagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé
kdnyvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban
elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbodl vagy hibabdl, és Iényegesnek minésiilnek, ha énmagukban vagy egyuttesen
ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
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kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat ésszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdz6tt
megfeleléek, de nem azeért, hogy a belsd kontroll hatékonységara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

* Ertékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek ésszerlisegét.

* Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolddd kdzzétételekre,
vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleldek, minésiteniink kell véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak.

. Ertékelj[]k az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszamolé a valés bemutatast megvaldsité médon mutatja-e
be a mogéttes Ugyleteket eés eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatdkérét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait
is.

Budapest, 2017. augusztus 24.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantgptasi szam: 000202 /

Agécs Gabor
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 000269



K&H rovid allampapir nyiltvégu alap

2017.évi

Eves beszamolé

Beszamolasi id6szak: 2017.01.01 - 2017.08.15.

Budapest, 2017. augusztus 24.

Bendiner Krisztina s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H rovid allampapir nyiltvégi alap

2016. 2017.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31 01.01-08.15

.  Pénzigyi miveletek bevételei 2.414.868 1.220.777

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 1.407.296 16.540

11l. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mikodési koltségek 674.325 296.961

V. Egyéb raforditasok 28.359 11.934

VI. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

VIl. Targyévi eredmény 304.888 895.342
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kilénbozet 0 0

Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0

B. Forg6eszk6zdk 34.689.915 39.989.652

|. Kovetelések 0 588.358

1. Kovetelések 0 588.358

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 33.360.041 39.401.287

1. Ertékpapirok 33.027.773 39.898.493

2. Ertékpapirok értékelési kuldnbozete 332.268 -497.206

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbol 406.304 241.834

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet -74.036 -739.040

lll. Pénzeszk6zok 1.329.874 7

1.Pénzeszkdzok 1.329.874 7

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilbnbdzete 0 0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok 5 0

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 5 0

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ligyletek értékelési killonbdzete -6.030 93.674

ESZKOZOK OSSZESEN: 34.683.890 40.083.326
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 34.639.838 40.083.326

I. Indulé téke 33.422.029 38.542.153

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 133.127.919 152.411.105

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -99.705.890 -113.868.952

Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1.217.809 1.541.173

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -180.956 -23.164

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 326.238 -403.532

3. El6z6 évek(ek) eredménye 767.639 1.072.527

4. Uzleti év eredménye 304.888 895.342

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

I11.KUIfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kilonbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 44.052 0

FORRASOK OSSZESEN: 34.683.890 40.083.326

Budapest, 2017. augusztus 24.

Bendiner Krisztina s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.
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Kiegészité6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H pénzpiaci plusz nyiltvégl befektetési alapot a Felligyelet 2014.06.17-én, 1111-572 lajstromszamon vette
nyilvantartasba.Az futamidejének kezdete 2014.06.23.
Az Alap 2016.02. 19-én "F" sorozatu befektetési jegyet bocsatott ki.
Az Alap neve K&H rovid allampapir nyiltvégi befektetési alapra valtozott 2016.04.18-an.

Az Alap 2017. augusztus 15. napjan Kbtftv. 84.§ (1) a pontjaban meghatarozottak szerint egyesilt a K&H allampapir nyiltvégl
alappal (atvevd) , minden eszkdzét és kotelezettségét az Atvevd alapra ruhazta at. Az Egyesiilés a Befekteték szamara
koltségmentesen és automatikusan keril végrehajtasra.

Az Alap névre szo6l6 befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala utjan Magyarorszagon létrehozott, hatarozatlan futamidej,
nyilvanos, nyiltvégli, AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapir befektetési alap volt.Az Alap futamideje a Felligyelet altal
torténd nyilvantartasba vételtél szamitva hatarozatlan ideig tartott.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt., Letétkezelbje és Vezeté Forgalmazdja K&H Bank Zrt., valamint tovabbi
forgalmazoé: KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, mely kizarolag az Alap ,normal” sorozatanak forgalmazasaban vesz részt Az
Alapkezel6 felel6s vezetdi, akik a beszamolot kézjegylkkel ellatjak:

Bendiner Krisztina stratégiai elemzé 1111 Budapest, Budafoki ut 32/d. 3.em.1.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 CsOmor, Kérmendi u.23/A

Az Alapkezel6 arra torekedett, hogy az Alap portfélidja dontd részben révid futamidejd, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbal,
ezen belil is elsésorban forintban denominalt magyar allampapirokbdl alljon. Az Alap referenciaindexe az RMAX-index. Az Alap
portfolidjaban hataridés, opcios és egyéb szarmazékos ugyletek arfolyamfedezeti céllal, vagy befektetési cél megvaldsitasa miatt az
adott alap devizakitettségének teljes mértékeig tarthatok.Az Alap a vagyona legaldbb 80%-at mindig EGT allam 4altal forintban
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta.

Az Alapkezel6 a befekteték felé az Alap befektetési jegyei utan sem t6kére, sem hozamra vonatkozo garanciat vagy hozamigéretet
nem tett.Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizetett hozamot, tehat az Alap esetében hozamfizetési napok nem hatarozhatdéak
meg. Az Alapkezeld az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap befektetési politikajanak megfeleléen ujra befektette. A hozam a
befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki.

Az egyesiilés napjan meghatarozott atvaltasi arany : 0,960083 "normal” sorozat és 1,043048 " F" sorozat.

Az Alap Eves Jelentésére vonatkozd kdnyvvizsgalati kotelezettséget az KPMG Hungaria Kénywvizsgald Kit. (Székhelye: 1131
Budapest, Vaci ut 31. Kamarai bejegyzés szama: 000202.) teljesitette .

Kijelolt kdnyvvizsgalé : Kajtar Laszlé kamarai tagsag szama: 000269

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitdsaért, vezetéséért az Alapkezeld altal
megbizott tarsasag a Debit & Credit Kft. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felelés munkatarsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztracidés szam: 129785 )

Az Alapkezeld a kovetkez6 hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazd honlapja
(www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivlili eseményrdl tajékoztatia a BefektetSket a fenti kbzzétételi helyeken torténé
kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett tadjékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi
portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kdzzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika fébb jellemzéi:

Az Alap koényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l szélé 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az Eves Beszamolé a fenti rendelet alapjan keriil 6sszedllitasra.A Cash-Flow szamitas a
215/2000. (X11.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tértént.

Az 'A.Befektetett eszkdzok' Osszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel,mert a Kormanyrendelet nem tartalmaz ilyen sort.

Az Alap eszkozeit képezd értékpapirokat és szarmazékos Ugyleteit az utolsé ismert kereskedési (piaci)-i arfolyamokon értékeltiik.
A mérlegkészités idépontja 2017. augusztus 17-e.

Az alap a devizakészleteket és a kulfoldi pénzértékben kifejezett kdveteléseket és kotelezettségeket a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett: kdtésnapra érvényes hivatalos devizaarfolyamon szamitott forint értéken veszi fel a konyveibe. (a forintért vasarolt devizat
az érte fizetett forintésszegben) A fenti devizaeszkdzdk, devizakovetelések és devizakotelezettségek forduldnapi értékelésekor a
konyv szerinti értékhez viszonyitott arfolyam-kilonbdzetek 6sszegének elszamolasa a pénzigyi miiveletek bevételei ill. raforditasai
kozott torténik.

Az "Aktiv id&beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekététt bankbetétek idéaranyos, jaréd de pénzigyileg még nem esedékes kamata
szerepel.

Az alap devizas eszkozei és forrasai a forduldonapi MNB arfolyamra kerlinek atértékelésre.

A hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

A szamwviteli politika targyévi valtozasat a SzT mddositasainak atvezetése okozta.



3. Osszehasonlithatésag:

A beszamoléban nincsenek az el6zb évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azon tul, hogy eltérd hosszusagu idészakokat mutat be..

4. Ertékelés:

Portfoélio jelentés

A Portfdlio jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerilt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhato egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepl6 értékkel, az eltérés magyarazata lentebb talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel§ neve:

1111-572

K&H Bank Zrt.

K&H Alapkezeld Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2016. 2017.
Targynap (T): 2016.12.31 2017.08.15
Sajat toke: 34.639.838.650 40.083.326.223
Egy jegyre juté NEE: 1,036437 1,039987

Indulé téke (eFt):

33.422.028.433

38.542.152.563

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: eFt
2016. 2017.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hitelallomany: * Futamido: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 44.052 100,00 0 0,00
Alapkezeléi dij miatt 13.724 31,15 0 0,00
Letétkezeldi dij miatt 2.241 5,09 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 20.023 45,45 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel miatt 3.090 7,01 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 4974 11,30 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek Osszesen: 44.052 100,00 0 0,00

Il. ESZKOZOK

ll1. Folyoszamla, készpénz (0sszes): Devizanem M.e -targyév 1.329.874 3,83 7 0,01
K&H Bankszamla HUF 1.211.319 3,49 0 0,00
K&H Bankszamla uUsb 27,34 118.555 0,34 7 0,01
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 588.358 1,47
. Kbvetelés vagyonatadasbol (Letétkezel) 0 0,00 588.358 1,47
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamido 0 0,00 0 0,00
1/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték-targyév 33.360.042 96,18 39.401.287 98,30
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 28.596.986 82,45 35.252.868 87,95
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes): 28.596.986 82,45 35.252.868 87,95
MAK 2018/0 HUF 96.541.946 99.961 0,29 98.160 0,24
MAK 2020/0 HUF 7.395.459.394 7.903.234 22,79 7.796.029 19,45
MAK 2020/P HUF 6.348.355.351 6.756.141 19,48 6.665.449 16,63
MAK 2019/B HUF 2.558.940.000 4.499.834 12,97 2.548.947 6,36
MAK 2019/D HUF 0 3.037.131 8,76 0 0,00
MAK 2021/A HUF 13.077.390.000 4.169.427 12,02 12.880.973 32,14
MAK 2019/J HUF 1.940.000.000 2.131.258 6,14 2.098.773 5,24
MAK 2020/A HUF 2.500.000.000 0 0,00 3.164.537 7,89




K&H rovid allampapir nyiltvégii alap eFt
(folytatas) 2016. 2017.
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulfoéldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 4.763.056 13,73 4.148.419 10,35
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 4.763.056 13,73 4.148.419 10,35
MAEXIM 01/30/20 Usb 4.000.000 1.228.493 3,54 1.077.189 2,69
MAEXIM 02/12/18 UsbD 11.653.000 3.534.563 10,19 3.071.230 7,66
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes): 5 0,01 0 0,00
Aktiv elhatérolas - jar6 kamat 5 0,01 0 0,00
/6. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete -6.030 -0,02 93.674 0,22
Hatarid6s devizaligyletek értékkiilonbozete -6.030 -0,02 93.674 0,22
Eszk6z0k 6sszesen: 34.683.891 100,00 40.083.326| 100,00

Megjegyzés: A kilféldi pénznemre szd6l6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.

Budapest, 2017. augusztus 24.

Bendiner Krisztina s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H rovid allampapir nyiltvégii alap

Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése ezer Ft
Megnevezés Néf’é" Bes’ze’rzési Kamat émlyam Kulonbozet 3 Piaci érték
ték érték deviza papir

MAK 2018/0 96.541.946 99.925 597 0 -2.362 98.160
MAK 2020/0 7.395.459.394 7.994.077 47.066 0 -245.114 7.796.029
MAK 2020/P 6.348.355.351 6.835.197 11.103 0 -180.851 6.665.449
MAK 2019/B 2.558.940.000 2.528.733 242 0 19.972 2.548.947
MAK 2021/A 13.077.390.000 12.819.551 3.013 0 58.409 12.880.973
MAK 2019/J 1.940.000.000 1.999.571 34.877 0 64.325 2.098.773
MAK 2020/A 2.500.000.000 3.025.260 141.781 0 -2.504 3.164.537
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 35.302.314 238.679 0 -288.125 35.252.868
MAEXIM 01/30/20 4.000.000 1.149.977 1.802 -107.493 32.903 1.077.189
MAEXIM 02/12/18 11.653.000 3.446.202 1.353 -209.819 -166.506 3.071.230
I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb

hitelviszonyt megtestesité ép.: 4.596.179 3.155 -317.312 -133.603 4.148.419
A piaci érték osszesen: 39.401.287
A Netté Eszkozérték Szamitasban szerepld piaci érték értékpapirok 6sszesen: 39.158.840

Megjegyzés: A kulféldi pénznemre sz616 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.

Az eltérés oka és magyarazata a 7.oldalon részletesebben talalhaté.

Az értékpapirok kibocsatoi:

Budapest, 2017. augusztus 24.

Magyar Allam

nevében eljaré AKK Zrt.
Magyar Exort-Import Bank Zrt.

Bendiner Krisztina s.k.
K&H Alapkezel§ Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




4. Ertékelés (folytatas):

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon : 38.542.153 eFt
Az alap forduldnapi halmozott t6kevaltozasa ( t6kendvekménye ) : 1.541.173 eFt
Az alap letétkezelGje altal a 2017.08.15-i bazisnappal 2017.08.15-én 2017.08.15-re szamitott Nettd Eszkdzérték Jelentés az Alap
szabalyzatanak megfeleléen kerllt Osszeallitdsra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozétti eltérés az alabbiak szerint tevédik
Ossze:
- a beszamolé mar nem tartalmazza az alap medfizetett miikédési koltségeit,

- az értékpapirok és szarmazékos lgyletek értékelése a beszamoloban az utolso elismert piaci kereskedési arfolyamon tortént,

- a beszamoldban a kilféldi pénznemre sz6l6 értékpapirok, deviza bankszamlak MNB arfolyamon, mig a Netté Eszkozérték
Jelentésben a K&H Bank altal kozzétett devizaarfolyamokon kertlnek értékelésre.

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 588.358
Ertékpapirok 39.158.840 39.401.287
Pénzeszkdzok 631.786 7
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott (gyletek értékelési kildnbozete 139.148 93.674
EszkdzOk 6sszesen 39.929.774 40.083.326
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 59.896 0
Netto eszkdzérték / Sajat tbke 39.869.878 40.083.326
Forgalomban 1év6 jegyek (db) 38.542.152.563
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 1,034449
Forgalomban Iévé jegyek (db) 38.542.152.563 38.542.152.563
Netté eszkozérték / Sajat téke 39.869.880 40.083.326

Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a Nettd eszkodzérték jelentés alapjan:

Netto eszkozérték Darabszam Egy jegyre juto nettd eszk.érték

"Normal" sorozat 32.901.029.546 | 31.871.338.104 1,032308 [HUF

"F" sorozat 6.968.849.561 6.670.814.459 1,044677 |HUF

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2014.06.17-e és 2017.08.15-e kdzotti periodus volt. Az alap a
mikodését egyesuléssel zarta.
Az Alap targyévi 895.342 eFt nyeresége és a korabbi évek 1.072.527 eFt nyeresége, valamint a befektetési jegyek visszavaltdsanak
-23.164 eFt értékkuldonbdzete adtak ki a futamidére a 1.541.173 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek zard allomanyanak
névértékére vetitve 4% hozamot jelent.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban (a devizabank beszerzési értéken) * :

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank * Osszesen
Januar 0 29.029.841.455 0 349.142.601 29.378.984.056
Februar 0 33.291.498.455 0 733.825.697 34.025.324.152
Marcius 0 32.069.709.340 0 222.188.388 32.291.897.728
Apl’ilis 0 32.069.709.340 0 1.649.039.789 33.718.749.129
Majus 0 33.054.230.165 0 1.748.250.459 34.802.480.624
Junius 0 36.351.005.165 0 2.148.646.702 38.499.651.867
Julius 0 35.370.838.165 0 578.377.313 35.949.215.478
Augusztus * 0 35.302.312.691 0 7.191 35.302.319.882

*2017. augusztus 15-i egyesulési napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nylt_o , Kibocsatas Visszavaltas |Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2014. 0 46.577.004.405 6.866.880.600 39.710.123.805 0,41%
2015. 39.710.123.805 54.674.213.572 21.076.434.793 73.307.902.584 1,51%
2016. 73.307.902.584 7.143.437.992 54.718.930.937 25.732.409.639 32,08%
2017. Januar 25.732.409.639 2.797.532.280 378.884.457 28.151.057.462
Februar 28.151.057.462 3.684.762.528 506.342.775 31.329.477.215
Marcius 31.329.477.215 603.802.186 3.549.067.700 28.384.211.701
Aprilis 28.384.211.701 2.558.463.720 576.772.808 30.365.902.613
Majus 30.365.902.613 1.257.941.864 576.912.414 31.046.932.063
Junius 31.046.932.063 2.837.476.541 1.945.938.591 31.938.470.013
Julius 31.938.470.013 21.594.911 83.602.035 31.876.462.889
Augusztus ** 31.876.462.889 11.036.067 16.160.852 31.871.338.104 -10,18%

Mindosszesen az Alap indulasatél:

A befektetési jegyek névértéke 1 db =1 Ft.

122.167.266.066

90.295.927.962

b. "F" sorozatu befektetési jegyek:

Nyito
mennyiséq

Kibocsatas

Visszavaltas

Zaré mennyiség

2016. 0 24.733.262.539 17.043.643.745 7.689.618.794
2017. Januar 7.689.618.794 0 2.771.930.165 4.917.688.629
Februar 4.917.688.629 1.129.001.414 73.784.628 5.972.905.415
Marcius 5.972.905.415 1.534.189.814 117.779.732 7.389.315.497
Aprilis 7.389.315.497 6.198.142 589.681.350 6.805.832.289
Majus 6.805.832.289 215.071.137 79.198.108 6.941.705.318
Junius 6.941.705.318 2.526.310.755 26.004.775 9.442.011.298
Julius 9.442.011.298 64.811.378 2.856.317.628 6.650.505.048
Augusztus ** 6.650.505.048 34.993.485 14.684.074 6.670.814.459

Mindosszesen az Alap indulasatél:

A befektetési jegyek névértéke 1 db =1 Forint

30.243.838.664

23.573.024.205

c, Egy forintnyi indulé tékére juté NEE alapjan szamitott éves hozam* :

Eves hozam*

2016.

1,69%

2017.

0,33%

* A hozamok meghatarozasa: a beszamolé alapjan meghatarozott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték targyévi 6sszegének és az el6z6
évi hasonl6 dsszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szdzalékbdl kivonva szazat.

** 2017. augusztus 15-i egyestlési napon.




7. Mérlegtételek bemutatasa (eFt-ban) :

Pénziigyi miiveletek bevételei:

2016. 2017.
Kapott kamatok (betéti és értékpapirok utan) 1.598.105 654.781
Ertékpapirok értékesitésének arfolyamnyeresége 120.364 122.080
Hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 684.131 440.327
Devizam(iveletek arfolyamnyeresége 12.268 3.574
Pénzigyi miveletek egyéb bevétele 0 15
Osszesen : 2.414.868 1.220.777

Pénziigyi miiveletek raforditasai :

2016. 2017.
Fizetett kamatok (folydszamla hitel) 268 9
Ertékpapirok értékesitésének arfolyamvesztesége 323.897 1.511
Hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 1.071.011 7.842
Devizaml(iveletek arfolyamvesztesége 12.120 6.119
Pénziigyi miveletek egyéb raforditasa 0 1.059
Osszesen : 1.407.296 16.540

Miikodési koltségek :

2016. 2017.
Alapkezelési dij 277.017 117.095
Letétkezelési dij 45.227 19.118
Forgalmazasi dij 335.458 153.127
Felugyeleti dij 14.180 5.967
Koényvvizsgalati dij 699 470
Konyvelési dij 1.651 1.143
Bankkoltség 93 6
Egyéb szolgaltasi dij (GMEI kdd) 0 35
Osszesen : 674.325 296.961

Egyéb raforditasok:

Az 'V.Egyéb raforditasok’ eredménykimutatas sorban az alapot terhel® és megfizetett kiilbnadé 6sszege szerepel.

Kovetelések :

2016. 2017.
Kovetelés vagyonatadasbol 0 588.358
Osszesen : 0 588.358

Ebben a mérlegsorban a Letékezel6nek 2017.08.15-én atadott pénzeszkdz értéke szerepel.

Ertékpapirok és értékelési kiilonbozetiik:

Ezen mérlegtételsorok bemutatasat a Portfolio Jelentés valamint az 6.oldalon taladlhatd Ertékpapirok és azok
értékkiilonbozetének részletezése kimutatas tartalmazza.



Pénzeszkozok:
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Aktiv idobeli elhatarolasok :

Mennyiség 2016. 2017.
Elszamolasi betétszamla HUF 1.211.319 0
Elszamolasi betétszamla USD 27,34 118.555 7
Osszesen : 1.329.874 7
2016. 2017.
Betéti szamla jaré kamata 5 0
Osszesen : 5 0

Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete:

hataridés deviza ligyletek bemutatasa:

hataridés ligylet

szerz6dés szerinti értéke

hataridés ligylet

piaci értéke

devizanem Dew_za' forintban (eFt) értéke forintban eredmény (eFt)
mennyiség (eFt)

) USDHUF170309-eladas 16.571.000 -4.845.661 -4.851.691 -6.030
2016.12.31-én*: |

Osszesen: -4.845.661 -4.851.691 -6.030

i USDHUF171019-eladas 16.571.000 -4.373.472 -4.279.798 93.674
2017.08.15-én : =

Osszesen: -4.373.472 -4.279.798 93.674

* A fenti Ugyletek lezarasa 2017.03.09-én megtortént és 7.842 eFt veszteséget eredményezett.

Az Alap targyidészakban lezart hataridés Ugyleteken 440.327 eFt nyereséget és 7.842 eFt veszteséget realizalt.Ezen Ugyletek
elszamolasat a |.Pénziigyi miiveletek bevételei és Il.Pénzigyi milveletek raforditasai tartalmazzak.

Sajat toke:

Az alap Sajat t6ke alakulasa a kévetkezdk szerint :

2016. 2017.
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 133.127.919 152.411.105
Visszavaltott befektetési jegyek névértéke -99.705.890 -113.868.952
Indulé téke : 33.422.029 38.542.153
Befektetési jegyek forgalmazasi kildnbdzete -180.956 -23.164
Ertékelési kiilénbozet 326.238 -403.532
El6z6 év/ek eredménye 767.639 1.072.527
Uzleti év eredménye 304.888 895.342
Tokevaltozas : 1.217.809 1.541.173
Sajat toke : 34.639.838 40.083.326
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Passziv id6beli elhatarolasok :

2016. 2017.

Alapkezelési dij 13.724 0

Letétkezelési dij 2.241 0

Forgalmazasi dij 20.023 0

Fellgyeleti dij 2.487 0

Kdényvvizsgalati dij 349 0

Koényvelési dij 254 0

Befektetési alapok kilonadoja 4.974 0

Osszesen : 44.052 0
8. Cash flow alakulasa 2016-2017. években

2016. 2017.

I. Szokasos teveékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -712.712 -512.412
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkul)x -1.293.217 244,136
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kildnbdzet + 326.238 -403.532
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + 1.133.157 -1.300.859
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratl bankbetétek) + 0 0
9.1 Kovetelések valtozasa + -493.244 588.358
9.2 Ertékpapirok értékelési killdnbdzetének valtozasa + -332.268 497.206
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa £ 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -2 5
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -59.406 -44.052
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildbnbdzetének valtozasa 6.030 -93.674
Il. Befektetési tevékenységhbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 42.504.864 -6.095.371
17. Ertékpapirok beszerzése - -25.418.556 -18.518.742
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 66.325.315 11.772.165
19. Kapott hozamok + 1.598.105 651.206
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -40.855.591 5.277.916
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 32.706.967 19.964.896
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -73.562.558 -14.686.981
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszk6z6k valtozasa 936.561 -1.329.867
Pénzeszk6zo6k nyit6 értéke 393.313 1.329.874
Pénzeszkozok zaro értéke 1.329.874 7

9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyid&szakban és a forduldnapon értékpapir-kdlcsénzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, évadéki valamint

garancia és kezességvallalasi szerz8désekkel nem rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkér(i kibocsatasaval létrehozott és mikodtetett, jogi személyiséggel
rendelkezd vagyontdmeg.Ebbdl kovetkez8en a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jaranddsagot, hitelt nem folydsitott
maganszemeélyek részére,ideértve az Alapkezeldnél foglalkoztatottakat és a vezetéségi tagokat.

Az Alap a targyidészak végén kizarolag Szarmazékos Ugyletek pontban felsorolt mérlegen kivdli tétellel rendelkezett.

Bendiner Krisztina s.k.

Budapest, 2017. augusztus 24.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel§ Zrt.
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