MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégli alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. tdrvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelr6l szél6 2000. évi C. térvényben
meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készult.

Targyidészak: 2017.01.01.- 2017.06.23.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, zartvégl

Futamidé: hatarozatlan

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv* alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: értékpapir, az Alap nem gy(ijt6- és nem cél-AEKBV

Fontos informaciok

A K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégii alap befektetési jegyei 2017.06.23-an
bevonasra keriiltek, tekintettel arra, hogy az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban

meghatarozott feltétel teljesiilt az Els6 Koztes atlagolasi idészakban.

az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezel6 tarsasdg neve €s székhelye

Alapkezeld: K&H Alapkezel6 Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Forgalmazé:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
KBC Securities Magyarorszagi fioktelepe (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 10.)

a Kényvvizsgalb cég neve és székhelye, a kijel6lt kbnyvvizsgalé neve

KPMG Hungaria Kift. (1134 Budapest, Vaci Gt 31.); Ell Agnes (regisztraciés szama: 005512)

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele a befektetési politikdban meghatarozott kategodriak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszk6z 6sszes eszkdzon bellli aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyezéen:

K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégli alap

2016.12.31 2017.06.23 valtozas a
megoszlasban

eFt % eFt % (szazalékpont)
atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
pénzeszkozok és fix, valtozo
kamatozasu, vagy 2ero kupon 3064 752|  94,92% 3264 495| 100,00% +5,08%
bankbetét(ek) az Alap sajat
devizanemében
szarmaztatott Uigylet(ek) 163570| 5,07% 0| 0,00% -5,07%
egyéb eszkdzok 391 0,01% 0 0,00% -0,01%
osszes eszkoz 3228 713| 100,00% 3264 495| 100,00%
kotelezettségek 17 071 0
netté eszkozérték 3211642 3 264 495

* az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezelSkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet moédositasardl
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Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Il. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama a targyidészak végén
305 03 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatéarozott netté eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkdzérték.

10700,00 Ft/db.; Az egy jegyre es6 nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2017.06.23

IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6zok osszes eszk6zon beliili aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyez6en, megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégii alap
2016.12.31 2017.06.23 véltozléss
eFt % eFt % | (ssizatokpony
a'n tozs'den rflv’ateflosan’ jegyzett 0 0,00% 0 0,00% )
atruhazhaté értékpapirok
mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
:f\ koz«'almult’be}n forgak')mba hozott 0 0,00% 0 0,00% )
atruhazhaté értékpapirok
egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
t)lte’lw szo’nyt megtestesitd 0 0,00% 0 0,00% )
értékpapirok
pénzeszkozok és fix, valtozo
kamatozasu, vagy zéré kupon 3064 752| 94,92% 3264 495| 100,00% +5,08%
bankbetét(ek) az Alap sajat
szarmaztatott Ugylet(ek) 163 570 5,07% 0 0,00% -5,07%
egyeb eszkozok 391 0,01% 0 0,00% -0,01%
Osszes eszkoz 3228 713| 100,00% 3264 495| 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

A K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégl alap befektetési jegyei 2017.06.23-an bevonasra
kertltek, tekintettel arra, hogy az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban meghatarozott feltétel teljesult
az Elsdé Koztes atlagolasi id6szakban. Ennek megfeleléen az Alap 2017.06.23-an megsziint, ezért a
portféliéban lévé eszkdzok értékesitésre keriltek.

A targyid&szak elején az Alap befektetési politikajaval dsszhangban lek6tott betét és részvényswap tgylet, a
targyidészak végén a portfélibban a pénzeszkdz illetve erre sz6l6 kbvetelés szerepelt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégii alap

2016.12.31 2017.06.23 valtozas
eFt eFt eFt

befektetésekbdl szarmazé jovedelem
pénziigyi milveletek bevételei 22 255 234 656 +212 401
pénziigyi miveletek raforditasai 328 289 -39
egyéb bevétel 957 766 -191
kezelési koltségek 14 048 9728 -4 320
a letétkezel6 dijai 755 552 -203
egyéb dijak és adok 10 898 8430 -2 468
netté jovedelem -2 817 216 423 +219 240

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot, az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért
nyereséget az Alap befektetési politikajanak megfeleléen Ujra befekteti. A hozam a befektetési
jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavdltasa esetén fizethetd ki. Az
Ujrabefektetett jovedelem a Sajat toke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla véltozasai
cimi pontban kerll bemutatasra.

felosztott és Ujra befektetett jovedelem

a befektetések értéknovekedése, illetve
értékcsokkenése

minden olyan egyéb valtozas, amely
hatést gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire

nem volt ilyen tétel nem volt ilyen tétel

A tékeszamla valtozasai:

K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégi alap
2016.12.31 2017.06.23 valtozas
eFt eFt eFt
E. Sajat toke 3211642 3 264 495 +52 853
I. Indulé téke 3050 930 3050 930 -
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 3050 930 3050 930 -
2. Visszavasarolt befektetési
. e 0 0 -
jegyek névértéke
Il. Tokevaltozas (t6kenovekmény) 160 712 213 565 +52 853
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
it -41 -41 -
értékkulonbozete
2. Ertékelési killdnbozet tartaléka 163 570 0 -163 570
3. El6z6 évekek eredménye 0 -2 817 -2 817
4. Uzleti év eredménye -2 817 216 423 +219 240

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott nettd eszkozérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd eszkdzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

Osszesitett netté Egy jegyre juté nettoé . . x s
iizleti év eszkdzérték eszkozérték az iizleti 6y | 2 Netto eszkozértek
PN, oz vonatkozasi napja
az uzleti év végén végén
2015 - - -
2016 3189 586 267 10 454,472135 2016.12.30.
2017 3264 495 100 10 700,000000 2017.06.23.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alap portféliéjaban a targyidészakban a Stoxx Europe 600 oil and gas price indexre vonatkozé swap ugylet
szerepelt.

Az alap 2016. évben 14.178 eFt és 2017. évben 234.656 eFt bevételt realizalt a szerz6désnek megfelelen.
mely lehivasra kerllt és a targyidészak végén a szamviteli beszamoléban mar nem szerepel.
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VIIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységében és Felligyeld Bizottsaganak 6sszetételében a targyidészakban nem tortént
valtozas, lgazgatésagaban egy valtozas tértént a targyidészakban.

A K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégl alap befektetési jegyei 2017.06.23-an bevonasra
kertiltek, tekintettel arra, hogy az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban meghatarozott feltétel teljesilt
az Els6 Koztes atlagolasi idészakban. Ennek megfeleléen az Alap 2017.06.23-an megszlint, ezért a
portfélidban 1évé eszkdzok értékesitésre kerlltek.

A targyidészak elején az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban lekotott betét és részvényswap Ugylet, a
targyidészak végén a portfélioban a pénzeszkoz illetve erre szo6lo kdvetelés szerepelt.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazta.
IX. Javadalmazasra vonatkozé informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2016-ban kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett
és valtoz6 javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jbvedelem dsszesen 285 946 650 Ft
valtozé jovedelem dsszesen 66 462 394 Ft
kedvezményezettek szama 3216

Az Alapkezeld nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szdmara. Az Alap az Alapkezel6
alkalmazottaink kézvetlenlil semmilyen formaban nem fizet sem régzitett, sem valtozé javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezeld iigyvezetdi és azon munkavallaléi részére 2016-ban kifizetett javadalmazas teljes
Osszege, akik az Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezetbk 95 701 538 Ft
az Alap kockazati profiljara
tevékenységik révén lényeges
hatdst gyakorl6 munkavallalék
(ideértve az ligyvezetdket is)

232 581 328 Ft

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo6 informacidk

Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj megallapodas: Az
Alapkezel§ a targyidészakban nem kététt uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetdnek szanjuk, aki kész elfogadni kockazatos termékeket is befektetései k6z6tt, annak
érdekében, hogy névelje a hozamat, azonban elfogadja, hogy adott esetben a befektetési jegyek névértékének
akar jelentds részét is elveszitheti.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezeld az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszk6zOk) szembeadllitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhat6é visszavéltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
id6horizontokra készullnek — ha elérhetéek — az eszkdzok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével. Az Alapkezel6 a “Likviditas fedezeti arany”*

1 Likviditasi fedezet arany = likvid eszkdzok / varhatd visszavaltas
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és a “Likviditasi tobblet"2 mutatok folyamatos figyelemmel kisérésével® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és
sziukség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutaté 20% ala csokkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérol.

XI. Tokeattételre vonatkozé informacidk
Az Alap mikodése soran nem alkalmazott tékeattételt.

XIl. A portfolioban lIévo eszk6zok nyilvantartasi értéke eszk6zonkénti bontasban
Az adatok 2017. junius 23-i allapotot tikrozik a szamviteli kimutatasokkal egyez&en:

Il. ESZKOZOK 2016.06.23 %
II/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 3 264 495 100,00
K&H Bankszamla 3264 495 100,00
/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00
Letétkezel6nek atadott vagyon 0 0,00
/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00
Lekotés 2021.06.07 0 0,00
II/4. Ertékpapirok (6sszes): 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00
1/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
1/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0,00
/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00
1/14.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00
/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
1/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00

XIll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke 3264 495100
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0

2 Likviditasi tébblet = (likvid eszkézok — varhato visszavaltas) / netté eszkdzérték
3 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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K&H Alapkezel6

a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak

tételesen 0
a befekteték kozott feloszthato toke 3264 495 100
az egy befektetési jegyre kifizetheté 6sszeg 10 700,000000
a kifizetés kezdé napja: 2017.07.04

a kifizetés helye:

az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV.Mérleg (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

2016 2017

MERLEG: ESZKOZOK 01.01.-12.31. 01.01-06.23
A. Befektetett eszk6zok 3050 930 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 0 0
2.1. értékelési kuldnbdzet kamatokbol, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 3050 930 0
B. Forgoeszk6zok 13 822 3264 495
|. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 0 0
2.1. értékelési kuldnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
lll. Pénzeszkdzok 13 822 3264 495
1.Pénzeszkdzok 13822 3264 495
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 391 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 391 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 163 570 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 3228713 3 264 495
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2016 2017
MERLEG: FORRASOK 01.01.-12.31. 01.01-06.23
E. Sajat toke 3211642 3 264 495
. Indulo téke 3050 930 3050 930
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 3050 930 3050 930
2. Visszavasarolt befektetési jegyek néverteke 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 160 712 213 565
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -41 -41
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 163 570 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye 0 -2 817
4. Uzleti év eredménye -2817 216 423
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 0 0
lILKUIfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 17071 0
FORRASOK OSSZESEN: 3228713 3264 495
XV. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)
2016 2017
EREDMENYKIMUTATAS 01.01.-12.31. 01.01-06.23
I.  Pénzugyi miveletek bevételei 22 255 234 656
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 328 289
ll. Egyéb bevételek 957 766
IV. Mikodési koltségek 24 744 17 944
V. Egyéb raforditdsok 957 766
VI. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
VIl. Targyévi eredmény -2 817 216 423
Budapest, 2017. junius 30.
Horvath Barnabas Szépe Modnika
K&H Alapkezeld Zrt.
* % %

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltiintetett személyek elektronikus alairdsukkal lattak el, mellyel sajatkez{, kézirasos alairas nélkdl is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.




VEZETOSEGI JELENTES - a megsz(inési jelentéshez K&H

K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégi alap
targyidészak: 2016.12.31. — 2017.06.23.

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégi alap
Mikddési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégl, szarmaztatott

Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkbdzkategodria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2016.05.19 - 2021.06.18.

Fontos informaciok

A K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvég( alap befektetési jegyei 2017.06.23-an bevonasra keriltek,
tekintettel arra, hogy az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban meghatarozott feltétel teljestilt az Elsé Koztes
atlagolasi idészakban.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lzleti kérnyezet

Az alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak
és Fellgyeleti eldirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap tevékenysége — pénzlgyi befektetések -
kérnyezeti terheléssel nem jart, igy erre kilon figyelmet az alapkezel6nek forditania nem kellett.

b) célja és stratégidja
K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégl alapot a Felligyelet 2016.05.12. napjaval, 1112-399
lajstromszamon, 305 093 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap befektetési célja, hogy a STOXX Europe 600 Oil & Gas olajipari index (tovabbiakban: Index) teljesitményétdl fliggd
meérték{ hozamot fizessen. Az Alap célja tovabba, hogy megvédije a befektetési jegyek névértékének legalabb 20%-at.

Az Elérheté hozam mértéke a Kéztes hozamfizetési napokon
Minden egyes Kdztes atlagolasi idészakban (t=1...4) meghatarozasra keriil a STOXX Europe 600 Oil & Gas Index Koztes
hozama.
Amennyiben az adott Kdztes atlagolasi id6szakban az Index Kdztes hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot
(azaz teljesul a Visszahivasi feltétel), ugy az Alapkezelé a Kbftv 67.§ (5) alapjan az Alap befektetési jegyeit
bevonja és a Kbftv. 75.§ (1) alapjan az Alap megszlinési eljarasanak meginditasardl dént. Tovabba kifizeti a
befektetetési jegyek névértékét, valamint ezen felll 7% hozam k-szorosat, ahol k értéke:
o k=1, amennyiben az Index Kdztes hozama az els¢ Kdztes atlagolasi id6szakban teljesiti a Visszahivasi
feltételt,
o k=2, amennyiben az Index Koéztes hozama a masodik Koztes étlagolasi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,
o k=3, amennyiben az Index Koztes hozama a harmadik Koztes atlagolasi id6szakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,
o k=4, amennyiben az Index Koztes hozama a negyedik Koztes atlagolasi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt.
Amennyiben az Index Kéztes hozama egyik Koztes atlagolasi idészakban sem érte el a 0%-ot (azaz nem teljesuilt
a Visszahivasi feltétel), tehat az Alap befektetési jegyei egyik lehetséges bevonasi napon sem keriltek
bevonasra, ugy az Alap a Végsé Lejarati napon jar le.

Az Elérhet6 hozam mértéke a Végs6é hozamfizetési napon

A Vegso atlagolasi idészakban (t=5) is meghatarozasra keril az Index Végs6 hozama.
Amennyiben az Index Végs6 hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot, k-szor 7% hozam kerul kifizetésre, ahol
k=5.
Amennyiben az Index Végs6é hozama nagyobb vagy egyenld, mint -20%, de nem érte el a 0%-ot, ugy a Végsd
hozamfizetési napon a befektetési jegyek néveértéke kertl kifizetésre.
Amennyiben az Index Végsé hozama kisebb, mint -20%, Ugy a befektet6k visszakapjak a befektetési jegyek
névértékét CSOKKENTVE az Index Végsé hozama abszolut értéekének a 20% feletti rész szazalékos mértékével,
de minimum a befektetetési jegyek névértékének 20%-at.

A K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégli alap befektetési jegyei 2017.06.23-an bevonasra kerltek,
tekintettel arra, hogy az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjaban meghatarozott feltétel teljestlt az Elsé Koztes
atlagolasi idészakban.
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c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tlkrozték. Az Alap Value at Risk
mutatéjat havonta szamitottuk, értékével a hozamingadozasokat ellenériztiik. A targyidészakban az Alap portfolidjaban
valtozé kamatozasu, bankbetét és a STOXX Europe 600 Oil & Gas Index teljesitményén alapul6 részévnyswap ugylet
szerepelt. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényez6 a mdgottes Index értékének valtozasa volt. Az Alap
kibocsatasat kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a tékepiaci
varakozasok és a kereslet - kinalat valtozasanak fiiggvénye volt. A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidészakban nem
valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerdilt felszinre.

A K&H privatbanki olajipari rugalmas szarmaztatott zartvégl alap befektetési jegyei 2017.06.23-an bevonasra kertltek,
tekintettel arra, hogy az Alap Kezelési szabalyzatanak 49. pontjdban meghatarozott feltétel teljesiilt az Elsé Koztes
atlagolasi idészakban.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatai, illetve jelz6i
Az Alap targyidészaki nem évesitett hozama: 2,35%, mely 2016.12.30. — 2017.06.23. id&szakra vonatkoz6é nem évesitett

adat. A hozam az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja meg, nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak
soran hozamot nem fizetett.

Budapest, 2017. junius 29.

Horvath Barnabas sk. Ziaja Gyorgy sk.
K&H Alapkezeld Zrt.
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Alulirottak, a K&H Alapkezeld Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; cégjegyzékszam:
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, 01-10-043736, adoészam: 11556495-4-43, tovabbiakban
Alapkezel®) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat létrehozo és kezeld
gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa
értelmében az altala Iétrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési alapok (tovabbiakban Alapok)
tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek minésul, az alabbi

nyilatkozatot

tesszuik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

e az alkalmazhaté szamviteli elGirasok alapjan, a K&H privatbanki olajipari rugalmas
szarmaztatott alap (Alap) legjobb tudasunk szerint elkészitett éves beszamoldja valds és
megbizhaté képet ad az Alap eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint
nyereségeérdl és veszteségérdl, tovabba

e avezetdseégi jelentés megbizhatd képet ad az Alap helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl,
ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt, 2017.06.23-én megszint K&H privatbanki olajipari
rugalmas szarmaztatott alap megsziinési jelentéséhez kapcsoléddan adtuk ki.

Budapest, 2017. janius 29.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy Horvath Barnabas
vezetd kockazatkezeld igaztato

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszeri( alairassal és/vagy
egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkez( alairas nélkdil
is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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