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Fliggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H prémium eur6pai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégl alap befektetSinek

Vélemény
Elvégeztik a K&H prémium eurépai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégi alap (,az Alap") 2023. januar
1-jétdl 2023. julius 28-ig terjedd idészakra vonatkozé megszinési jelentése 1., 1L, 111, IV., V., VI, VIL, XII.,

XHl., XIV. és XV. pontjaiban talalhato szamviteli informacioknak (,megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informaciok”) a kbnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2023. januar 1-jétdl 2023. jalius 28-ig terjedd idészakra vonatkozo
megsziinési jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyl torvények modositasarol sz6lo 2014. evi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriitek 6sszedllitdsra. A megszlnési jelentésben kozélt szamviteli informaciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriltek
elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk veégre. Ezen
standardok érteimében fennallé feleldsségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak a
megsz(inési jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleldsségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetienek vagyunk az Alaptol és annak kezeléjétdl, a KBC Asset Management N.V .-t6l a
megsziinési jelentésben koz6lt szamviteli informaciok altalunk végzett kbnyvvizsgalata szempontjabdl a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamaranak a
kényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l0 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testlilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaidknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)" cim(, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara
honlapjan megjelentetett kézikdnyvben ("IESBA-kédex") foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai
feleldsségeinknek ezekkel a kévetelményekkel osszhangban. Meggydzédésiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza vélemenyunket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a megsz(inési jelentés IV. pontjara, ahol bemutatasra kerlilt, hogy az Alap 2023. julius
28-an mikodését lezarta. Vélemeénylink e kérdés vonatkozésaban nincs mindsitve.

Egyéb informéciok

A KBC Asset Management N.V. ligyvezetése (,vezetés") felelés az egyéb informaciokert. Az egyeb
informaciok a megsziinési jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbol alinak, de nem
tartalmazzak a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkoz6
konyvvizsgaldi jelentesiinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a megsziinési jelentésben kézolt szamviteli informaciokra adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a
mi feleldsséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e a megszlinési jelentésben kézolt szamviteli informacioknak, vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tlinik-e, hogy azok iényeges hibas
allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei a megsziinési jelentésben kbzolt szamviteli
informéaciokért

A vezetés felelés a megszlinési jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVL
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért, kulonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje altal megadott
értékelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas
allitastél mentes megsz(inési jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitese.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak a megsziinési jelentésben k6z6It szamviteli informéciok kbnyvvizsgalataert valod
felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a megszinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint a vélemeényinket
tartalmazo konyvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé -
Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja a létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek minésiiinek, ha 6nmagukban vagy egyuttesen észszer( varakozasok alapjan befolyasolhatjak
a felhasznalok adott megsz(inési jelentésben kézolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

+ Azonositjuk és felbecsuljiik a megsz(inési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockézatokra reagald kdnyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki s hajtunk végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegend6 es megfeleld
kényvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magéaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

» Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortiimények kozott megfeleibek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerlisegét.

+ Megvizsgaljuk a megszlinési jelentésben kézolt szamviteli informaciokat, kulonos tekintettel a megsziinési
jelentésben bemutatott eszkdzok és kételezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id0szakban
elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megszlinési jelentésben kdzolt szamviteli informacidk
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minden lényeges szempontbo! a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes penziigyi
targyu torvények modositasard! szol6 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2023. augusztus 3.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

i tag kbnyvvizsgalo
am: 005421
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K&H prémium eurdpai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégi alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények
médositasarol szol6 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szdmvitelrdl szd16 2000. évi C. térvényben
meghatarozott szamviteli elveknek megfelelden készuit.

Térgyidészak: 2023.01.01.-2023.07.28.

M(ikodési formaja, fajtdja: nyilvanos, zartvégi

Futamidé: hatarozott: 2018.06.20.- 2023.07.28.
Harmonizacid tipusa: ABAK iranyelv* alapjan harmonizalt
Elstdleges eszkozkategéria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: szarmaztatott

Alapkezelé: KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
(székhelye: 1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium)
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
(1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

Letétkezeld: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

Forgalmazo:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 10.)

G Hungaria Kift. ( pest

g

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak dsszetétele a befektetési politikdban meghatarozott kategériak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkéz dsszes eszkdzon bellli aranya a szamviteli
kimutatésokkal egyezden:

K&H prémium eurépai bankok rugaimas szarmaztatott zartvégii alap
2022.12.31 2023.07.28 valtozds a megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)

pénzeszkszok és fix, valtozoé kamatozasy,
vagy zéro kupon bankbetét(ek) az Alap sajat 7747 0,64% 1319 410 100,00% +99,36%
devizanemében
Eurdpai Unié vagy az OECD tagallama éital
kibocsétott dllampapirok és nemzetkozi
pénziigyi intézmény altal kibocsatott

5 . 0 ,00% 0 0,00% -
hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok gk b
(ideértve az MNB altal kibocsatott
hiteliszonyt megtestesit6 érntékpapirokat)
véilalati kotvények 1336 451 110,42% 0 0,00% -110,42%
szamaztatott tgyletek -133 863 -11,06% 0 0,00% +11,06%
egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
egyéb eszkozok 0 0,00% 0 0,00% -
osszes eszkdz 1210 335 100,00%, 1319410 100,00%
kételezettségek 4331 0
netté eszkézérték 1206 004 1319 410

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

* az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. jinius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezelSkrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl
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Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabdlyzatban meghatarozott nett6 eszkozérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték.

10 000 HUF/db; Az egy jegyre es6 nettd eszkozérték vonatkozési napja 2023.07.28.

K&H prémium eurépai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégii alap
2022.12.31 2023.07.28 véltozs a megoszifisban
eFt % eFt % I Ckpont)
? tn?zsdep hivatalosan jegyzett atruhdzhatd 0 0,00% 0 0,00% g
értékpapirok
mas szabalyozott piacon forgalmazott o
009 -
Atruhézhaté értékpapirok 0 R 0 —
a koézelmuitban forgalomba hozott
3 P Ay 0 0,009 ,00% -
truhazhato értékpapirok 0% 0 0.00%
egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
hitelviszonyt megtestesito értekpapirok 1 336 451 110,42% 0 0,00% -110,42%
pénzeszkozok és fix, valtozé kematozasy,
vagy zérd kupon bankbetét(ek) az Alap sajat 7 747 0,64% 1319 410 100,00% +99,36%
devizanemében
szamaztatott Ugyletek -133 863 -11,06% 0 0,00% +11,06%
egyeb eszkozok 0 0,00% 0 0.00% -
6sszes eszkoz 1210 335 100,00% 1319 410 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Az Alap 2023.07.28-an. lejart, ezért a portfolioban lévo eszkozok értékesitésre kerlltek. A targyidészak végén
a portfélioban a pénzeszkdz szerepelt.




K&H prémium eurépai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégii alap

2022.12.31 2023.07.28 véltozés
et eft 0

befektetésekbdl szarmazo jovedelem
pénzugyl mivelelek bevélelei 31927 168 568 +136 641
pénzugyl muveletek réforditésar 20 491 154 825 +134 334
egyéb bevetel 0 23413 +23 413
kezelési koltségek 17 802 6111 -11 691
a letétkezeld dijai 527 304 -223|
egyéb dijak és adok 1260 1210 -50
nettd jovedelem -8 163 29 531 +37 684

feloszott és ujra befektetett jvedelem

Az Alap tékenévekménye terhére nemfizet hozamot, az Alapkezeld az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap
befektetési poiitikajanak megfelelden Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a
befektelési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki. Az Ujrabefektetett jovedelem a Sajat téke részét képezi, mely

részletesen a Tokeszamia valtozasai cimi pontban keriil bemutatasra.

a befektetések értékntvekedése, illetve

értékcsokkenése 3631876 0 +83 876
minden olyan egyéb valtozas, amely hatast
gyakorol a befektetési alap eszkbzeire és nem woltilyen tétel nem woltilyen tétel
kotelezettségeire
A tékeszamla véltozasai:
K&H prémium eurépai bankok rugaimas szdrmaztatott zartvégd alap
2022.12.31 2023.07.28 valtozés
eft eRt eft
E. Sajat tke 1206 004 1319410 +113 406}
1. Indulé téke 1319410 1319410 |-
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névertéke 1319410 1319410 |-
2. Visszavasarolt befektetési 0 ol
jegyek névertéke
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -113 406 0 +113 406
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi 0 ol.
értékkilonbozete
2. Ertékelési kiillénbozet tartaléka -83 876 0 +83 876
3. El620 évekek eredménye -21377 -29 531 -8 154
4. Uzeti éveredménye -8153 29531 +37 684

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott nettd eszkozérték szamitasi szabalyok szerint, az ott

meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd eszkdzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

1220 142 702 9 247,638732 2021.12.31.
1173 991 586 8 897,8562722 2022.12.30.
1319410 000 10 000 2023.07.28.

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban a EURO STOXX Banks Index teljesitményén alapuld opcié szerepelt,
amely 2023. julius 13-an lejart, ezért nem szerepel a megsziinési jelentés targyiddszaki adatai kdzott.

Az Alappal az eredeti futamideje alatt elérheté hozam mértéke a részvénykosar futamidé alatti teljesitményétél
fuggott.

gy
CREAT,

A Magyar Nemzeti Bank (
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hatarozata alapjan a K&H Alapkezel6 Zrt. (el6z6 alapkezelé tarsasag) 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap



kezelését a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagl Floktelepenek Az Alap kezelo;e 2020. jU|lUS 01.
napjatol a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fiéktelepe (tovabbiakban: ,Fidktelep”).

Ezt kovetben, a Magyar Nemzeti Bank altal kiadott KE-II1-522/2021. hatarozat alapjan a KBC Asset
Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja, 2021. november 01-t6l vait az Alap kezel6jévé.

Az Alapkezel® részérdl kijelolt személyek, akik a megsziinési jelentést kézjegyukkel ellatjak - az Alapkezelé
nevében €s képviseletében meghatalmazottként a megsziinési jelentés alairdsa soran eljaré képviselék a
Fiéktelep részérél.

Tajékoztatjuk a Tisztelt Befektettket, hogy a Fibktelep vezetését 2021. majus 1. napjatdl Oraveczné Németh
ldikd 1atja el, aki Zobor Zsuzsannatodl vette at a tisztséget.

Az Alap 2023. jalius 28-an lejart, ezért a portfélioban lévé eszkézok éntékesitésre keriiltek.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak Ill. fejezete tartalmazta.

i AV O AUOZ E A MO D A BRI e o L e e o G B g e )
Az Alapkezelo alkalmazottal részére 2022-ben kifizetett brutté javadalmazas teljes dsszege, rogzitett
és véltoz6 javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

régzitett jovedelem 6sszesen 38 889 438 EUR
valtozé jovedelem dsszesen 4248 942 EUR
kedvezményezettek széma 384 16

Az Alapkezelé nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamdéra. Az Alap az Alapkezeld
alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem régzitett, sem valtozo javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja 4t.

Az Alapkezel6 iigyvezet6i és azon munkavallaléi részére 2022-ben kifizetett javadalmazas teljes
Osszege, akik az Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroinak:

ugyvezettk 2129488 EUR
az Alap kockazati profiljara tevékenységiik

révén lényeges hatast gyakorlé 659 011 EUR
munkavallalék (ideértve az Ugyvezetbket is)

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban koététt Gj megallapodas: Az
Alapkezel a targyidészakban nem kotétt i megailapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel§ altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szeretné a befektetett tékéjét biztonsagban tudni, emellett elfogadija,
hogy az Alappal a fix hozamon felil elérheté hozam mértéke a mogéttes eszkozok teliesitményétél fugg.

Az Alapkezeld a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket atlit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ald. Az Alapkezel6 az Alap minden egyes eszkézére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszkozok) szembedllitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhaté visszavéltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
id6horizontokra késziinek — ha elérhetéek — az eszkozok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakérntéi becslések segitségével. Az Alapkezeld a “Likviditas fedezeti arany”?
és a “Likviditasi tébblet’? mutatok folyamatos figyelemmel kisérésével® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és

! Likviditasi fedezet arany = likvid eszkozok / varhaté visszavaltas
2 Likviditasi tobblet = (likvid eszkézok — varhato visszavaltas) / netté eszkozérték
3 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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szikség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutatdé 20% ala csdkkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérdl.

Az Alap miikddése soran nem alkalmazott tékeattételt.

Az adatok 2023. julius 28-ai allapotot tilkrozik a szamviteli kimutatasokkal egyezéen



2023.

[I._ESZKOZOK
/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 1319 410 100,00
K&H Bankszamla 1319410| 100,00
. KBC Vagyonkezelési szamla 0 0,00
1l12. Egyéb kovetelés (sszes): 0 0,00
K&H likviditasi elszamolo alapnak atadott vagyon 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00
1/3.1. Max. 3 ho lekotésti (6sszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (bsszes): 0 0,00
. Lekotés 2022.11.18 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00
/4.1, Allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
W4.1.4. Kiifoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00
1114.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
W/4.2.2. Kilfoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00
BEECH FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00
EPRNIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0] 0 0,00
ESPAC FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00
GREEN FLOAT 10/01/2040 HUF o] 0 0,00
NMRDIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00
OPAL FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00
PROFI FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00
RECOLT FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00
SILSTA FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00
Vermillion Protective Bond Portfo HUF 0 0 0,00
VESPU FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00
VIGADO FLOAT 01/10/2040 HUF 0 0 0,00
VOYCE FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00
WATCAP FLOAT 01/10/2040 HUF 0 0 0,00
WAVFIN FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00
11/14.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
W4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (sszes): 0 0,00
I/4.4. Jelzaloglevelek (bsszes): 0 0,00
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00
/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
I/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpdtiasi jegy (6sszes): 0 0,00
II5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 0 0,00
: Befektetési alapok kulénadoja 0 0,00
/6. Szérmazékos ligyletek értékelési killénbdzete 0 0,00
Opciod értékelési kuiénbézete 0 0,00
Eszkézok osszesen: 1319410 100,00




az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke

1319410000 HUF

tételesen

az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adédé kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt kéltségek és felszamitott dijak 0

a befektetok kozott feloszthatd téke

1319410 000 HUF

az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg

10 000,0000 HUF/befektetési jegy

a kifizetés kezd6 napja:

2023. augusztus 8.

a kifizetés helye:

az értékpapirok letéti drzesével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

2022 2023

MERLEG: ESZKOZOK 01.01-12.31. 01.01-07.28.
A. Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbél 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 0 0
Il. Hosszl lejarata bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkozdk 1 344 198 1319410
l. Koveteiések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesziése 0 0
3.Kulfoldi pénzértekre sz016 kovetelések értékelési killdnbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kilénbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 1336 451 0
1. Ertékpapirok 1286 464 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 49 987 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 60 098 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet -10111 0
. Pénzeszk6z6k 7747 1319410
1.Pénzeszkozok 7747 1319410
2 Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktividébeli elhatarolas 0 0
2. Aktividdbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete -133 863 0
ESZKOZ0 K OSSZESEN: 1210 335 1319 410




2022 2023

MERLEG: FORRASOK 01.01-12.31. 01.01-07.28.
E. Sajat toke 1206 004 1319410
I. Indul6 toke 1319410 1319410
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1319410 1319410
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névériéke 0 0
li. Tékevaltozas (t6kencvekmény) -113 406 0
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonb6zete 0 0
2. Entékelési kilonbozet tartaléka -83 876 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -21377 -29 531
4.Udeti éveredménye -8 153 29531
F. Céltartalékok 0 0
G Kotelezettségek 0 0
l. Hosszl lejaratu kitelezettségek 0 0
Il. Révid lejarati kotelezettségek 0 0
LKGIfSIdi pénzértékre s2016 kitelez értékelési killonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolas ok 4331 0
FORRASOK (SSZESEN: 1210335 1319410

2022 2023
EREDMENYKIMUTATAS 01.01-12.31. 01.01-07.28.
. Pénzigyi miweletek bevételei 31927 168 568
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 20 491 154 825
. Egyéb bevételek 0 23413
IV. Mikodési koltségek 19 589 7625
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett fizetend6 hozamok 0 0
VIi. Targyévi eredmény -8 153 29531
N A
Budapest, 2023. augusztus 3. i y " <
Bak Tibor ovan Tamas

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fidktelepe

Jelen dokumentum sajatkezli, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként
feltintetett személyek elektronikus alairasukkal latték el, mellyel sajatkez(, kézirasos alairas nélkiil is
cégszerlen és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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Véci at 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest Email: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H prémium eurdpai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégl alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H prémium eurdpai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégu alap (,az Alap”) 2023. januar
1-jétél 2023. julius 28-ig terjedd idészakra vonatkozo éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely éves
beszamol6 a 2023. jdlius 28-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezo
végodsszege 1.319.410 E Ft, az Uzleti év eredménye 29.531 E Ft nyereség —, és a 2023. januar 1-jétdl 2023.
julius 28-ig terjedd idészakra vonatkoz6 eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatarozo
elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazé kiegészité mellékietbd! all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2023. julius 28-an
fennallé vagyoni és pénzigyi helyzetérsi, valamint a 2023. januar 1-jét6l 2023. julius 28-ig terjeds idészakra
vonatkozd jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvennyel
dsszhangban (,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo ~
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalié felelésségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az eves
beszamol6 kényvvizsgalataért valo feleltsségei” szakasza tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezeléjétél, a KBC Asset Management N.V.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalata
szempontjabol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaioi
Kamaranak a kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz616
szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a
nemzetkozi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi, magyar nyelvre leforditott €és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara honlapjan megjelentetett kézikonyvben (,IESBA-kédex”) foglaitak szerint, és eleget
tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kovetelményekkel dsszhangban. Meggy6zédésunk, hogy
az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza
véieményiinket.

Figyelemfelhivas
Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol bemutatasra keruit, hogy az Alap 2023. julius
28-an mikodését lezarta. Véleményink e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei az éves beszamoloért

A KBC Asset Management N.V. Gigyvezetése (,vezetés") felelds a megbizhaté és valds képet ado éves
beszamolé elkészitéséért a szamviteli térvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet
a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lenyeges
hibas allitastél mentes éves beszamol6 elkészitése.

K&H prémium eurépai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégd alap - K12 — 2023.07.28.
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Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds az Alap vallalkozas folytatasara valé képességenek
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld
kozzétételéért, valamint a vezetés felelds az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
osszedllitasaert. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevekenység
folytatasanak ellentmondé tényezé, kérizimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzugyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgéalénak az éves beszamol6 kbényvvizsgélataért valé felelGsségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akér csalasbdl,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint a véleménytinket tartalmazé kényvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a letez lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és Iényegesnek minésiinek, ha dnmagukban
vagy egyuttesen észszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felnasznalok adott éves beszamolo
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

+ Azonositjuk és felbecsuljik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalo konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitekot
szerzunk. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockéazata nagyobb, mint a hibabol
eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 9sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

« Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kdzott megfelelbek, de nem
azért, hogy a belst kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrol, helyénvald-e a vezetés részérél az éves beszamolonak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé osszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket. Kdvetkeztetéseink a konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kbzzétételeket is, atfogo prezentaldsat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamolé a valos bemutatast megval6sitdé médon mutatja-e be a mdgottes
{igyleteket és eseményeket.

K&H prémium eurdpai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégu alap - K12 — 2023.07.28.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosséagait is.

Budapest, 2023. auguszius 3.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartasi szam: 000202

2

Partner, Kamardi tag kényvvizsgald
Nyilvérﬁta asi szam: 005421
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K&H prémium eurdpai bankok rugalmas
szarmaztatott zartvégi alap

2023.évi

Eves beszamolé

Beszamolasi iddszak: 2023.01.01 - 2023.07.28.

Budapest, 2023. augusztus 03.

' {/ d N

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
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K&H prémium eurépai bankok rugaimas szarmaztatott zartvégii alap

2022, 2023.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-07.28

|. _Pénzigyi miiveletek bevételei 31927 168 568

Il._Pénzigyi miiveletek raforditasai 20 491 154 825

Ill._Egyéb bevételek 0 23 413

IV. Mikodési kdltségek 19 589 7 625

V. Egyéb raforditasok 0 0

Vi. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0

Vil. Targyévi eredmény -8 153 29 531
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulbnbszete 0 0

2.1. értékelési kiilbnbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kildénbozet 0 0

I. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgdeszkézok 1344 198 1319 410

I. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulféldi pénzértékre szdld kovetelések értékelési killonbozete 0 0

4. Forintkévetelések értékelési kiilonbdzete 0 0

Ii. Ertékpapirok 1336 451 0

1. Ertékpapirok 1286 464 0

2. Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 49 987 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbo! 60 098 0

2.2. egyéb értékelési kilénbdzet -10 111 0

lil. Pénzeszk6zok 7747 1319410

1.Pénzeszkdzok 7747 1319 410

2.Valuta,devizabetét értékelési killdnbozete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0

2. Aktiv iddbeli efhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ligyletek értékelési killonbozete -133 863 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 1210335 1319410
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 1206 004 1319 410

1. Indulé toke 1319410 1319 410

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1319410 1319410

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0

Il. Tékevaltozas (tokendsvekmény) -113 406 0

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbézete 0 0

2. Entékelési kiilonbozet tartaléka -83 876 0

3. El5z6 évek(ek) eredménye -21377 -29 531

4. Uzleti év eredménye -8 153 29 531

F. Céltartaiékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

I._Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

il. Rovid lejérata kételezettségek 0 0

lL.KUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelez. értékelési killonbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 4 331 0

FORRASOK OSSZESEN: 1210 335 1319410

Budapest, 2023. augusztus 03.




K&H European banks index airbag jumper 1

2022. 2023.
INCOME STATEMENT (Th HUF) 01.01-12.31. 01.01-07.28
. Financial income 31927 168 568
Il. Financial expenses 20 491 154 825
lil. Other income 0 23 413
V. Administrative/operating expenseses 19 589 7 625
V. Other expenses 0 0
V1. Dividend payeble 0 0
VII. Net income -8 163 29 531
BALANCE Sheet: ASSETS (Th HUF)
A. Long term financial assets 0 0
I. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
II. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1344 198 1319410
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il._Securities 1336 451 0
1. Securities at cost 1286 464 0
2. Revaluation of securities 49 987 0
2.1. Revaluation difference from interest 60 098 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference -10 111 0
ill. Cash 7 747 1319 410
1. Cash at cost 7747 1319 410
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 0 0
1. Accrued income and deferred expenses 0 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives -133 863 0
TOTAL ASSETS: 1210 335 1 319 410
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th HUF)
E. Equity 1 206 004 1319 410
I._Start up capital 1319410 1319410
1. Face value of subscribed investment units 1319410 1319 410
2. Face value of redeemed investment units 0 0
{l. Capital change -113 406 0
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 0 0
2. Revaluation reserve -83 876 0
3. Retained earnings -21 377 -29 531
4. Net income of current year -8 153 29 531
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
|. Long term liabilities 0 0
il._Short term liabilities 0 0
1. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 4 331 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1210 335 1319 410

Budapest, 3rd August, 2023
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Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H prémium eur6pai bankok rugaimas szarmaztatott zartvégi befektetési alapot a Feliigyelet 2018.06.19 napjaval, 1112-
440 lajstromszémon, 131.941 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.
Az alap futamideje a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott 2023.07.28-i napon zarult.

A befektetési alap Alapkezeldje 2020.06.30-ig a K&H Alapkezeld Zrt. volt,majd 2020.07.01-t61 az MNB H-KE-111-283/2020
szamu 2020.06.12-i hatarozataban foglalt engedéilyel a KBC Asset Managment N.V.Magyarorszdagi Fidktelepe Ezt k&vetéen a
Magyar Nemzeti Bank altal kiadott KE-111-522/2021 szamu hatérozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC
Csoport tagja 2021.november 01-t8l véit az Alap kezelSjévé. Az Alap Letétkezeldje és Vezeté Forgalmazoja mindvégig,
véltozatlanul a K&H Bank Zrt. Az Alapkezel részérél kijelolt személyek ( az Alapkezelé nevében és képviseletében
meghatalmazott KBC Asset Management NV Magyarorszagi Fioktelepe részérérdl) akik a beszamolét a kézjegyukkel ellatjak

Bak Tibor Vezetd termékfejlesztési menedzser 2040 Budadrs , Zoldfa utca 7.
Hovan Tamas  Vezett értékesités tamogatasi menedzser 1112 Budapest , Péterhegyi kiz 26-28.

Az Alap célja volt, hogy a Befektetdket gy részesitse a részvénypiacokon elérhetd hozamokbo!, hogy kézben térekszik a
befektetési jegyek névértéke 90%-anak védelmére. Az Alap pénziigyi célja a tékenvvekedés.

Az Alap tovabbi célja volt, hogy a lejaratot kdvetden visszafizesse a befektetési jegyek névértékének legaldbb 90%-at,
ndvelve jO részvénypiaci teljesitmény esetén a mogobttes, sportesemények tdmogatasaban aktivan részt vevé nemzetkozi
véllalatok részvényeibél allé Kosar teljesitmeényébdi valé részesedéssel.

Az Alap a Kbftv. 25.§ (2) bekezdése szerinti téke-, illetve hozamvédelemre vonatkozo igéretet nem tesz!
A Kezelesl dzapalyzat /.£. Szelnt az tierneto Nozam mereke :

- Az Elerhetd hozam mértékének meghatéarozasa a Kosar értékének emelkedése esetén:

Az Alapadatok pontban meghatarozott idépontban a befektetdk kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékeén felul,

0 a mogottes részvenyekbél Osszeallitott Kosar (a tovabbiakban: Kosar) ndvekményének 60%-at a befektetési jegyek
névértékére vetitve,

o de hozamként névértéken felll legfeliebb a befektetési jegyek névéntékének 60%-at.

- Az Elérhetd hozam mértékének meghatarozasa a Kosdr értékének valtozatiansaga esetén:

Az Alapadatok pontban meghatérozott idépontban a befektetdk kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékét.

- Az Elérhetd hozam mértékének meghatarozasa a Kosar értékének csokkenése esetén:

Az Alapadatok pontban meghatérozott idépontban a befekteték kézhez kapjék a névértéknek a Kosar értékének vaitozasaval
csOkkentett értékét, de minimum a névérték 90%-at.

Az Elérhetd hozam mértéke szerint feltintetett hozam a teljes futamidére vonatkoz6 hozam.

Az Elérhetd hozam mértéke a kdvetkezd képlettel irhatd le:

Hozam a futamidé végén = Max(0;Min[Z;B*(Kosar hozama)]) + Max(-K;Min[0;A*(Kosar hozama)]), ahol: A = 100%, amely a
Koséar értékének csokkenésekor haszndlt szorzé B = 60%, amely a Kosar értékének emelkedésekor hasznalt szorzo Z =

60% hozamniafon K= 100%-90%
Az Alap szaméra a kdnyvvizsgalat kotelezé. A konywvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalo:
Nagy Zsuzsanna , kamarai tagsag szama: 005421

Az Alap szamadra nyujtando, a konyvviteli szolgéltatasok kdrébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvelé Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre, Koérte kéz 7.), személyében felelss
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785, an.:Korcsok Dorottya )

Az Alapkezeld a kévetkezd hirdetményi. kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelekmnb.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivlli eseményrdl tdjékoztatja a Befektetdket a fenti kozzétételi helyeken torténd
kozzétetellel. Az alap nettd eszkOzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetok a kbzzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika fobb jellemz4i:

Az Alap koOnyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6i sz6lé 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI1.11.)
szam( Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszédmolé, a Cash-Flow valamint a Portfoli¢ Jelentés fenti
rendelet alapjan kerul &sszeallitasra.

A mérlegkészités iddpontja 2023 .julius 31-e.

Az Alap eszkozei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmertlés évében egy dsszegben kerlil kéltségként elszamolasra.
Az opciok és az SPV papirok év végi értékelése a KBC AM NV. (BE Brussel) altal megkuldétt arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok” mérlegsoron a lekotott bankbetétek idbardnyos, jard de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A hibak mértéke a szamviteli tdrvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken kerliltek rigzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtdrténik a hozamfizetés, akkor passziv iddbeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként kerll a beszamoléba.

3. Osszehasonlitas:
A beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 8ssze nem hasonlithaté adatok, azon tul, hogy eltéré hossziisagu idészakokat
mutat be.



4. Az Alap értékelése:

A lenti Portf6lié jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerilt ¢sszeallitdsra. Az aléabbiakban talalhatd egy jegyre jutéd nettd
eszkozérték megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szereplt értékkel.

Portfolio jelentés

Alapadatok:
Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:

1112-440

KBC Assel Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Letétkezeld neve: K&H Bank Zrt.

Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2022. 2023,
Targynap (T): 2022.12.31. 2023.07.28.
Sajat téke (Forint): 1206 003 279 1319410 000
Egy jegyre juté NEE: 9 140,47 10 000,00
Darabszam: 131 941 131941

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: eFt

2022. 2023.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

I11. Hitelallomény: Futamidé: 0 0,00 0 0,00

/2. Egyéb koitelezettségek és elhataroit kbltségek: 4 331 100,00 0 0,00
Alapkezeléi dij miatt 3 000 69,27 0 0,00
Letétkezeldi dij miatt 131 3,02 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0.00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt "] 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekiam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1200 27.71 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0.00 0 0,00

I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00

/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek Gsszesen: 4331 100,00 0 0,00

ll. ESZKOZOK

Il/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 7 747 0,64 1319 410 100,00

. K&H Bankszémia 7 747 0,64 1319410f 100,00

/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3. Lek6tott bankbetétek (6sszes): Futamidd 0 0,00 0 0,00

11/3.1. Max. 3 hé lekétési (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00

/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1 336 451 110,42 0 0,00

1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.4. Kiilféldi aillampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 1 336 451 110,42 0 0,00

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.2. Kilféldi kétvények (Gsszes): 0 0,00 0 0,00

1/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 1336 451 110,42 0 0,00

AMETH FLOAT 10/01/2040 HUF 0 120 512 9,96 0 0,00

BEECH FLOAT 10/01/2040 HUF 0 119 683 9,89 0 0,00

BROOIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 120 431 9,95 0 0,00

EPRNIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 119 981 9,91 0 0,00

ESPAC FLOAT 10/01/2040 HUF 0 61742 5.10 0 0,00

GREEN FLOAT 10/01/2040 HUF 0 61037 5.04 0 0,00

IPANEMA Capital Plc. HUF 0 61475 5,08 0 0.00

NMRDIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 60 486 5.00 0 0.00

OPAL FLOAT 10/01/2040 HUF 0 60 564 5,00! 0 0.00

PROF! FLOAT 10/01/2040 HUF 0 60 976 5,04 0 0.00

RECOLT FLOAT 10/01/2040 HUF 0 61511 5,08 0 0,00

SILSTA FLOAT 10/01/2040 HUF 0 61479 5,08 0 0,00

Vermillion Protective Bond Portfoli HUF 0 61239 5,06 0 0,00

VESPU FLOAT 10/01/2040 HUF 0 61078 5,05 0 0,00

VIGADO FLOAT 01/10/2040 HUF 0 61 055 5,04 0 0,00

VOYCE FLOAT 10/01/2040 HUF 0 60 362 4.99 0 0,00

WATCAP FLOAT 01/10/2040 HUF 0 61243 5,06 0 0,00

WAVFIN FLOAT 10/01/2040 HUF 0 61 597 5,09 0 0,00




K&H prémium eurdpai bankok rugalmas szarmaztatott zartvég(i alap

(folytatas) eFt
2022, 2023.

1/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0,00 ) 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek {6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Toézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tdézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv idGbeli ethatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
. Befektetési alapok killonadoja 0 0.00 0 0,00
/6. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbdzete -133 863 -11,06 0 0,00
Opcio értékelési kuldnbdzete -133 863}  -11.06 0 0,00

Eszkodzdk 6sszesen: 1210 335] 100,00 1319 410| 100,00

Az Alap szamviteli értelemben vett indulo tékéje a fordulénapon:
Az alap fordulénapi halmozott tokevaltozasa (tékentvekménye ) :

1319 410 eFt
0 eFt

Az alap letétkezelGje altal a 2023.07.28-i bazisnappal 2023.07.28-an 2023.07.28-ra szamitott netté eszkdzértékérd!
készuit jelentés az Alap szabdlyzatanak megfeleléen kerlit 6sszeallitdsra. A fenti jelentés és jelen beszamold kdzott nincs

eltérés.

Nettd eszkozérték / Sajat toke

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolé
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok ] 0
Pénzeszkdzok 1319 410 1319410
Aktiv idébeli elhatéarolasok 0 0
Szarmazékos tgyletek értékelési killnbozete 0 0
Eszkozok 9sszesen 1319 410 1319410
Kételezettségek 0 0
Passziv ethatarolasok 0 0
Nett6 eszkdzérték / Sajat téke 1319 410 1319 410
Forgalomban Iévé jegyek (db) 131 941
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 10 000,00
Forgalomban 1évd jegyek (db) 131 941 131 941

1319410 1319 410,

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2018.06.19-e és 2023.07.28.-a kozétti periddus volt. Az alap a

mikddését megszinéssel zarta.

A 2023. julius 13-an lejart opcio lehivasra keruit, ebbdl az Alapnak bevétele nem keletkezett.

Az Alap targyévi 29.531 eFt nyeresége és a kordbbi évek 29.531 eFt vesztesége a futamidbre a nem eredményeztek
tékendvekedést.Ezaltal a befektetési jegyek zaré dllomanyanak névértékére vetitve hozamot nem jelentett.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a toke kifizetését a Letétkezel6 2023. augusztus 08-an kezdi meg.




5.Likvid eszkézok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januéar 0 0 0 9 890 731 9 890 731
Februar 0 0 0 9890 731 9 890 731
Marcius 0 0 0 9 890 731 9 890 731
Aprilis 0 0 0 7111 104 7 111 104
Majus 0 0 0 7111 104 7111104
Junius 0 0 0 6 545 954 6 545 954
Julius * 0 0 0| 1319410000 1319 410 000

* A 2023. julius 28-i megszlinési napon

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasbhan), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nylt.o Kibocsatas Visszavaltas |Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2018. 131 941 0 131 941 -17,66%
2019. 131 941 0 0 131941 12,75%
2020. 131 941 0 0 131941 -13,06%
2021. 131 941 0 0 131 941 -17,37%
2022, 131941 0 0 131 941 -3,52%
2023. 131 941 0 0 131941 9,40%
Minddsszesen az Alap indulasatot: 131 941 0

* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerlilt meghatarozasra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Eredménykimutatas és Mérlegtételek bemutatasa (eFt-ban) :

Pénzugyi miveletek bevételei:

Pénzigyi miveletek raforditasai:

Eqyéb bevételek:

Miikgdési koltségek :

2022. 2023.
Kapott és elhatarolt betéti kamat 29 145 168 534
Kapott opciés dij 2782 0
SPV értékesités arfolyamnyeresége 34
Osszesen : 31927 168 568
2022. 2023.
Fizetett opciés dij 20 058 149 331
SPV értékesités arfolyamvesztesége 433 5 494
Osszesen : 20 491 154 825
2022. 2023.
KBC AM NV NEE kiegészités 0 23413
Osszesen : 0 23413
2022. 2023.
Alapkezelési dij 17 802 6111
Letétkezelési dij 527 304
Konywvizsgalati dij 1130 1130
Konyvelési dij 130 80
Osszesen : 19 589 7625




Ertékpapirok és értékelési kilonbozetiik:

Ertékpapirok és azok értékkiilonbézetének részletezése 2022.12.31 ezer Ft
Megnevezés Nf;: r Bez:::esl Kamat P'if;' :?n r'f;;lzztm ) Piaci érték
AMETH FLOAT 10/01/2040 115 000 000 115 761 5275 -524 120 512
BEECH FLOAT 10/01/2040 116 000 000 115 447 5163 -927 119 683
BROOIR FLOAT 10/01/2040 114 500 000 115 745 5487 -801 120 431
IEPRNIR FLOAT 10/01/2040 116 000 000 115 461 5592 -1072 119 981
ESPAC FLOAT 10/01/2040 59 500 000 59 186 2900 -344 61742
GREEN FLOAT 10/01/2040 58 000 000 58 677 2757 -397 61037
IIPANEMA Capital Pic. 59 500 000 59 171 2842 -538 61475
NMRDIR FLOAT 10/01/2040 58 000 000 58 309 2583 -406 60 486
OPAL FLOAT 10/01/2040 58 500 000 58 338 2787 -561 60 564
PROFI FLOAT 10/01/2040 58 000 000 58 688 2790 -502 60 976
RECOLT FLOAT 10/01/2040 59 500 000 59 148 2957 -594 61511
SILSTA FLOAT 10/01/2040 59 500 000 59 165 2647 -333 61479
Vermillion Protective Bond Portfalio Plc 59 500 000 58 944 2668 -373 61 239
VESPU FLOAT 10/01/2040 58 000 000 58 629 2764 -315 61078
VIGADO FLOAT 01/10/2040 59 500 000 59 109 2639 -693 61055
VOYCE FLOAT 10/01/2040 58 000 000 58 352 2606 -596 60 362
WATCAP FLOAT 01/10/2040 59 500 000, 59 167 2730 -654 61243
WAVFIN FLOAT 10/01/2040 59 500 000 59 167 2911 -481 61597
,::f;észaszif: :‘: ?°' és egyeb hitelviszonyt 1 286 464 60 098 410111 1 336 451

Az értékpapirok 2023. évben eladasra keriitek.

Az értékpapirok kibocsatdi:

Amethyst Structured Finance p.l.c.
Beechwood Structured Finance p.l.c.

Brookfields Capital p.l.c.
Eperon Finance p.l.c.
Espaccio Securities p.l.c.

Profile Finance p.l.c.
Recolte Securities p.l.c.
Silverstate Financial Investment p.l.c.

Vespucci Structured Financial Product p.l.c.

Vigado Capital p.l.c.

Greenstreet Structured Financial Product p.l.c. Voyce Investments p.l.c.

IPANEMA Capital Plc.
Nimrod Capital p.i.c.
Opal Financial Product p.l.c.

Pénzeszkdzék:

Waterfood Capital Investments p.l.c.
Waves Financial Investments p.l.c.
Vermillion Protective Bond Portfolio Plc

2022. 2023.
Elszamolasi betétszamla 7 747 1319410
Osszesen : 7 747 1319410




Szarmazékos Ugyletek bemutatasa:

EURO STOXX Banks Indexs-re sz016 opcié (K&H prémium eurépai bankok rugaimas szarmaztatott zartvégi

Megnevezeés:

alap)
Lejarata: 2023.07.13 , mely lejart és a beszamoldban mar nem szerepel.
2022, 2023.
Szérmazékos ugyletek értékelési killonbszete -133 863 0
Osszesen : -133 863 0
Sajat toke:
Az alap Sajat toke alakuldsa a kovetkezok szerint
2022, 2023.
Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 1319 410 1319 410
Visszavéséarolt befektetési jegyek névértéke 0 Y
Induié téke dsszesen (I) : 1319 410 1319 410
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilsnbdzete 0 0
Ertékelési kilonbozet tartaléka -83 876 0
El6z6 évek(ek) eredménye -21 377 -29 531
Uzleti év eredménye -8 153 29 531
Tékendvekmény 6sszesen (Hi) : -113 406 0
Sajat toke dsszesen (I+II): 1206 004 1319 410
Passziv idébeli elhatarolasok:
2022. 2023,
IV.negyedévi alapkezelési dij 3 000 0
1V.negyedévi letétkezelési dij 131 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 70 0
Kényvvizsgalati dij 1130 0
Osszesen : 4331 0
8. Cash flow alakulasa 2022-2023. évben
2022, 2023,
eFt oFt
[I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -23 196 1143129
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) + -37 297 -139 004
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Eiszamolt értékelési kulonbézet + 83 876 0
5. Céltartalékkeépzés és felhasznalas kildnbdzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredmenye + 0 of
8. Befektetett eszkozdk dllomanyvaltozasa (hosszu lejarati bankbetétek) + 0 0
9.1 Kovetelések véitozasa + 0 0
9.2 Ertékpapirok allomany valtozdsa + 16 449 1286 464
9.3 Ertékpapirok értékelési kulénbozete + 49 986 0
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaitozasa + -243 0
11. Hosszu lejaraty kotelezettségek allomanyvaltozasa (4] 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 158 0
13. Passziv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa + -1262 -4 331
14. Szarmazékos Ugyletek értékelési kldnbozetex -133 863 0
Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazoé pénzeszksz-valtozas 29 145 168 534
19. Kapott hozamok + 29 145 168 534
1l Pénziigyi miveletekbd!l szarmazé pénzeszkoéz-valtozas 0 0
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavésarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkézdk valtozasa (+ | + 11  lil.sorok) 5 949 1311663
Pénzeszk6z6k nyito értéke 1798 7747,
Pénzeszk6zbk zard értéke 7 747 1319410
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9. Egyeb kiegészitések:

A befektetési alap kezeléséhez kapcsolodd jogok és kotelezettségek a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fioktelepe (Atvev) részére a Kbftv. 74.§. rendelkezései altal meghatarozott eljarasi rendben 2020.07.01.-i napjaval (az
atruhazasrol rendelkezd szerzédés hatalybalépésével) atadasra keriltek a K&H Alapkezeld Zrt. (Atad6) részérél. A MNB H-
KE-111-283/2020 szamu 2020.06.12-i hatarozataban foglalt engedélyével. 2021. november 01-t6} az MNB altal kiadott KE-IiI-
522/2021. hatarozat alapjan a befektetési alap kezelsje a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja.

A befektetési alapkezelés 2020.07.01-i iiletve a 2021.11.01-i atadasa kévetkeztében felmeriilé kolség, dij az Alapokra vagy
a befektetdkre nem ker(ilt atharitasra.

Az Alap a targyidészakban és a forduldnapon értékpapir-kolcstnzési és repo Ggyletekkel, fedezeti, biztositéki, dvadeki
valamint garancia és kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2023. augusztus 03.
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VEZETOSEGI JELENTES - 2022. év &H

K&H prémium eurépai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégi alap
targyidészak: 2023.01.01. — 2023.07.28.

1. Az Alap jellemzdi

Az Alap neve: K&H prémium eurépai bankok rugalmas szarmaztatott zartvegul alap
Miikodési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégli, szarmaztatott

Harmonizacié tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizait

Els6dleges eszkézkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2018.06.20. - 2023.07.28.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) dzleti kérnyezet
Az Alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi szabalyozasnak
és Felugyeleti el6irasoknak megfelelt foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések -
kérnyezeti terheléssel nem jart, igy erre kullon figyelmet az alapkezelének nem kellett forditania.

b) célja és stratégiaja
A K&H prémium eurdpai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégl alapot a Felugyelet 2018. janius 19. napjaval, 1112-440
lajstromszamon, 131 941 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H prémium eurépai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégu alap célja az volt, hogy az EURO STOXX Banks index
(tovabbiakban: Index) teljesitményétsl fuggd meértékii hozamot fizessen. Az Alap célja tovabba, hogy megvédje a
befektetési jegyek névértékének legaldbb 20%-at.

Az Elérheté hozam mértéke a Kbztes hozamfizetési napokon

Minden egyes Koztes atlagolasi idészakban (t=1...4) meghatarozéasra keriil a EURO STOXX Banks Index Kbztes hozama.
Amennyiben az adott Koztes atlagolasi idészakban az Index Kéztes hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot
(azaz teljestl a Visszahivasi feltétel), igy az Alapkezelé a Kbftv 67.§ (5) alapjan az Alap befektetési jegyeit
bevonja és a Kbftv. 75.§ (1) alapjan az Alap megsziinési eljarasanak meginditasarél dont. Tovabba kifizeti a
befektetetési jegyek névértékét, valamint ezen feltl 6% hozam k-szorosét, ahol k értéke:

o k=1, amennyiben az Index Kéztes hozama az elsé Koztes atlagolasi idészakban teljesiti a Visszahivasi
feltételt,
o k=2, amennyiben az Index Koztes hozama a masodik Koztes atlagolasi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,
o k=3, amennyiben az Index Koztes hozama a harmadik Kéztes atlagoldsi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,
o k=4, amennyiben az Index Koztes hozama a negyedik Koéztes atlagolasi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt.
Amennyiben az Index Kdztes hozama egyik Koztes atlagolasi idészakban sem érte el a 0%-ot (azaz nem teljestilt
a Visszahivasi feltétel), tehdt az Alap befektetési jegyei egyik lehetséges bevonasi napon sem keriltek
bevonasra, Ggy az Alap a Végs6 Lejarati napon jar le.

Az Elérheté hozam mértéke a Végsé hozamfizetési napon

A Végsé atlagolasi idészakban (t=5) is meghatarozasra keril az Index Végsé hozama.
Amennyiben az Index Végs6 hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot, k-szor 6% hozam ker(l kifizetésre, ahol
k=5.
Amennyiben az Index Végs6 hozama nagyobb vagy egyenld, mint -20%, de nem érte el a 0%-ot, tigy a Végs6
hozamfizetési napon a befektetési jegyek névértéke keril kifizetésre.
Amennyiben az Index Végsd hozama kisebb, mint -20%, ugy a befektettk visszakapjék a befektetési jegyek névértékét
CSOKKENTVE az Index Végsé hozama abszolat értékének a 20% feletti rész szazalékos mértékével, de minimum a
befektetetési jegyek névértékének 20%-at. Az Elérheté hozam alapjaul EURO STOXX Banks Index szoigal. Az Alap a
céljait ugy tudta megvaldsitani, hogy az induldsakor meghirdetett befektetési politika nem moédosult, a befektetett
eszk6zoket lejaratig megtartotta. A targyidészakban a befektetési politika nem médosuilt.

c) fébb eréforrdsok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tukrozték. Az Alap Value at Risk
mutatédjat havonta szamittuk, értékével a hozamingadozasokat ellenériztiik. Az elhelyezett bankbetét (és annak kamata),
valamint a kotvények (és kamataik) egyuttesen nyujtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke kifizetésére,
amennyiben teljestl a mogottes Index teljesitményéhez kotott Visszahivasi feltétel, és az Alap befektetési jegyei
bevonasra kerlilnek. Szintén a bankbetét, a kétvények és ezek kamata nyljtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke
vagy annak egy részének lejaratkori kifizetésére, amennyiben az Alap a Végso Lejarati napon jar le. Az Alap kibocsatasat
kovetden bevezetésre kertlt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a tékepiaci varakozéasok és a
kereslet - kinalat valtozasanak fiiggvénye volt. A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyidészakban nem valtozott. Az Alap
kényvvizsgaldja a targyidészakban nem véltozott. A K&H Alapkezeld Zrt. tevékenysége 2020. julius 1. napjatdl atadasra
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kerilt a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe szamara, majd 2021. november 1-t6l az Alap kezelését
a KBC Asset Management NV végzi.

d) a targyid6szakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i

Az Alap 2022. év alatt elért nem évesitett teljesitménye: -3,78%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd netté eszkozérték
valtozasat mutatja meg nomindlisan kifejezve, 2022.12.31. - 2023P7.28. idészakra vonatkozéan Az Alap a

targyidészakban hozamot nem fizetett, ,
Budapest, 2022. augusztus 3. /_)
|bor Hovan‘?amés

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fitktelepe
elektronikusan aléirva
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

A KBC Asset Management NV (székhely: 1080, Brusszel, Havenlaan 2, Belgium cégjegyzékszam:
469.444.267), mint Alapkezelé nevében és képviseletében eljarva a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fiéktelepe (székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) a 24/2008 (VIII.15)
PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében a K&H prémium eurépai bankok
rugalmas szarmaztatott zartvégii alap (Alap) tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére
kotelezett személynek mindsul, az alabbi

nyilatkozatot

teszi:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelenti, hogy

o az alkalmazhaté szamviteli eldirasok alapjan, a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fidktelepe altal, a legjobb tudasa szerint elkészitett Alapra vonatkozé 2023. évi éves
(tevékenységet lezard) beszamold valdés és megbizhaté képet ad a kibocsaté (az Alap)
eszkozeirdl, kbtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl,
tovabba

o az Alap vezet6ségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédéseérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld &ltal kezelt K&H prémium eurépai bankok rugalmas
szarmaztatott zartvégii alap (Alap) lejaratdhoz és ennek kapcsan elkészitett megszlinési
jelentéséhez kapcsoldédoan adtuk ki.

Budapest, 2023. augusztus 3.

KBC Asset MWn C‘é @ {

Bak Tibor . Hovan Tamas
Termékfejlesztés vezetd Ertékesitési tamogatas vezeté

Jelen dokumentum sajatkezd, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként feltiintetett személyek
elektronikus alafrasukkal iattak el, mellyel sajatkez(i, kézirasos aldiras nélkll is cégszeriien és eredetiben aldirt, hiteles
dokumentumnak tekintheté.
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VEZETOSEGI JELENTES — 2022. év K&H
K&H prémium eurépai bankok rugalmas szarmaztatott zartvég(i alap
targyiddszak: 2023.01.01. — 2023.07.28.

1. Az Alap jellemz6i

Az Alap neve: K&H prémium eurépai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégi alap
Miik6dési forma, fajtdja: nyilvanos, zartvégu, szarmaztatott

Harmonizacié tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkézkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2018.06.20. — 2023.07.28.

2. Az Alap gazdalkoddsanak bemutatisa

a) dzleti kbrnyezet

Az Alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel a torvényi szabélyozasnak
és Felugyeleti el6irasoknak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések -
kornyezeti terheléssel nem jart, igy erre kalon figyelmet az alapkezelének nem kellett forditania.

b) célja és stratégisja

A K&H prémium eurdpai bankok rugalmas szarmaztatott zartvég alapot a Felligyelet 2018. junius 19. napjaval, 1112-440
lajstromszamon, 131 941 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H prémium eurbpai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégii alap célja az volt, hogy az EURO STOXX Banks Index
(tovabbiakban: Index) teljesitményétdl figgd meértékii hozamot fizessen. Az Alap célja tovabba, hogy megvédie a
befektetési jegyek névértékének legaldbb 20%-4t.

Az Elérheté hozam mértéke a Kéztes hozamfizetési napokon
Minden egyes Koztes atlagolasi id6szakban (t=1...4) meghatarozasra keriil a EURO STOXX Banks Index K&ztes hozama.

Amennyiben az adott Koztes atlagolasi idészakban az Index Kéztes hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot
(azaz teljesll a Visszahivasi feltétel), Ugy az Alapkezel6 a Kbftv 67.§ (5) alapjan az Alap befektetési jegyeit
bevonja és a Kbftv. 75.§ (1) alapjan az Alap megsz(inési eljdrasanak meginditasard! dont. Tovabba kifizeti a
befektetetési jegyek névértékét, valamint ezen fellil 6% hozam k-szorosat, ahol k értéke:
o k=1, amennyiben az Index Kdztes hozama az elsé Koztes atlagolasi idészakban teljesiti a Visszahivasi
feltételt,
o k=2, amennyiben az Index Kdztes hozama a masodik Koéztes atlagoldsi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,
o k=3, amennyiben az Index Koztes hozama a harmadik Koztes atlagolasi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,
o k=4, amennyiben az Index Koztes hozama a negyedik Koztes atlagolasi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt.
Amennyiben az Index Koztes hozama egyik Kéztes atlagolasi idészakban sem érte el a 0%-ot (azaz nem teljesilt
a Visszahivasi feltétel), tehat az Alap befektetési jegyei egyik lehetséges bevonasi napon sem keriiltek
bevonasra, Ugy az Alap a Végs6 Lejarati napon jér le.

Az Elérhetd hozam mértéke a Végsé hozamfizetési napon

A Végsé atlagolasi idészakban (t=5) is meghatarozasra kertl az Index Végsé hozama.
Amennyiben az Index Végsd hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot, k-szor 6% hozam keril kifizetésre, ahol
k=5.
Amennyiben az Index Végsé hozama nagyobb vagy egyenld, mint -20%, de nem érte el a 0%-ot, (igy a Végsd
hozamfizetési napon a befektetési jegyek névértéke keril kifizetésre.
Amennyiben az Index Végs6 hozama kisebb, mint -20%, ugy a befektettk visszakapjak a befektetési jegyek névértékét
CSOKKENTVE az Index Végsd hozama abszollt értékének a 20% feletti rész szazalékos mértékével, de minimum a
befektetetési jegyek névértékének 20%-at. Az Elérheté hozam alapjaul EURO STOXX Banks Index szolgal. Az Alap a
céljait ugy tudta megvalésitani, hogy az induldsakor meghirdetett befektetési politka nem moédosult, a befektetett
eszkozoket lejaratig megtartotta. A targyidészakban a befektetési politika nem médosult.

c) fobb er6forrésok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos véaltozasok és bizonytalansdgok

Az Alap netté eszkdzértekét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tukrézték. Az Alap Value at Risk
mutatojat havonta szamittuk, értékével a hozamingadozasokat ellenériztik. Az elhelyezett bankbetét (és annak kamata),
valamint a kotvények (és kamataik) egyuttesen nyujtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke kifizetésére,
amennyiben teljesil a mogottes Index teliesitményéhez kotstt Visszahivasi feltétel, és az Alap befektetési jegyei
bevonasra kerililnek. Szintén a bankbetét, a kétvények és ezek kamata nyujtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke
vagy annak egy részének lejaratkori kifizetésére, amennyiben az Alap a Végs6 Lejarati napon jar le. Az Alap kibocsatasat
kévetéen bevezetésre kerilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a tékepiaci varakozasok és a
kereslet - kinalat valtozasanak fuggvénye volt. A Forgalmazoé és a Letétkezel6 a targyidészakban nem valtozott. Az Alap
konyvvizsgalja a targyiddszakban nem valtozott. A K&H Alapkezeld Zrt. tevékenysége 2020. julius 1. napjatdl tadasra
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kerult a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe szamara, majd 2021. november 1-t6l az Alap kezelését
a KBC Asset Management NV végzi.

d) a targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A merleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt felszinre.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minségi mutatdi, illetve jelz6i

Az Alap 2022. év alatt elért nem évesitett teljesitménye: -3,78%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
valtozasat mutatia meg nomindlisan kifejezve, 2022.12.31. — 2023P7.28. idészakra vonatkozéan Az Alap a
targyidészakban hozamot nem fizetett.

Budapest, 2022. augusztus 3. /_)

|bor Hovén"famés
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan aldirva
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

A KBC Asset Management NV (székhely: 1080, Brisszel, Havenlaan 2, Belgium cégjegyzékszam:
469.444.267), mint Alapkezelé nevében és képviseletében eljarva a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fi6ktelepe (székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) a 24/2008 (VIII.15)
PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében a K&H prémium eurépai bankok
rugalmas szarmaztatott zartvégii alap (Alap) tekintetében tajékoztatasi kételezettség teljesitésére
kételezett személynek minésil, az alabbi

nyilatkozatot

teszi:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelenti, hogy

¢ az alkalmazhat6 szamviteli elSirasok alapjan, a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fidktelepe altal, a legjobb tuddsa szerint elkészitett Alapra vonatkozé 2023. évi éves
(tevékenységet lezar6) beszamold valés és megbizhaté képet ad a kibocsaté (az Alap)
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérd|,
tovabba

e az Alap vezetéségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsaté helyzetérsl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt K&H prémium eurépai bankok rugalmas
szarmaztatott zartvégli alap (Alap) lejaratdhoz és ennek kapcsan elkészitett megsziinési
jelentéséhez kapcsolédéan adtuk ki.

Budapest, 2023. augusztus 3.

KBC Asset MWn é ‘ C O‘) /1

Bak Tibor . Hovan Tamas
Termékfejlesztés vezetd Ertékesitési tamogatas vezetd

Jelen dokumentum sajatkezd, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként feltuntetett szemelyek

elektronikus alairasukkal latték el, mellyel sajatkezl, kézirasos alairas nélkil is cégszertien és eredetiben alairt, hiteles
dokumentumnak tekinthetd.
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