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FüggetIen könyvvzsgáIOi j&entós

A K&H premium eurOpai bankok rugalmas származtatott zártvegU alap befektetöinek

Vélemény

Elvegeztuk a K&H premium eurOpai bankok rugalmas származtatott zartvegQ alap (az Alap”) 2023. január
1-jetOl 2023. jOlius 28-ig terjedO idOszakra vonatkozó megszOnesi jelentese I., 1., III., IV., V., VL, VII., XII.,
XIII. XIV. és XV. pontjaiban talàlhatO szãmviteli informàciOknak (,,megszUnesi jelentésben käzOlt számvfteh
informáciOk”) a konyvvizsgálatát.

Véleményünk szerint az Alap mellékelt 2023. január 1-jétOl 2023. jOlius 28-ig terjedö idöszakra vonatkozO
megszUnési jelentésében kOzOlt számviteli informéciOk minden Ienyeges szempontbOl a Magyarországon
hatályos, a számvitelrOl szOIO 2000. évi C. törvénnyel (,számviteli törvény”), vaiamint a kollektIv befektetési
formàkról és kezelOikröi, valamint egyes pénzUgyi tãrgyO tOrvények módositãsàrOl szOIO 2014. évi XVI.
trvénnyel Osszhangban kerOltek OsszeállItásra. A megszUnési jelentésben közIt számviteli információkban
szereplO eszkzOk és kOteiezettsegek Ieltárral alãtãmasztottak. A megszUnesi jelentesben kOzIt számviteh
nformáciOkban bemutatott kezelési koitsegek az Alap etetkezelOje által adott értékelés alapján kerUltek
elszámolásra.

Vé/ernény alapja

Konyvvizsgálatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgálati Standardokkal és a konyvvizsgálatra vonatkozO —

Magyarországon hatályos — törvényekkel és egyéb jogszabályokkal összhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennéllO felelössegeink bövebb eIrását jelentésünk ,,A konyvvizsgálának a
megszOnési jelentésben kOzOlt számviteti informáciOk kOnyvvizsgálatáért valO felelössegei” szakasza
tartalmazza. Fuggetienek vagyunk az AIaptOI es annak kezelOjétöl, a KBC Asset Management N.V.-tOI a
megszOnési jefentésben közölt számviteli informáciOk általunk végzett könyvvizsgálata szempontjábOl a
vonatkozO, Magyarorszagon hatályos jogszabalyokban és a Magyar KönyvvizsgálOi Kamarának a
könyvvizsgáiói hivatás magatartási (etikai) szabályairól és a fegyelmi eljárãsrOl szO!O szabályzatában,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Könyvvizsgálok Nemzetközi Etikai Standardok
Testülete által kiadott ,,Nemzetközi etikai kOdex kamarai tag konyvvizsgálóknak (a nemzetközi függetienségi
standardokkal egybefoglalva) dm0, magyar nyelvre eforditott és a Magyar KonyvvizsgalOi Kamara
honlapján megjelentetett kézikönyvben (‘IESBA-kOdex) foglaltak szerint, és eleget tettünk egyeb etikai
feleiOsségeinknek ezekkel a kveteImenyekkeI Osszhangban. MeggyOzödésunk. hogy az általunk
megszerzett kOnyvvizsgélati bizonyitek elegendö és megfeleiO anhoz, hogy megalapozza vélemenyunket.

FigyelemfeIhIvás

FelhIvjuk a figyelmet a megszOnési jelentés IV. pontjára, ahol bemutatásra kerOlt, hogy az Alap 2023. jOlius
28-en mOkOdését lezérta. VelemenyUnk e kérdés vonatkozásában nincs minösitve.

Egyéb információk

A KBC Asset Management NV. ugyvezetese (,,vezetés) felelös az egyeb informàciOkért, Az egyéb
informáciOk a megszUnesi jelentésben foglalt egyeb nem szérnviteli nforrnáciOkbOl élinak, de nem
tartalmazzák a megszQnesi jelentésben kdzit számviteli informáciOkat és az azokra vonatkozO
könyvvizsgálOi jelentésUnket.
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A jelentésünk ,,Véemény” szakaszában a megszQnes jelentésben kzOft számviteli nformãciOkra adott
véleményünk nem vonatkozik az egyéb nem szárnviteli információkra és azokra vonatkozOan nern
bocsátunk ki sernmflyen formájU bzonyosságot nyüjtO következtetést.

A rnegszQnési jelentésben kOzOlt számviteli inforrnáciák általunk végzett konyvvizsgáIatávaf kapcso(atban a
mi feeIOssegOnk az egyeb informãcOk átoIvassa es ennek sorãn annak mériegeése, hogy az egyéb
informáciOk Iényegesen eHentmondanak-e a rnegszUnési jelentésben kOzIt szãmviteli inforrnáciOknak. vagy
a kanyvvizsgálat sorãn szerzett smereteinknek, vagy egyebkent Ogy tOnik-e, hogy azok Iényeges hibás
állitást tartamaznak.

Ha az elvégzett rnunkánk alapján arra a következtetésre jutunk, hogy az egyéb informáciOk ényeges hibás
állItást tartatmaznak, kot&ességünk ezt a ténytjelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalónk.

A vezetés és az iranyltással megbIzott személyek felelassegel a megszUnésijelentesben közölt szárnviteli
informãciókért

A vezetés felelös a megszUnésl jeentésben kOzöt szárnviteH nformáciOknak a koflektIv befektetés
formákrOl és kezeiökrOl, vaIamnt egyes penzugyi tárgyö tOrvenyek mOdosftásárOi szóO 2014. evi XVI.
torvennyel és a számviteli tOrvénnyei Osszhangban tOrténö elkészItéséért, kulOnOs tekintettel az eszközök és
kOtelezettsègek Ieltárral valO alátãmasztásáért, a kezeIés koltsegeknek az Alap IetétkezetOje ItaI megadott
értékelése alapján tOrténö elszãmoiãsáért, valamint az olyan belsö kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetOve váljon az akér csalàsbOl, akér hibébOl eredO ényeges hibés
ãtIitástOl mentes megszOnési jelentesben kOzlt számviteli informéciOk elkészitése.

Az rãnyItással megbizott személyek felelösek az Alap pénzugyi beszámolási folyamatának felugyeleteert.

A konyvvizsgálOnak a megszUnesijelentesben közält számviteli informãciók konyvvizsgálataert valO
feleldsségel

Célunk keflö bizonyossagot szerezni arrOl, hogy a megszUnési jelentésben kOzöft számviteH informéciOk
egésze nern tartalmaz akár csalásbOl, akár hibábOl eredO Iényeges hibás áHItàst, valamint a velemenyonket
tartalmazO kOnyvvizsgálOi jelentest bocsãtani ki. A kellö bizonyosség magas fokU bizonyosség, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgálah Standardokkal és a könyvvizsgálatra vonetkozO —

Magyarországon hatályos — torvényekkel és egyéb jogszabá!yokkal osszhangban elvégzett könyvvizsgálat
mindig feltárja a létezö Iényeges hibás áflItást. A hibés áflitàsok eredhetnek csalãsbOl vagy hibábOl, és
lenyegesnek rninösulnek, ha onmagukban vagy egyottesen észszerU várakozások alapján befoIyásolhatjãk
a felhasznãlOk adott megszUnesi jelentesben kOzOlt szàmviteli informáciOk aIapján meghozott gazdasági
döntéseit.

A Magyar Nemzeti Könyvvizsgálati Standardokka és a könyvvizsgálatra vonatkozó — Magyarországon
hatáiyos — törvényekkel és egyéb jogszabályokkal osszhangban efvégzett konyvvizsgálat részeként szakmai
megitelest alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze során. Emellett:

AzonosItjuk és felbecsuljUk a megszUnési jelentésben közölt számviteli informáciOk akár csalásból, akár
hibábOi eredö Iényeges hibés ãllItásainak kockézatait, az ezekre a kockézatokra reagálO kOnyvvizsgãlati
eljárásokat alakItunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményunk megalapozásához elegendo és megfeielo
kOnyvvizsgálati bizonyitékot szerzunk. A csalãsbOl eredO Iényeges hibés állitás fel nem tárásénak kockézata
nagyobb, mint a hibébOl eredöé, mivel a csalás magéban foglaihat Osszejátszàst, hamisitést, szãndékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat. vagy a belsö kontroll felulirãsát.

• MegismerjOk a kOnyvvizsgalat szempontjábOl relevãns belsö kontroilt annak érdekében, hogy olyan
kOnyvvizsgálati eljàrásokat tervezzOnk meg, amelyek az adott korulmények kOzOtt megfelelbek. de nem
azért, hogy a belsö kontroli hatekonysagara vonatkozOan véleményt nyilvanitsunk.

• Ertékeijuk a vezetés által alkalmazott szàmviteli politikák megfelelOseget és a vezetés áltaI készItett
számviteli becslések és kapcsolOdO kêzzétételek észszerOségét.

• Megvizsgáljuk a rnegszUnesi jelentésben kOzOlt számviteli informéciOkat, kulOnös tekintettel a megszUnesi
jelentésben bemutatott eszkOzok es kteIezettsegek idOszak vegi leltéréra. valamint az adott idOszakban
elszãmolt kezelési kOltsegekre. Megvizsgaljuk. hogy a megszunési jelentésben közölt számviteli informáciOk
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minden Ienyeges szempontbOl a koflektiv befektetési formákrOl és kezelöikröl, valamint egyes pènzugyi
tárgyU tbrvények mOdostásárOI szOlO 2014. évi XVI. törvénnyel osszhangban kerültek-e összeáHItásra.

Kommunikáljuk az rányItással megbIzott személyek felé - egyeb kérdések mellett a könyvvizsgálat
tervezett hatOkrét és Utemezését, a kOnyvvizsgalatjelentOs megallapItãsait, beleértve a belsO kontrollnak a
kOnyvvizsgãlatunk sorén általunk azonosItottjeIentOs hiányosságait is.

Budapest, 2023. augusztus 3.

KPMG Hungária Kft.

Nyilvántartási szám: 000202

)
/L

Nagy4uzsann /
Partner} Kamari tag konyvvizsgalo
NyiIvanartási skám: 005421
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,KBC Asset Management NV

K&H prémum európa bankok rugamas származtatott zártvégü aap

A megszOnesi jelentés a kotektiv befektetési formákrOl es kezelöikrOl, valamint egyes penzugyi tárgyU térvenyek

mOdositásárOI szOlO 2014. évi XVI. tOrvény (továbbiakban: Kbttv.) alapján es a számvitelrOl szOlO 2000. evi C. torvenyben

meghatározott szãmviteli elveknek megfelelOen készult.

Targyidoszak:

Müködési formája, fajtája:

Futamidö:

HarmonizáciO tipusa:

Elsödleges eszközkategOria tipusa:

Egyeb jellemzö:

2023.01 .01 -2023.07.28.

nyilvános, zártvegü

határozott: 2018.06.20.- 2023.07.28.

ABAK irányelv* alapján harmonizált

ertékpapir alap

szãrmaztatott

az Aiapkezelö, z igyeveLtfoésa 1etézöfrasJãg neveésszè1y

Aiapkezelo: KBC Asset Management NV nevében es képviseletében

(székhelye: 1080 BrUssze Havenlaan 2. Belgium)
KBC Asset Management NV. Magyarországi FiOktelepe

(1095 Budapest, Lechner OdOn fasor 9.)

K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner OdOn fasor 9.)

K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odön fasor 9.)

KBC Securities Magyarországi FiOkteiepe (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 10.)

r

KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Véci üt 31.); Nagy Zsuzsanna (regisztráciOs száma: 005421)

I Vagyonkitmitatas —

A befektetési alap eszkOzeinek és forrásainak Osszetétele a befektetési politikában meghatározott kategOriak

szerint a targyidoszak elején és végen, valamint az adott eszkOz összes eszközên beluli aranya a számviteli

kimutatásokkal egyezoen:

2022.12.31 2023.07.28 áitozãs a megoszlasban

eFt % eFt (s:azaiEkpont)

pénzeszkOzbk es fix, ‘ltozO kamatozásO.

egy zérô kupon bankbetét(ek) az Alap sajât 7 747 0.64% 1 319 410 100,00% +99,36%

dezanemében

EurOpai Uniô gy az OECD tagállama által
kibocsátott ãliarnpapirok es nemzetkOzi

pénzugyi ntézmény ã?talkibocsátott 0 0,00% 0 0,00% -

hitel’.szony megtestes ito ertekpapirok
(icieért az MNB Cital kibocsãtott
hitelMszonyt megtestes Ito értékpapirokat)

ãlIaIati kOtények 1 336 451 110,42% 0 0,00% -110,42%

származtatott ugy!etek -133 863 -11,06% 0 0.00% +11,06%

egyéb átruházhatO értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -

egyéb eszkOzök 0 0,00% 0 0,00% -

összeseszköz 1 210 335 100,00% 1 319 410 100,00%

kof&ezettségek 4 337 Q

netto eszkOzérték 1 206 004 1 319 410

- -_______________

K&H premium europai bankok rugalmas szárrnaztatott zártvéoO alao

az Eurapai Parlarnentès a Tanács 2011.j0nius 8-i 2011/61/EU irányelve az altemativ befektetesialap-kez&OkrOL valaminta 2003/41/EKésa 2009/65/EK

irányelv. továbbã az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mOdositãsárd

Letétkezelö:

ForgalmazO:

Az adatok ezer forintra kerekItettek!



:fl? \f

A forga!:rbar1 befektésijeyei’ szàm tárgyidözakvegéi

131 941 db

:•cfcltãi rvr P: Rf’. 1P t(Vf7k V

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabályzatban meghatàrozott nettO eszkOzérték számitási

szabáfyok szerint, az ott meghatarozott értékelési evek alapján kiszámitott egy befektetési jegyre esö nettO
eszkOzérték.

10 000 HUF/db: Az egy jegyre esö nettO eszkOzérték vonatkozási napja 202307.28.

V. A efektetésa!ap zetéeE, az egyes eszközök osszes eszközör beiü aráya a émve;

kmutatásokk& e9yezöe, megküØrhöztetve “z .bi.kit

K&H premium európai bankok ru9amasszârmaztatottzártvégO alap
2022.1231 2023.07.28 váitozás a megoszIasba,

[ eFt % eFt %

a tôzsdén hetabsan jegyzett ãtruházhatO
0 0 00% 0 0.00% -

ertekpaptrok

rnás szabályozott pacon forgalmazott 0 0,00% 0 0,00% -

atruhazhato ertekpaplrok

a kozelmOltban forgaomba hozott 0 0,00% 0 0.00% -

atruhazhato ertekoapirok

eçyéb CtruhCzhatO ertékpapirok 0 0.00% 0 0,00% -

hiteszonyt megtestesitö értékpapIrok 1 336 451 110.42% 0 0,00% -110,42%

pénzeszközök és fix, tozO karnatozásQ,

egy zerO kupon bankbetet(ek) az Alap sajOt 7 747 0,64% 1 319 410 100,00% +99,36%

dezanernében

szárrnaztatott ugyietek -133 863 -11.06% 0 0,00% +11.06%

egyéb eszkOzOk 0 0.00% 0 0.00% -

Osszes eszkOz 1 210 335 100.00% 1 319 410 100,00%

Az adafok ezer forintra kerekItettek!

Az Aiap 2023.07.28-an. Iejàrt, ezért a portfOHOban évö eszkOzOk értékesItésre kerultek. A tárgyidoszak végén

a portfóliOban a pénzeszkoz szerepelt.

V. A befekteté& aap eszközeinek alakuiása a tárgy-idãakban a szárnvitell kmutatáso
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2022.12.31 2023.07.28 valtozas

eR eR 0

befektetésekbbi származO jövedelem

pênzogyimUveletekbevWelei 31 927 163 563 +136 641

pénzUgvimOvo’etekrèforditása, 20 491 154 325 134 334

egyebbevéte 0 23413 +23413

kezelési költsegek 17 802 6 111 -11 691

a etétkezelö dijai 527 304 -223

egyébdijakés adOk 1 260 1 210 -50

neftàjOedeem -8 153 29 531 +37 684

Az Alap tökenSvekffdnye terhére nemfizet hozanot. az AapkezeIö az Alap befektetésein Wért nyereseget az Aap
. befektetési pclfikdjának rregfeeIöen üjra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a

feosztott as ujra befektetettjodeIem befektetési jegy visszaváltása esetén fizethetö ki, Az üjrabefektetett jbvedeema Sajét tôke részét képezi. rrely
részCetesen a Tökeszãrria vä3ozása ciru pontban kerdl berriJtatásra.

a befektetések értéknizvekedése. iHete -83 876 0 +83 876
értekcsokkenese
minden olyan egyeb altozs, amelyhatást
gyakorol a befektetési Wap eszkdzeire és nem ‘vIt ilyen tétel nem ot ilyen tétel

koteiezettségere

A täkeszãmla válfozásai:

K&H premtum eurOpai bankok rugatmas származtatott zártvégU alap

2022.1 2.31 2023.07.28 váftozás

eR eFt eFt

F. SajattSke 1 206004 1 319410 +113 406

I. nduIôtöke 1 319410 1 319410 -

1.Kbocsájtottbefektetesijegyeknevertéke 1 319410 1 319410 -

2. Visszavãsãrolt befektetési 0 0 -

jegyek né’rtéke

II. Tökeváttozás (tôkeribvekmeny) -113406 0 +113 406

1 Visszasárolt befektetési jegyek benási 0 0 -

értékkWon bozete
2. Ertékelési kutonbozettartaléka -83 876 0 +83 876

3. EldzS evekekeredménye -21 377 -29 531 -8 154

4. Ueti éveredménye -8 153 29 531 +37 684

vt OsszeFasontto tabazat az ern haromijzfetlevrôI -

A táb$ázat a Kezelési szabályzatban rneghatarozott nettO eszközérték számitási szabályok szerint, az ott

meghatározott értékelési elvek aapján kiszámitott nettO eszkozértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

I OsszesItett nett 4Eyjegyr’a iutO nettô
a rettô eszközerték

uztet! ev esztozerteK 4zozertek az uzet cv
-,

vonazas nanja -azzt i.ee b veger

2021. !L1 1 220 142 702 9 247.638732 2021.12.31.

2022. ‘Z-’- 1 173 991 586 8 897 852722 2022.12.30

[ 202 1 319410000 10000 2023.07.28.

Y;G:G. !5ZE:taS . a vic.tó:3z,3khr. icateôriariként! )Oa!bar,
t 1€ ‘ e’ci -o -‘ rI1- kt&eettseguaJta osszeget, .a i kr egyezCen

AzAap portfOllOjaban atargyidöszakban a EURO STOXX Banks ndexteljesItmenyén alapulO opciO szerepe!t,

amely 2023. jUhus 13-an lejárt, ezért nem szerep& a megszünési jeentés tárgyidöszaki adatai kOzött.

Az Aappa1 az eredeti futamideje alatt elérhetö hozam mértéke a részvénykosár futamidö alatti teesltményétöl

fuggott.

\f{fl Az Aokezeo rködôséien bekövtkeeitãitozások, v&r: a befktetés potika akuásã:.
tflyezöK bemutatasa ‘..

:.

______

A Magyar Nemzeti Bank (FeI0gyeet) 2020. jünius 12-en keft H-KE-flI-283/2020. számü engedelyezo

határozata alapján a K&H Aapkez&ö Zrt. (elözö aIapkezeO tarsaság) 2020. jUlius 01. napjával átadta az Alap

SZ1NS JELETF3

k&H premium eurOpai bankok rugalmas származtatott zártvéqO alap

KE3C
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ESZJNES JELNTES KBC Asset Manamnt NV

kezelését a KBC Asset Management NV. Magyarországi FiOktelepének. Az Alap kezelóje 2020. julius 01.
napjátOl a KBC Asset Management NV. Magyarorszagi FiOktelepe (tovãbbiakban: ,, FiOkt&ep’).
Ezt kvetöen, a Magyar Nemzeti Bank àltal kiadott KE-lll-522/2021. hatãrozat alapján a KBC Asset
Management NV (Belgium). a KBC Csoport tagja, 2021. november O1-tol vált az Alap kezelöjévé.
Az Aiapkezelo részéröl kijelOlt személyek, akik a megszOnési jelentést kezjegyukkel ellátják - az Alapkezelo
nevében és képviseletében meghatalmazottként a megszünési jelentés aláirãsa sorén eljáró képviselok a
FiOktelep részérOl.

Tájékoztatjuk a Tisztelt Befektetöket, hogy a FiOktelep vezetését 2021. május 1. napjátOl Oraveczné Németh
IldikO làtja el, aki Zobor ZsuzsannátOl vette at a tisztseget.

Az Alap 2023. jUlius 28-an lejárt, ezért a portfOlióban lévo eszkOzôk értékesitésre kerultek.

Az Alap befektetési politikáját részletesen az Alap Kezelési szabályzatának HI. fejezete tartalmazta

X Jav&amazasra natkozo rnforniac ok
Az Aapkeze1ö aIk&rnazotta részére 2022-ben kmzetett bruttô javadamazãs t&jes összege, rogzitett
ês váftozó javadamazás szernti bontásban, v&amnt a kedvezményezettek száma:

rgzitettjOvedelem Osszesen 38 889 438 EUR
vãltozO jOvedelem Osszesen 4 248 942 EUR
kedvezmenyezettek szãma 384 fO

Az AlapkezelO nem fizet nyeresegrészesedest az alkalmazottai számára. Az Alap az Alapkezelö
alkalmazottainak közvetlenul semmilyen formában nem fizet sem rögzitett, sem változO javadalmazést, sem
nyeresegreszesedést, valamint a befektetési jegyeit semmilyen formában nem adja at.

Az Alapkezelö Ugyvezetöi és azon munkavá!IaIOi részére 2022-ben kifizetett javadalmazás teijes
összege, akik az Aap kockázati profHjára tevekenységuk révén ényeges hatást gyakoronak:

ugyvezetok 2 129 488 EUR
az Alap kockázati profiljãra tevékenységuk
révén lenyeges hatást gyakorlO 659 011 EUR
munkavállalOk (ideértve az ugyvezetoket is)

á’kozó inforrnàciôk

Az Map oyan eszközeinek aránya, ameyekre nem Iikvid jeNegUkne fogva kWoneges szabáyok
vonatkoznak: A targyidöszakban az Alap portfOliOjaban nem voltak illikvid eszkzok.

Az Alap ikvditáskezeéséveI kapcsoatos minden, az adott !döszakban kötött üj megáNapodás: Az
Alapkezelö a targyidoszakban nem kOtött Uj megallapodast az Alap Iikviditáskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktuátis kockázati profllja és az Alapkezeh5 által e kockãzatok kezeése érdekében alkalmazott
kockázatkezelési rendszerek:
Az Alapot olyan Befektetönek szánjuk, aki szeretné a befektetett tökéjét biztonságban tudni, emellett elfogadja,
hogy az Alappal a fix hozamon felul elérhetO hozam mértéke a mOgOttes eszkOzOk teljesItményétöl fUgg.

Az Alapkezelö a likviditási kockázatok kezelése érdekében Iikviditási limiteket állit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az AlapkezelO az Alap minden egyes eszközére
likviditasi profilt készIt és ezek összesitését (likvid eszkOzOk) szembeallitja az Alap saját atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhatO visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
idOhorizontokra készulnek — ha elérhetöek — az eszkOzOk piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakértöi becslések segitsegevel. AzAlapkezelO a “Likviditas fedezeti arany”1
és a “Likviditási tbbIet”2 mutatOk folyamatos figyelemmel kisérésével3 ellenörzi az Alap likviditasi heIyzetét es

Likvidtási feciezet arány = Iikvid eszközcik / várható visszavciftãs
2 Likviditcis tObblet = (Iikvid eszkbzök — várható vsszavciftcis) / nettO eszkOzérték
‘ A mutatékat Iegaább havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alávetni.
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szukseg esetén (p1. a “Likviditási többlet” mutatO 20% a)á csOkkenése esetén) intézkedik annak
megerositéserol.

XI Tökeattetefre vonafko info maco
Az Alap mükOdése során nem a!kalmazott tökeãttételt.

-XLpfotióbidvó eszR6k nyiIvá-itartási érékees±kôzknti bontãsban
Az adatok 2023. jOlius 28-ai állapotot tükrözik a számviteli kirnutatásokkal egyezöen
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EGSZUr’%ES 2,ENTES

2023.
- 1

II. ESZKOZOK
Il/I. FolyOszámia, készpénz (összes): 1 319 410 100,00

K&H Bankszámla 1 319 410 100,00

KBC Vagyonkezelesi számla 0 0,00

1112. Egyeb követelés (összes): 0 0,00

K&H ikditási elszámo!O alapnak átadott egyon 0 000

11/3. Lekötött bankbetétek (osszes): Futamidä 0 0.00

11/3.1. Max. 3 hO IekötésO (Osszes): 0 0,00

11/3,2. 3 hOnapnál hosszabb lekötés0 (összes): 0 0,00

- LekOtés 202211.18 0 0,00

11/4. ErtékpapIrok (összes): Devizanem NévértOk 0 0,00

11/4.1. AliampapIrok (összes): 0 0,00

11/4.1.1. KötvOnyek (összes): 0 0,00

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes): 0 0,00

1114.1.3. EgyebjegybankkOpesép. (összes): 0 0,00

1114.1.4. KOlföIdi állampapIrok (osszes): 0 0,00

11(4.2. GazdálkodOi és egyeb hitelviszonyt megtestesItó ep.: 0 0,00

11/4.2.1. Tözsdére bevezetett (Osszes): 0 0,00

11/4.2.2. Külföidi kOtvOnyek (összes): 0 0,00

11/4.2.3. TOzsdén kivüli (összes): 0 0,00

BEECH FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00

EPRNiR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00

ESPAC FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00

GREEN FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00

NMRDIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00

OPAL FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00

PROFI FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00

RE COLT FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00

SILSTA FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 000

Vermillion Protectie Bond Portfo HUF 0 0 0,00

VESPU FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00

VIGADO FLOAT 01/10/2040 HUF 0 0 0,00

VOYCE FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0,00

WATCAP FLOAT 01/10/2040 HUF 0 0 0,00

WAVFIN FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0 0.00

1114.3. Részvények (Osszes): 0 0,00

1114.3.1. TOzsdére bevezetett(osszes): 0 0,00

11/4.3.2. Külföldi részvények (Osszes): 0 0,00

1114.3.3. TOzsdén kIvOIi (összes): 0 0,00

11/4.4. Jelzaloglevelek (összes): 0 0,00

1114.4.1. TOzsdére bevezetett (összes): 0 0,00

11/4.4.2. TOzsdén kIvüli (összes): 0 0,00

1114.5. BefektetOsi jegyek (összes): 0 0,00

1114.5.1. TOzsclére bevezetett (összes): 0 0,00

1114.5.2. TOzsdén kIvUli (összes): 0 0,00

1114.6. KárpOtlási jegy (Osszes): 0 0,00

1115. AktIv idObeli elhatárolások (Osszes): 0 0,00

Aktivelhatárolás -jãró kamat 0 0,00

Befektetési alapok kunadOja 0 0,00

11/6. SzãrmazOkos ugyletek értékelési külOnbOzete 0 0,00

OpciO értékelési kOlOnbdzete 0 0,00

EszkOzök összesen: 1 319 410 100,001
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az egyes értékesItett eszkozok befoyt eHenértéke 1 319 410 000 HUF
az esetleges jãruékos és egyéb bevéteek 0
kotelezettségek tejesItéséböI aciOdO kifizetések 0
a végelszámolás során felmerült koltségek és f&szárnItott dIjak

0téteesen
a befektetôk között f&oszthatô töke 1 319410 000 HUF
az egy befektetési jegyre kifizethetö osszeg 10 0000000 HUF/befektetés jegy
a kifizetés kezdö napja: 2023. augusztus 8.
a kifizetés helye: az értékpapIrok letéti örzésével megbIzott

pénziritézet vagy befektetési szolgáitatO

Jç.Ft, a szãrnviteil kirnutatásokkat e
2022 2023

rVIERLEG: ESZKOZOK 01.01-12.31. 01.01-07.28.

A. Befektetetteszközök
- 0 0

I. Ertékpapirok 0 0

1.Ertékpapirok 0 0

2. ErtékpaprokértekeIesi kUfOnbOzete 0 0

2.1. értékeési kUlOnbOzet kamatokbOl, osztalékbOl 0 0

2.2. egyéb érték&ési kulönbOzet 0 0

H. Hossz0 IejáratU bankbetetek 0 0

B. Forgoeszkozok 1 344 198 1 319 410

I. KOvetelések 0 0

1. Köeteések 0 0

2. KOvetelésekértékvesztése 0 0

3.KulfSIdi pénzértekre szOlO követeések értékelési kOktnbbzete 0 0

4.ForintkOte!ésekértékeIési kUIOnbzete 0 0

H. Ertekpapirok 1 336 451 0

1. Ertékpapirok 1 286 464 0

2. Ertékpapirokértékelési kuknbOzete 49 987 0

2.1. érték&ési kUOnbOzet kamatokbOl, osztaIékbô 60 098 0

2.2. egyéb értékelési külOnbOzet -10 111 .0

ill. Pénzeszk5zOk 7747 1 319410

1.PénzeszkOzOk 7747 1 319410

2.VaIuta,devzabetétértékeIési kulönbbzete 0 0

C. Aktiv idöbei eIhatàroások 0 0

1. ktiv idöbeli elhatárolás 0 0

2. .JctividöbeIi elhatárolãsok értékesztése 0 0

D. Származtatott Ugyletek értékelési kWönbözete -133 863 0

ESZKOZOK bSSSEN: 1210335 1319410
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2022 2023

EREDMENYKIMUTATAS 01.01-12.31. 01 01-07.28.

I. Pénzug4 mOeIetek be’êteiei 31 927 168 568
Ii Pénzug mO’eletek rãforditásai 20 491 154 825
III. EgyebbeteIek 0 23413
IV. MOkOdési kdltsegek 19 589 7 625
V. Egyeb ráfordftãsok 0 0
Vi. Fizetettflzetendö hozamok 0 0
VN. Tárgyév eredmény -8 153 29 531

Budapest, 2023. augusztus 3.

Bak Tibor Hován Tamás

KBC Asset Management NV. Magyarországi
FiOktelepe

Jelen dokumentum sajátkezü, kézirásos aláirásképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az aláIrOként
feltuntetett szeméyek elektronikus aláirásukkal átták eF, mellyel sajátkezü, kézIrásos aláIrás nélkul is

cégszerüen es eredetiben aláirt, hiteles dokumentumnak tekinthetö.

2022 2023
MERLEGFORRASOr( 01 01 12 31 0 01 0728
E Sajãttöke 1 206004 1 319410

I. nduôtöke 1 319410 1 319410

1. Kbocsájtott befektetesi jegyek névértéke 1 319 410 1 319 410

2. Visszavásärolt befektetesi jegyek névértéke 0 0

II. Tdkevaltozás (tokenOvekmeny) -113 406 0

1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási ertékkOlOnbozete 0 0

2. Ertékelési kUlonbözettartaléka -83 876 0

3. ElSzd ék(ek) eredménye -21 377 -29 531

4. Uzleti éveredménye -8 153 29 531

F. Céltartalékok 0 0

G. Kötelezettsegek 0 0

I. Hossz0 ejáratO kOteiezettségek 0 0

II. ROd lejãratU kOteezettsegek 0 0

IIl.KuIfSIdi pénzértékre szOlô kOtelez. értékelési kuldnbözete 0 0

H. Passziv idébeli elhatârolások 4 331 0

FORRASOKbSSZESEN: — 1210335 1319410
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Függeflen könyvvzsgáó jeentés

a K&H prémum eurOpai bankok rugamas

származtatott zãrtvégü alap

2023. január 1jetöI 2023. jüllus 28-ig terjedö

idöszakra vonatkozó

eves beszámoIOjárO

k&H prérnum eurápa bankok rugamas szrmaztatatt zártuégü aap - K12 — 2023.07.28.
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I. Független könyvvizsgálOi jelentés
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Eredménykimutatás

KiegeszItO meIléket

K&H premium eurOpai bankok rugalmas származtatott zártvegü aap K12 — 2023.07.28.
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K#flIt KPMG Hungária Kft. TeL: +36 (1) 887 71 00
Váci üt3l. Fax: +36 (1) 88771 01
H-1134 Budapest Email: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

FüggeUen könyvvzsgãIô j&entés

A K&H premium eurOpai bankok rugalmas szãrmaztatott zártvégU alap befektetöinek

Vélemény

Elvégeztük a K&H premium eurOpai bankok rugalmas szàrrnaztatott zãrtvegO alap (az Alap”) 2023. január
1-jétöl 2023. julius 28-ig terjedö idOszakra vonatkozO eves beszãmolOjãnak a kOnyvvizsgãlatát, amely eves
beszámoló a 2023. julius 28-i fordulOnapra elkészitett meriegbOl — melyben az eszkOzk es forrCsok egyezö
végösszege 1.319.410 E Ft, az üzleti év eredménye 29.531 E Ft nyereség —, és a 2023. január 1 -jétOl 2023.
JUlius 28-ig terjedö idOszakra vonatkozO eredménykimutatCsbOl, valamint a számviteli politika meghatérozO
elerneit és az egyeb magyarazO informéciOkat tartalmazO kiegészito mellékletbOl eu.
Véleményünk szerint a mellékelt eves beszámoló rnegbIzhatO és valOs képet ad az Alap 2023. jUlius 28-an
fennállO vagyoni és pénzUgyi helyzetérol, valamint a 2023. január 1-jétUl 2023. julius 28-ig terjedO idöszakra
vonatkozO jOvedelmi helyzeterOl a Magyarorszãgon hatélyos, a számvitelrOl szOiO 2000. évi C. törvénnyel
összhangban (..számviteli törvény”).

Véfemény alapja

Konyvvizsgálatunkat a Magyar Nemzeti Könyvvizsgáiati Standardokkal és a könyvvizsgálatra vonatkozó —

Magyarországon hatályos — torvényekkel és egyéb jogszabályokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennállO felelössegeink bövebb leirásãtjelentésUnk ,,A kenyvvizsgalOnak az eves
beszámolO könyvvizsgClatãért valO felelossegei” szakasza tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az AlaptOl es
annak kezelöjétOl, a KBC Asset Management N.V.-tOl az eves beszàmoiO általunk vegzett kOnyvvizsgalata
szempontjábOl a vonatkozO, Magyarországon hatályos jogszabályokban és a Magyar KönyvvizsgálOi
Karnarának a könyvvizsgálOi hivatás magatartási (etikai) szabályairOl és a fegyelmi eljárásrOl szOiá
szabályzatában, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a KänyvvizsgálOk Nemzetközi
Etikai Standardok Testü!ete által kiadott ,,Nernzetközi etikai kOdex karnarai tag könyvvizsgálOknak (a
nemzetkOzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)’ cimU, magyar nyeivre lefordItott és a Magyar
KonyvvizsgálOi Kamara honlapján megjelentetett kézikönyvben (,IESBA-kOdex”) foglaltak szerint, és eleget
tettUnk egyéb etikai felelossegeinknek ezekkel a kOvetelmenyekkel bsszhangban. MeggyOzOdésunk, hogy
az àltalunk megszerzett kdnyvvizsgálati bizonyiték elegendo es megfeleio ahhoz, hogy megalapozza
véleményünket.

F/gyelemfelhIvás

FelhIvjuk a figyelmet a kiegeszitö melléklet 4. pontjãra, ahol bemutatésra kerUlt, hogy az Alap 2023. jUlius
28-an mUkodéset lezárta. Veleményunk e kérdés vonatkozásában nincs minOsItve.

A vezetés és az irányitássaf megbIzott személyek fele/össégei az eves beszámolOéd

A KBC Asset Management NV. ügyvezetése (,,vezetés’) felelOs a megbizható és valOs képet adO eves
beszCmoló elkészItéséért a számviteli tOrvénnyel Osszhangban, valamint az olyan belsO kontrollért, amelyet
a vezetés szuksegesnek tart ahhoz, hogy lehetOvé valjon az akér csalàsbOl, akár hibából eredö lenyeges
hibés állItástOl mentes eves beszárnolO elkészItése.

K&H premium eurOpai bankok rugimas szàrmaztatott zCrtvégt &ap - K12 2023.07.28.
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Az eves beszámoO &kész[tése sorn a vezetés feletOs az Alap véllalkozés folytatásara valO képessegenek
felméréseért és a váBakozás foytatásáva kapcsoatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeIeo
kOzzétételéért, valamint a vezetés felelös az eves beszámolOnak a vãllalkozás folytatásának elvén aapuIO
OsszeCllItásáért. A vezetésnek az értékeIésné a vàllalkozás folytatásànak elvéböl kefl kiindulnia, ha ennek
az elvnek az ervenyesUfését eltérö rendekezes nem akadélyozza, Uletve a vãHalkozási tevekenyseg
foytatásának eflentmondó tényezO, kruImeny nem all fenn.

Az irãnyItãssai megbIzott személyek felelOsek az Alap penzugy beszámolCsi folyarnatanak felugyeieteert.

A konyvvizsgá!Onak az eves beszámolO konyvvizsgálatáert valO felelässégel

Célunk kellö bizonyossagot szerezni arrOl, hogy az eves beszámolO egésze nem tartalmaz akár csalásbOl.
akér hibábôl eredö lenyeges hibés ällitãst, valarnint a velemenyunket tartalmazO könyvvizsgalOi jelentest
bocsátani kL A kellö bizonyosség magas fokü bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Könyvvizsgálati Standardokkal és a konyvvizsgálatra vonatkozO — Magyarországon hatályos — törvényekkel
es egyeb jogszabáiyokkal Osszhangban elvegzett kanyvvizsgalat mindig feltárja a létezO lenyeges hibés
áflItást. A hibás áflItások eredhetnek csalãsbOl vagy hibébOl, és enyegesnek minOsUlnek, ha nmagukban
vagy egyuttesen észszerü várakozésok alapján befolyásolhatjak a felhasználOk adott eves beszàmolO
alapján meghozott gazdasági döntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgálati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozO — Magyarországon
hatályos — törvényekkel és egyeb jogszabályokkal összhangban elvegzett konyvvizsgálat részeként szakmai
megItélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a könyvvizsgálat egésze során. Emeflett:

• Azonositjuk és felbecsUijcik az eves beszémolO akér csalásbOl, akár hibébOl eredö lényeges hibés
állItásainak kockázatait. az ezekre a kockázatokra reagáló konyvvizsgálati eljárásokat alakItunk ki és hajtunk
végre, valamint a vélernényunk megaiapozásãhoz elegendb es megfelelo kOnyvvizsgClati bizonyitekot
szerzQnk. A csalésbOl eredO lényeges hibés állitás fel nem térésénak kockázata nagyobb, mint a hibábOl
eredOé, mivel a csalãs magában foglalhat sszejátszást. hamisItást, szãndékos kihagyásokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsO kontroll felUlirását.

• Megismerjuk a kOnyvvizsgalat szempontjábOl releváns belsO kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgálati eljárásokat tervezzünk meg, amelyek az adott körulmények között megfelelOek. de nem
azért, hogy a belsb kontroli hatekonysagara vonatkozOan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertekeljuk a vezetés által alkalmazott szàmviteli politikák megfelelOségét és a vezetés által készitett
számviteli becslések es kapcsolódó közzétételek észszerUségét.

• Következtetést vonunk le arrOl, helyénvalô-e a vezetés részéröl az eves beszämolOnak a véllalkozés
folytatásának elvén alapulO összeállItása, valamint a megszerzett konyvvizsgálati bizonylték alapján arrOl,
fennáll-e lényeges bizonytalanság olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyekjelentös
kétséget vethetnek fel az Alap vállalkozás folytatására valO kepességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
következtetést vonjuk le, bogy lényeges bizonytalanság all fenn, könyvvizsgálOi jelentésünkben fel kell
hIvnunk a figyelmet az eves beszámolOban lévO kapcsolOdO kzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kOzzétételek nem megfelelOek, minOsItenunk kell veiemenyunket. KOvetkeztetéseink a kOnyvvizsgalOi
jelentésünk dátumáig megszerzett konyvvizsgálati bizonyitékon alapulnak.

• Ertékeljük az eves beszámolO, beleértve a közzététeieket is, ãtfogó prezentálását, feléptését és tartalmét,
valamint azt, hogy az eves beszámoló a valOs bemutatást megvalásitO módon mutatja-e be a mögottes
ügyleteket és eseményeket.

K&H premium eurôpai bankok rugamas származtatott zartvegU alap K12 — 2023.07.28,
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Kommunikáljuk az rányItással megbIzott személyek felé - egyéb kérdések meHett - a könyvvizsgálat
tervezett hatOkêrét és Qtemezését, a kdnyvvizsgálatjelentös megállapItásait, beleértve a belsö kontroflnak a
konyvvizsgálatunk során átalunk azonosItottjelentOs hiànyossagait is.

Budapest, 2023. augusztus 3.

KPMG Hungária Kft.

Nyilvántartási szám: 000202

;•/ç,
y suZsann .,‘

Partner, Kamari tag kanyvvizsgáló
Nyilvátaiiási sám: 005421

k&H premium eurOpai bankok rugalmas szCrmaztatott zartvCgü aiap - Ki 2 — 2023.07.28.
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K&H premium eurOpai bankok rugalmas
szãrmaztatott zártvégü alap

2023.évi

Eves beszámoló

Beszámolási idöszak: 2023.01.01 - 2023.07.28.

Budapest, 2023. augusztus 03.
,,‘ / •

..!
Bak Tibor s.k. Tn/ás s.k.

KBC Asset Management NV. Magyarorszagi F4oktelepe
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K&H premwm eurOpai bankok rugalmas származtatott zartvégO alap

2022. 2023.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-1 231. 0101 -07.28
I. PenzOgyi mOveletek bevételel 31 927 168 568
II PenzUgyi mOveletek ráforditásai 20 491 154 825
III. Egyeb bevételek 0 23 413
IV. MOkSdés koltsegek 19 589 7 625
V. Egyéb ráforditások 0 0
VI. Fizetett,flzetendo hozamok 0 0
VII. Targyevi eredmeny -8 153 29 531

MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszközök 0 0

I. Ertékpapirok 0
1. Ertékpapirok 0
2. Ertékpapirok értékelési kulonbOzete 0 0

2.1. értékelési kulönbOzet kamatokbOl, osztalékbôl 0
2.2. egyeb ertekelési kulonbozet 0

II. HosszU IejáratU bankbetétek 0
B. Forgôeszkozolc 1 344 198 1 319 410

I. Követelesek 0
1. Kovetelések 0
2. Kôvetelesek értékvesztése 0
3.KuIf6Idi pénzértékre szôlô követelések értékelési kUlônbOzete 0
4. ForintkOvetelések ertékelési kulonbôzete 0

II. Ertêkpapirok 1 336 451 0
1. Ertekpapirok 1 286 464 0
2. Ertékpap[rok értékelesi kOl6nbOzete 49 987 0

2.1. értékelesi külonbOzet kamatokbôl, osztalékbOl 60 098 0
22. egyéb értékelési kQlonb6zet -10 111 0

III. PénzeszkOzok 7 747 1 319 410
1.Pénzeszkozök 7747 1 319410
2.Va!uta.devizabetét ertékelesi kulOnbSzete 0 0

C. Aktiv idöbeli elhatãrolások 0 0
1. Akllv döbeli elhatáro(ás 0 0
2. Aktiv idöbeli elhatárolások ertékvesztese 0 0

0. Szãrmazékos Ugyletek értékelési kOlönbözete -133 863 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1 210335 1 319410

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajattoke 1 206004 1 319410

I. IndulOtöke 1 319410 1 319410
1. Kibocsàjtott befektetési jegyek névértéke 1 319 410 1 319 410
2. Visszavásárolt befektetesi jegyek névértéke 0 0

II. TOkevaltozás(tökenövekmény) -113406 0
1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonési értekkul6nbOzete 0 0
2. Ertékelési kulSnbozet tartaleka -83 876 0
3. E)özö evek(ek) eredménye -21 377 -29 531
4. Uzleti év eredménye 8 153 29 531

F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettsegek 0 0

I. Hossz Iejárat kotelezettségek 0 0
II. Rövid lejãratü kOtelezettsegek 0 0
iII.KuIfrtldi pénzértékre szôló kotelez. ertékelési kOlrtnbOzete 0 0

H. Passziv idöbeli elhatárolások 4 331 0
FORRASOK OSSZESEN: 1 210335 1 319410

Budapest, 2023. augusztus 03. 1
Bak Tibor s.k. n Ta s.k.

KBC Asset Management NV. Magyarorszãgi F14kteIepe
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INCOME STATEMENT (Th HUF)

2022. 2023.
01.01-12.31. 01.01-07.28

Financial income 31 927 168 568
II. Financial expenses 20 491 154 825
Ill. Other income 0 23 413
IV. Administrative/operating expenseses 19 589 7 625
V Other expenses 0 0
VI, Dividend payeble 0 0
VII. Net income -8 153 29 531

BALANCE Sheet: ASSETS (Th HUF)
A. Long term financial assets 0 01

I. Secunties 0
[ 1 Securities at cost

- 0
2. Revaluation of securities 0 0

2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx) revaluation difference 0 0

II. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1 344 198 1 319 410

I. Receivabies 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on 1-IUF receivables 0 0

II. Securities 1 336 451 0
1. Securities at cost 1 286 464 0
2. Revaluation of securities 49 987 0

2.1. Revaluation difference from interest 60 098 0
2.2. Other ( market, fx) revaluation difference -10 111 0

III. Cash 7747 1 319410
1. Cash at cost 7 747 1 319 410
2. Revaluation of cash 0 0

C. Accrued income and deferred expenses 0 0
1. Accrued income and deferred expenses 0 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0

0. Evaluation difference of derivatives -133 863 0
TOTAL ASSETS: 1 210 335 1 319 410

BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th HUF)
E. Equity 1 206004 1 319410

I. Startupcapital 1 319410 1 319410
1. Face value of subscribed investment units 1 319 410 1 319 410
2. Face value of redeemed investment units 0 0

IL Capital change -113 406 0
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 0 0
2. Revaluation reserve -83 876 0
3. Retained earnings -21 377 -29 531
4. Net income of current year -8 153 29 531

F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0

I. Long term liabilities 0 0
II. Short term liabilities 0 0
III. FX revaluation difference of liabilities 0 0

H. Accrued expenses, deferred revenues 4 331 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1 210 335 1 319 410

Budapest, 3rd August, 2023

Bak Tibor s.k. n Tanjs s.k.

KBC Asset Management NV. Magyarorszagi oktelepe
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KegészItö meHékiet

1. Az alap bemutatãsa:

A K&H premium eurOpai bankok rugalmas szãrmaztatott zartvégO befektetési alapot a Felugyelet 2018.0619 napjával, 1112-
440 lajstromszãmon, 131.941 db befektetési jeggyel vette nyilvántartásba.

Az alap futamideje a Kezelési Szabãlyzatban meghatarozott 2023.07.28-i napon zárult.

A befektetési alap Alapkezeldje 2020.06.30-ig a K&H AlapkezelO Zrt. volt.majd 2020.07.01-tdl az MNB H-KE-lll-283/2020
szãmO 2020.06.12-i határozãtában foglalt engedéllyel a KBC Asset Managment N.V.Magyarorszagi FiOktelepe.Ezt kOvetöen a
Magyar Nemzeti Bank által kiadott KE-lII-522/2021 számO határozat aiapjãn a KBC Asset Management NV (Belgium). a KBC
Csoport tagja 2021.november Ol-tOl vált az Alap kezelOjévé. Az Alap Letétkezeldje es VezetO Forgalmazoja rnindvégig.
változatlanul a K&H Bank Zrt. Az Alapkezelö részérdl kijelolt szemelyek ( az AlapkezelO nevében es képviseletében
meghatalmazott KBC Asset Management NV Magyarorszagi Fioktelepe részérérOi) akik a beszãmolOt a kezjegyukkel ellatják

Bak Tibor VezetO termekfejlesztési menedzser 2040 Budadrs . ZOldfa utca 7.
Hovén Tamãs Vezetö értékesItés tamogatasi menedzser 1112 Budapest, Peterhegyi kOz 26-28.

Az Alap celia volt, hogy a BefektetOket Ogy reszesitse a reszvenypiacokon elérhetö hozamokbOl, hogy kbzben tOrekszik a
befektetési jegyek névertéke 90%-ának védelmére. Az Alap penzQgyi celja a tOkenOvekedés.
Az Alap tovébbi célja volt. hogy a lejératot kdvetOen visszafizesse a befektetési jegyek névértékének legalább 90%-at,
nOvelve jo reszvénypiaci teljesitmeny esetén a mogottes, sportesemények tamogatasaban aktivan részt vevö nemzetkOzi
válialatok részvényeibOl állO Kosár teljesitmenyébOl valO részesedessel.
Az Alap a Kbftv. 25. (2) bekezdése szerinti tOke-, illetve hozamvédelemre vonatkozO igéretet nem tesz’

sezeesi zaoaiyza (.. szerini az blerneto nozam mertee
- Az Elérhetö hozam mértékének meghatározasa a Kosár értékének emeikedése esetén:
Az Alapadatok pontban meghatarozoft idOpontban a befektetOk kézhez kapják a befektetési jegyek névértékén felul,
o a mdgottes reszvényekbdl dsszeállitott Kosér (a továbbiakban: Kosér) nOvekmenyének 60%-at a befektetési jegyek
névértékere vetitve,
o de hozamkent névértéken felul legfeljebb a befektetési jegyek névértekének 60%-at.
- Az ElérhetO hozam mértékének meghatarozasa a Kosér értékének valtozatlansaga esetén:
Az Alapadatok pontban meghatarozott idbpontban a befektetök kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékét.
- Az ElérhetO hozam mértékének meghatarozasa a Kosár értékének csdkkenése esetén:
Az Alapadatok pontban meghatarozott idOpontban a befektetdk kézhez kapjãk a névértéknek a Kosár értékének változásaval
csOkkentett értékét, de minimum a néverték 90%-at.
Az Elérhetö hozam mértéke szerint feltuntetett hozam a teljes futamidOre vonatkozo hozam.
Az ElérhetO hozam mértéke a kOvetkezö képlettel irhatô le:
Hozam a futamidö végén = Max(0:Min[Z;B*(Kosar hozama)]) + Max(K;Min[0;A*(Kosar hozama)]), ahol: A = 100%, amely a
Kosár értékének csOkkenésekor használt szorzO B = 60%, amely a Kosár értékének emelkedésekor hasznält szorzO Z =

Rfl%, hnmnhfnn K= 1flfl%,-Pfl°/
Az Alap számára a konyvvizsgalat kOtelezO. A kOnywizsgalO: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Váci Ot 31.

Kamarai bejegyzes: 000202. A kijelblt konyvvizsgalo:

Nagy Zsuzsanna , kamarsi tagsag száma: 005421

Az Alap számára nyOjtandO, a kbnyvviteli szolgaltatasok kbrébe tartozO feladatok irányitasáért, vezetéséért az AlapkezelO
által megbizott tarsasag a KH Alapokat KOnyvelb Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre, KOrte koz 7.). személyeben felelOs
munkatérsa GaramvOlgyi Zoltén (regisztráciOs szám: 129785, an.:Korcsok Dorottya)

Az AlapkezelO a kOvetkezö hirdetményi. kOzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezelb és a VezetO ForgalmazO honlapja (
www.khalapok.hu, wI.kh.hu ), valamint a wtv.kozzetetelekmnb.hu

Az AlapkezelO minden rendszeres es rendkivUli esemenyrol téjékoztatja a BefektetOket a fenti kbzzétételi helyeken tbrténO
kbzzététellel. Az alap nettb eszkbzértékei. tãjékoztatOja, kezelési szabalyzata, eves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letolthetbk a kbzzêtételi helyekrOl.

2. Szárnviteli pohtika föbb jeNemzöi:

Az Alap kOnyveit és nyilvantartasait a szãmvitelrbl szOlO 2000.évi C. torvényben. valamint a 215/2000.(Xll.11.)
számU Kormanyrendeletben foglaltak azerint vezeti,Az eves beszámolO, a Cash-Flow valamint a PortfoliO Jelentés fenti
rendelet alapjãn kerUl bsszeällitãsra.

A merlegkészites idOpontja 2023.jblius 31-e.

Az Alap eszkbzei kbzOtt szereplb opciOert fizetett dij a felmerulés évében egy Osszegben kerOl kOltségkent elszérnolasra.
Az opciOk és az SPy papirok év végi értékelése a KBC AM NV. (BE Brussel) által megkuldbtt arfolyamon tbrtênik.

Az “Aktlv idObeli elhatãrolások” mérlegsoron a lekötott bankbetétek idöarãnyos. jaro de penzugyileg meg nem esedékes
kamata szerepel.

A hibak mértéke a számviteli tbrvényben meghatarozott 2%-os hatãrértékeken kerultek rbgzitesre.(SzT. 3 3.bek)

Amennyiben mérlegkeszitesig megtortenik a hozamfizetés. akkor passziv idObeli elhatárolãsként. illetve fizetendO
hozamként kerul a beszámolOba.

3. Osszehasonlltãs:

A beszámolOban nincsenek az elOzO éwel ossze nem hasonlitható adatok. azon tUl. hogy elterO hosszUsagb idöszakokat
mutat be.
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4. Az Alap êrtékelèse:

A lenti PortfoliO jelentés a beszámolO adatai alapjan kerO!t Osszeállitásra. Az alábbiakban talàlhatO egy jegyre jutO nettó
eszkOzêrtêk megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szereplO értékkei

PortfóhO jelentés
Alapadatok:

1112-440

KBC Asset Management NV. Magyarorszagi FiOktelepe

K&H Bank Zrt.

Alap lajstromszama:

A!apkezelO neve:

Letétkezelö neve:

NettO Eszköz Erték számitás tipusa: 2022. 2023.

Tãrgynap(T): 2022.12.31. 2023.0728.

Saját tOke (Forint): 1 206 003 279 1 319 410 000
EgyjegyrejutO NEE: 9 14047 1000000

Darabszám: 131 941 131 941

A targynapi nettO eszkOzérték meghatãrozãsa: oFt
2022. 2023.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
Ill. HiteláHomány: FutamidO: 0 0,00 0 0,00

1/2. Egyeb kötelezettségek és elhatárolt koltsegek: 4 331 100,00 0 0,00

AlapkezelOi dij miatt 3 000 69,27 0 0.00

LetetkezelOi dij miatt 131 3,02 0 0,00

Bizományosi dij miatt 0 0,00 0 0,00

Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00

KOzzététel! ktg. miatt 0 0,00 0 0,00

Reklám ktg. mialt 0 0.00 0 0,00

KO!tsegkent elszámo!t egyeb tête! m!att 1 200 27,71 0 0,00

Egyéb - nem koitség alapU - kOtelezettség 0 0,00 0 0,00

l13. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00

1/4. Egyéb passziv idObeli eihatàrolás: 0 0,00 0 0,00

Kotelezettsegek összesen: 4 331 100,00 0 0,00

II. ESZKOZOK

Il/I. Folyószámla, készpOnz (osszes): 7 747 0.64 1 319 410 100,00

. K&H BankszOmla 7 747 0,64 1 319 410 100,00

1/2. Egyeb kOveteiés (Osszes): 0 0,00 0 0,00

11/3. Lekötött bankbetêtok (osszes): Futamidö 0 0,00 0 0,00

11/3.1. Max. 3 hO IekOtésU (összes): 0 0,00 0 0,00

1/3.2. 3 hOnapnál hosszabb lekOtésO (Osszes): 0 0,00 0 0,00

11/4. Ertékpapirok (Osszes): Devizanem Névérték 1 336 451 110,42 0 0,00

1114.1. AllampapIrok (osszes): 0 0,00 0 0,00

II14.1.1. KOtvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.2. Kincstarjegyek (összes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.3. Egyebjegybankkepes ép. (Osszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.4. KülfOldi állampapirok (Osszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2. GazdáikodOi és egyéb hitelviszonyt megtestesitO ep.: 1 336 451 110,42 0 0,00

11/4.2.1. TOzsdere bevezetett (összes): 0 0,00 0 0,00

11I4.2.2. KUIfOldi kotvények (osszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.3. TOzsdén kivüIi (Osszes): 1 336 451 110,42 0 0,00

AMETH FLOAT 10/01/2040 HUF 0 120 512 9,96 0 0,00

BEECH FLOAT 10/01/2040 HUF 0 119 683 9,89 0 0,00

BROOIR FLOAT 10/01/2040 — HUF 0 120 431 9,95 0 0.00

EPRNIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 119 981 9,91 0 0,00

ESPAC FLOAT 10/01/2040 HUF 0 61 742 5,10 0 0,00

GREEN FLOAT 10/01/2040 HUF 0 61 037 5,04 0 0,00

IPANEMA Capital Plc. HUF 0 61 475 5,08 0 0,00

NMRDIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 60 486 5.00 0 0,00

OPAL FLOAT 10/01/2040 HUF 0 60 564 5,00 0 0,00

PROFI FLOAT 10/01/2040 HUF 0 60 976 5,04 0 0,00

RECOLT FLOAT 10/01/2040 HUF 0 61 511 5,08 0 0,00

SILSTA FLOAT 10/01/2040 HUF 0 61 479 5,08 0 0,00

Vermillion Protective Bond Portfol HUF 0 61 239 5,06 0 0,00

VESPU FLOAT 10/01/2040 HUE 0 61 078 5,05 0 0,00

VIGADO FLOAT 01/10/2040 HUF 0 61 055 5.04 0 0,00

VOYCE FLOAT 10/01/2040 HUF 0 60 362 4,99 0 0,00

WATCAP FLOAT 01/10/2040 HUF 0 61 243 5,06 0 0,00

WAVFIN FLOAT 10/01/2040 HUE 0 61 597 5,09 0 0,00
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K&l-f premium eurápai bankok rugalmas származtatott zártvégü aiap

(folytatás)

2022. 2023.
oFt

1114.3. Reszvènyek (osszes): 0 0,00 0 0,00

1114.3.1. Tözsdére bevezetott çosszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.3.2. Külföldi részvènyek (összes): 0 0,00 0 0,00

11/4.3.3. Tözsdèn kivUli (összes): 0 0,00 0 0,00

1114.4. Jelzàloglevelek (összes): 0 0,00 0 0,00

11/4.4.1. Tözsdére bevezetett(osszes): 0 0,00 0 0,00

1114.4.2. Tözsdén kivOli (osszes): 0 0,00 0 0,00

114.5. Befektetósi jogyek (összes): 0 0,00 0 0,00

11/4.5.1. Tözsdére bevezetett (összes): 0 0,00 0 0,00

1114.5.2. Tözsdén kIvüli (összes): 0 0,00 0 0,00

11/4.6. Kárpótlasi jegy (osszes): 0 0,00 0 0,00

11/5. AktIv idöbeii elhatárolások (osszes): 0 0,00 0 0,00

Befektetési alapok kUlonadôja 0 000 0 0.00

1116. Szãrmazékos ugyfetekértékelési különbözete -133 863 .11,06 0 0,00

OpciO értékelési kulOnbOzete -133 863 -11.06 0 0,00

Eszközök összesen: 1 210 335 100,00 1 319 410 100,00

Az alap Ietétkezelöje által a 2023.07.28-i bäzisnappal 2023.07.28-an 2023.07.28-ía számitott nettO eszkbzértékérö
készult jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleloen kerult OsszeallItásra. A fenti jelentes és jelen beszàmolO kozOtt nincs
eltérés

eFt

Hosszü lejãratU bankbetétek 0 0
KOvetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
PénzeszkOzOk 1 319410 1 319410
Aktiv idöbelj elhatarolasok 0 0
Szãrmazékos ugyletek értekelési kulOnbOzete 0 0
EszkOzOkOsszesen 1 319410 1 319410

Katelezettsegek 0 0
Passziv elhatarolások 0 0

NettóeszkSzérték/SajáttOke 1319410 1 319410

I Forgalomban levO jegyek (db)

EgyjegyrejutO NEE ( Ft) 10 000,00 1
[Ion lévO jegyek (db) 131 941

NettO eszkOzérték I Sajat töke 1319410 1 319 410

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2018.06.19-e és 2023.07.28.-a kOzotti periOdus volt. Az alap a
mQkOdését megszCinéssel zérta.

A 2023. jütus 13-an lejart opciO lehivãsra kerOlt. ebböl az Alapnak bevétele nem keletkezett.

Az Alap targyevi 29.531 eFt nyeresege és a korábbi évek 29.531 eFt vesztesége a futamidöre a nem eredmenyeztek
tokenOvekedést.Ezãltal a befektetesi jegyek zárO ällományanak névértékére vetitve hozamot nem jelentett.

Az Alap szãmviteli ertelemben vett ndulO tOkeje a fordulOnapon:

Az alap fordulOnapi halmozott tdkeváltozãsa (tOkenOvekmenye)

1319410 eFt
0 eFt

NettO eszkOz

érték jelentés

Eves

beszámolO

A befektetési jegy tulajdonosok felé a töke kifizetését a Letétkezelö 2023. augusztus 08-an kezdi meg.



5.Likvd eszközok aIakuása havi bontãsban:

Forint

Hónap DKJ MAK MNB Bank Osszesen

Januãr 0 0 0 9 890 731 9 890 731
Február 0 0 0 9 890 731 9 890 731
Mãrcius 0 0 0 9 890 731 9 890 731
Aprilis 0 0 0 7 111 104 7111 104
Mäjus 0 0 0 7 111 104 7111 104
JOnius 0 0 0 6 545 954 6 545 954
Julius * 0 0 0 1 319 410 000 1 319 410 000

* A 2023. julius 28-i megszUnesi napon

6. Az Alapra Mbocsátott befektetési jegyek darabszãmának vátozása (tãrgyévben havi bontâsban), valamint az eves
hozamok bemutatása:

Ev HOnap
Nyito

Kibocsátás Visszaváltás Zárô mennyiség Eves hozam*
mennyiseg

db db db db

2018. 131 941 0 131 941 -17.66%
2019. 131 941 0 0 131 941 12,75%
2020. 131 941 0 0 131 941 -13,06%

2021. 131 941 0 0 131 941 -17,37%
2022. 131 941 0 0 131 941 -3,52%
2023. 131 941 0 0 131 941 9,40%

Mindösszesen az Alap indulásátöl: 131 941 0
A hozam az eves beszámolO adatai alapján kerOlt meghatározásra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Eredménykimutatás és Mérlegtetelek bemutatása (eFt-ban)

Penzugyi mUveletek bevételei:

2022. 2023.

Kapott és elhatárolt betéti kamat 29 145 168 534

Kapott opciOs dij 2 782 0

SPy értékesités árfolyamnyeresege 34

Osszesen 31 927 168 568

PénzUovi mUvel” f*L rfnrrii’

2022.

Fizetett opciOs dij 20 058 149 331

SPy értekesites arfolyamvesztesege 433 5 494

Osszesen: 20491 154825

2023.

Egyéb bevételek:

MOkbdési k6ltségek

2022.

‘ KBC AM NV NEE kiegészites 0 23 413

j Osszesen: 0 23413

2023.

2022. 2023.

j Alapkezelesi dij 17 802 6 111

ItkezeIési dij 527 304

KnyvvizsgaIati dij 1 130 1 130

KOnyvelési dij 130 80

Osszesen: 19 589 7 625



Ertékpatirok és értékelesi kUlOnbozetUk:
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Ertékpairok és azok értékkülönbäzetének részetezése 2022.12.31 ezer Ft
. Névér- Beszerzési Piaci Arfolyam

Megnevezes
ték éék

Kamat
kUldnbözet

Piaci ertek

AMETHFLOAT1O/01/2040 115000000 115761 5275 -524 120512

BEECHFLOATI0/01/2040 116000000 115447 5163 -927 119683

BROOIRFLOAT 10/01/2040 114500000 115745 5457 -801 120431

EPRN!R FLOAT 10/01/2040 116000000 115461 5592 -1 072 119981

ESPAC FLOAT 10/01/2040 59 500 000 59 186 2 900 -344 61 742

GREEN FLOAT 10/01/2040 58 000 000 58 677 2 757 -397 61 037

IPANEMA Capital Plc. 59 500 000 59 171 2 842 -538 61 475

NMRDIR FLOAT 10/01/2040 58 000 000 58 309 2 583 -406 60 486

OPAL FLOAT 10/01/2040 58 500 000 58 338 2 787 -561 60 564

PROFI FLOAT 10/01/2040 58 000 000 58 688 2 790 -502 60 976

RECOLT FLOAT 10/01/2040 59 500 000 59 148 2 957 -594 61 511

SILSTA FLOAT 10/01/2040 59 500 000 59 165 2 647 -333 61 479

Vermillion Protective Bond Portfolio Plc 59 500 000 58 944 2 668 -373 61 239

VESPU FLOAT 10/01/2040 58 000 000 58 629 2 764 -315 61 078

VIGADO FLOAT 01/10/2040 59 500 000 59 109 2 639 -693 61 055

VOYCE FLOAT 10/01/2040 58 000 000 58 352 2 606 -596 60 362

WATCAP FLOAT 01/10/2040 59 500 000 59 167 2 730 -654 61 243

WAVFIN FLOAT 10/01/2040 59500000 59167 2911 -481 61 597

[14.2. GazdátkodO és egyéb hitelviszonyt
stesItoep.: 1 286464 60098 -10111 1336451

Az ertékpapirok 2023. évben eladãsra kerOltek.
Az ertekpapirok kibocsãtOi:

Amethyst Structured Finance p.1 .c.
Beechwood Structured Finance p.l.c.

Brookfields Capital p.l.c.

Eperon Finance p.l.c.
Espaccio Securities p.l.c.

Greenstreet Structured Financial Product p.l.c.
IPANEMA Capital Plc,
Nimrod Capital p.l.c.
Opal Financial Product p.l.c.

Profile Finance p.l.c.

Recolte Securities p.l.c.
Silverstate Financial Investment p.l.c.
Vespucci Structured Financial Product p.l.c.
Vigado Capital p.l.c.
Voyce Investments p.l.c.
Waterfood Capital Investments p.l.c.
Waves Financial Investments p.l.c.
Vermillion Protective Bond Portfolio Plc

PénzeszkozOk:

2022. 2023.
Elszámoiãsi betétszãmla 7 747 1 319 410

sszesen: 7747 1319410



Származékos uyletek bemutatãsa:
9

EURO STOXX Banks Indexs-re szOIO opcio (K&H premium eurôpai bankok rucaimas szãrmaztatott zártvécOMegnevezes:
alap)

Lejárata: 2023.07.13 mely ejärt és a beszámelOban mar nem szerepel.

Sajàt töke:

2022. 2023.
Szarmazékos ugyletek ertékelési kulanbOzete -133 863 r 0

L2szesen -133863 0

Az alap Sajãt toke alakulása a kbvetkezOk szerint

2022. 2023.
Kibocsájtott befektetési jegyek névértéke 1 319 410 1 319 410
Visszavãsárolt befektetési jegyek névértéke 0 0
nduIO töke összesen (I) : 1 319 410 1 319 410
Visszavãsarolt befektetési jegyek értékkul6nbOzete 0 0
Ertékelési kulbnbbzet tartaléka -83 876 0
Elözo evek(ek) eredménye -21 377 -29 531
Uzleti ev eredménye -8 153 29 531
Tökenövekmeny összesen (II) -113 406 0
Sajàt töke összesen (I+H): 1 206 004 1 319 410

Passziv idObeli e hatarolésok:

8. Cash flow alakulása 2022-2023. évben

2022. 2023.

eFt eFI
I. Szokásos tevekenységboi szârmazó pénzeszköz-változás -23196 1 143 12

1.Targyevi eredmény (befektetesi jegyekutan fizetett es kapott hozamok neIkul) ± -37 297 -139 004
3. Elszámolt értékvesztés es visszairás ± 0 C
4. Elszämolt értékelési kulOnbozet ± 83 876 0
5. Céltartalékképzés és felhasznãlãs kOlOnbozete 0 0

7. Ertekpapir befektetések értékesitésének eredmenye ± 0 0
8. Befektetett eszkdzOk állomãnyvãltozãsa (hosszO lejaratU bankbetetek) ± 0 0
9.1 KOvetelések vãltozasa ± 0 0
9.2 Ertekpapirok allomany változása ± 15 449 1 286 464
9.3 Ertékpapirok értékeési kulonbdzete ± 49 986 0

10. ROvid lejáratU kOtelezettségek allomanyvaltozasa ± -243 0
11. HosszO lejãratO kdtetezettségek állomanyvaltozása ± 0 0
12. Aktiv idöbeli elhatàrolások allomanyvaltozasa ± 158 0
13. Passziv idrtbeli elhatäroläsok allomanyvaitozasa ± -1 262 -4 331
14. Szãrmazékos ugyletek értékelési kulonbozete± -133863 0
H. Befektetesi tevékenysógböl szàrmazô pénzeszköz-váftozás 29 145 168 534
19.Kapott hozamok ÷ 29 145 168534
IlL PonzOgy mUveietekbol származO pénzeszkoz-változás 0 0
20. Befektetési jegy kibocsátása + 0 0
22. Befektetési jegy visszavásãrlãsa - 0 0
23. Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszközök változása (± I ± II ± lIlsorok) 5 949 1 311 663
Penzeszközok nyitO érteke 1 798 7 747
PénzeszközokzárOértéke 7747 1319410

2022. 2023.
IV.negyedévi alapkezelési dij 3 000 0
IV.negyedevi letétkezelési dij 131 0
IV.negyedevi konyvelesi dij 70 0
KOnyvvizsgãlati dij 1 130 0
Osszesen - 4 331 0
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9. Egyób kiegoszitesek:

A befektetési alap kezelésehez kapcsolodb jogok es kotelezettsegek a KBC Asset Management NV. Magyarországi
Fioktelepe (AtvevO) részêre a Kbftv. 74.. rendelkezései ältal meghatarozott eljãrãsi rendben 2020.0701 -i napjäval (az
ãtruházäsrOl rendelkez5 szerzödés hatálybalepesevel) átaciãsra kerultek a K&H AlapkezelO Zrt. (AtadO) rêszérOl. A MNB I-I
K-lll-283/2020 számO 2020.06.12-i határozátàban foglalt engedelyeveL 2021. november 01-töl az MNB ältal kiadott KE-HI
522/2021. határozat alapján a befektetési alap kezelöje a KBC Asset Management NV (Belgium). a KBC Csoport tagja.

A befektetési alapkezelés 2020.07.01-i illetve a 2021 .11 .01-i átadása kdvetkeztében felmerOld koitseg. di) az Alapokra vagy
a befektetOkre nem kerult äthãritásra.

Az Alap a tãrgyidOszakban és a fordulOnapon értekpapir-kolcsOnzesi és repo Ugyletekkel. fedezeti. biztositéki, Ovadéki
valamint garancia es kezessegvallalasi szerzddésekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2023. augusztus 03.

KBC Asset Management NV. Magyarorszagi
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VEZETOSEG JELENTES — 2022. ev

K&H premium európai bankok rugamas szárrnaztatott zãrtvégO alap
tárgyidoszak: 2023.01.01. — 2023.07.28.

1. Az Map jeHemzöi
Az Alap neve: K&H premium eurOpai bankok rugalmas származtatott zártvégO alap
MükOdési forma, fajtãja: nyilvános, zártvégO, származtatott
HarmonizáciO tipusa: ABAK irányelv alapjãn harmonizált
Elsodleges eszkozkategOria tipusa: értékpapir alap
Az Alap futamideje: 2018.06.20. — 2023.07.28.

2. Az Map gazdakodasanak bemutatása

a) üzleti környezet

Az Alap nem folytatott kutatás-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az AlapkezelO a térvényi szabalyozásnak
es Felugyeleti elöirãsoknak megfelelo foglalkoztatãspolitikát folytatott. Az Alap tevekenysege — pénzugyi befektetések -

kOrnyezeti terheléssel nem jãrt, igy erre kUlOn flgyelmet az alapkezelbnek nem kellett forditania.

b) célja és stratégiája

A K&H premium eurOpai bankok rugalmas származtatott zãrtvégO alapot a Felugyelet 2018. junius 19. napjával, 1112-440
ajstromszàmon, 131 941 db befektetesi jeggyel vette nyilvántartásba.

A K&H premium eurOpai bankok rugaimas származtatott zCrtvégO alap célja az volt, hogy az EURO STOXX Banks Index
(továbbiakban: Index) teljesitmenyetOl fOggö mértékO hozamot fizessen. Az Alap célja továbbã, hogy megvedje a
befektetési jegyek névértékének legalább 20%-at.

Az Elérhetö hozam mórtéke a Köztes hozamfizetesI riapokon
Minden egyes KOztes atlagolási idöszakban (t1. .4) meghatarozasra kerUl a EURO STOXX Banks Index Kdztes hozama.

Amennyiben az adott Kdztes átlagolCsi idöszakban az Index Keztes hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot
(azaz teljesul a Visszahiväsi feltétel), Ogy az Alapkezelo a Kbftv 67. (5) alapjãn az Alap befektetési jegyeit
bevonja és a Kbftv. 75. (1) alapjãn az Alap megszOnési eljãrãsanak meginditasarOl dOnt. Tovébbé kifizeti a
befektetetési jegyek névértékét, valamint ezen felDl 6% hozam k-szorosát, ahol k értéke:

o k=1, amennyiben az Index KOztes hozama az else KOztes atlagolási idöszakban teljesiti a Visszahivási
feltételt,

o k=2, amennyiben az Index KOztes hozama a második KOztes ãtlagolási idöszakban teljesiti a
Visszahivási feltételt,

o k=3, amennyiben az Index Keztes hozama a harmadik Kdztes átlagotãsi idöszakban teijesiti a
Visszahivési feltételt,

o k=4, amennyiben az Index KOztes hozama a negyedik KOztes atlagolési idöszakban teijesiti a
Visszahivási feltételt.

Amennyiben az Index Kdztes hozama egyik KOztes átlagolási idöszakban sem érte eI a 0%-ot (azaz nem teljesult
a Visszahivási feltétel), tehãt az Alap befektetési jegyei egyik lehetseges bevonCsi napon sem kerUltek
bevonásra, Ogy az AIap a VégsO Lejárati napon jér Ie.

Az Elérhetö hozam mértéke a Végsö hozamfizetési napon

A Vegsb átlagolási idöszakban (t=5) is meghatarozasra kerul az Index Vegso hozama.
Amennyiben az Index VegsO hozama elCrte vagy meghaladta a 0%-ot, k-szor 6% hozam kerul kifizetésre, ahol
k=5.

- Amennyiben az Index Vegsö hozama nagyobb vagy egyenlo, mint -20%, de nem érte el a 0%-ot, Ogy a VegsO
hozamfizetési napon a befektetési jegyek névértéke kerOl kifizetCsre.

Amennyiben az Index Vegso hozama kisebb, mint -20%, Ogy a befektetök visszakapják a befektetési jegyek névértékét
CSOKKENTVE az Index VegsO hozama abszoiOt értékének a 20% feletti rész százalékos mértékével, de minimum a
befektetetési jegyek névértékének 20%-at. Az Elérhetö hozam alapjául EURO STOXX Banks Index szolgal. Az Alap a
céljait Ogy tudta megvalOsitani, hogy az indulásakor meghirdetett befektetési polltika nem mOdosult, a befektetett
eszkdzdket lejaratig megtartotta. A targyidoszakban a befektetési politika nem mOdosult.

c) föbb eröforrások és kockãzatok, az ezekkel kapcsolatos változások és bizonytalansagok

Az Alap nettO eszkOzértékét naponta számitottuk, azok mindig a valOs piaci értéket tukrézték, Az Alap Value at Risk
mutatOjét havonta szãmittuk, értékével a hozamingadozasokat ellenOriztuk. Az elhelyezett bankbetét (es annak kamata),
valamint a kotvények (és kamataik) egyuttesen nyujtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke kifizetésére,
amennyiben teljesul a mdgettes Index teljesitmenyehez kötOtt Visszahivasi feltétel, és az Alap befektetési jegyei
bevonásra kerulnek. Szintén a bankbetét, a kOtvények és ezek kamata nyOjtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke
vagy annak egy rCszének Iejaratkori kifizetésére, amennyiben az AIap a VegsO Lejárati napon jar le. Az Alap kibocsatasat
kOvetöen bevezetésre kerOlt a Budapesti ErtéktOzsdére, igy a befektetési jegyek Iikviditása a tokepiaci varakozasok és a
kereslet - kinálat valtozasanak fuggvenye volt. A ForgalmazO és a Letétkezelö a targyidoszakban nem változott. Az Alap
konyvvizsgalOja a targyidoszakban nem vaitozott. A K&H Alapkezelö Zrt. tevekenysége 2020. julius i. napjatOl átadásra
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kerOlt a KBC Asset Management NV. Magyarorszagi FiOktelepe számára, majd 2021. november 1-tOl az Aap kezelését
a KBC Asset Management NV vOgzi.

d) a targyidOszakban elért eredrnények és kilátások

A mérleg Iezárása után Onyeges esemény az Alap tárgyévi gazdalkodasával kapcsoiatban nem kerUlt felszinre.

e) a teljesitmóny mérósének mennyiségi és rninasegi mutatói, i!!etveje!zOi
Az Alap 2022. év alatt elért nem évesitett teljesitrnénye: -3,78%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutO nettO eszkOzérték
vãltozását mutatja meg norninálisan kifejezve, 2022.12.31. — 2Q23ø7.28. idOszakra vcnatkozOar. Az Alap a
tárgyidOszakban hozamot nem fizetett.

Budapest, 2022. augusztus 3.

Bflbor — Hovãn , amás
KBC Asset Management NV. Magyarorszägi FiOktelepe

eektronikusan aláirva

2
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KBOCSATO NYLATKOZAT

A KBC Asset Management NV (székhely: 1080, BrQsszel, Havenlaan 2, Belgium cégjegyzekszam:
469.444.267), mint Alapkezelo nevében es képviseletében eljárva a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi FiOktelepe (székhelye: 1095 Budapest, Lechner OdOn fasor 9.) a 24/2008 (VIII.15)
PM rendelet (továbbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében a K&H prémum eurOpai bankok
rugamas származtatott zártvég(i aap (Aap) tekintetében tájékoztatãsi kotelezettseg teijesItésére
kOtelezett személynek minösOl, az alábbi

nyilatkozatot

teszi:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapján kijelenti, hogy

az alka!mazhatO számviteli elöirások alapján, a KBC Asset Management NV. Magyarorszagi
FiOktelepe által, a legjobb tudása szerint elkészitett Alapra vonatkozó 2023. évi eves
(tevekenyseget lezárO) beszámolO vaiOs es megbizhatO képet ad a kibocsátO (az Alap)
eszkOzeiröl, kOtelezettsegeirol, pénzugyi helyzetérol, valamint nyeresegéröl és veszteségérol,
továbbá

az Alap vezetösegi jelentése megbIzhatO képet ad a kibocsátO helyzetérol, fejlOdésérOl és
teljesItményéroi, ismertetve a föbb kockázatokat es bizonytaiansagi tényezöket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezelö által kezelt K&H prémum eurOpai bankok rugalmas
származtatott zãrtvégü &ap (Alap) lejáratához és ennek kapcsán elkészItett megszOnési
jelentéséhez kapcsolódOan adtuk ki.

Budapest, 2023. augusztus 3.

KBC Asset Management.
.

Bak Tbor Hován Tamás
Termékfej esztés vezetö Ertékesitési támogatás vezetó

Jeen dokumentum sajátkezO, kézirãsos alãiräsképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alãIrôként feltuntetett személyek
elektronikus aiáIrásukkal áttãk e, metyel sajãtkezQ. kézIrãsos aáIrãs nelkUl is cegszerQen és eredetiben aiãirt. hiteles
dokumentumnak tekinthetd.
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