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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a K&H novekedés plusz nyiltvégii alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2015. évi éves
beszdmoldjanak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2015. mdjus 28-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl
— melyben az eszk6zok és forrdsok egyezd végosszege 287 405 eFt, a targyévi eredmény 1 034 168 eFt nyereség
—, és a 2015. janudr 1-t61 2015. mdjus 28-ig terjedd idGszakra vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazé informdcidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl
all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A K&H Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés™) felelos ennek az éves beszdmol6nak a szdmviteli
torvényben foglaltakkal &sszhangban torténé elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezelés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csaldsbdl, akdr hibabol

eredd lényeges hibds 4llitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjédn.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot tgy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé mentes-¢ a
lényeges hibds allitasoktol.

A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyit€kot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld dsszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmol6 akdr csaldsbél, akar hibdbdl eredd, lényeges hibés dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkodd egység Altali
elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjab6l relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazddlkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysigdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgilat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének €s a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold atfogé prezentildsdnak értékelésél.

Meggybézédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd €s megfelelé alapot nyuijt
konyvvizsgdldi véleménylink megaddsahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhat6 és valds képet ad a K&H ndvekedés plusz nyiltvégii alap
2015. majus 28-4n fenndlld vagyoni, és pénziigyi helyzetér6l, valamint a 2015. janudr 1-t6]1 2015. majus 28-ig
terjedd id6szakra vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szdmviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban.
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Véleményiink korldtozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjdra, ahol bemutatdsra
keriilt, hogy az Alap 2015. mdjus 28-4n a miikodését a tervezettnek megfeleléen lezarta.

Budapest, 2015. jdnius 3.
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K&H novekedés plusz nyilvégi alap

2015. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi id6szak: 2015.01.01 - 2015.05.28..

Budapest, 2015. junius 03.

Horvath Istvan s.k. Majoros Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H novekedés plusz nyilvégli alap

2014. 2015.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-05.28

I. Pénzligyi mlveletek bevételei 79 180 1 038 546

Il. Pénzlgyi mlveletek raforditasai 0 0

lll. Egyéb bevételek 0 379

IV. MUkodési koltségek 4 689 4 378

V. Egyéb raforditasok 0 379

VI. Rendkiviili bevételek 0 0

VII. Rendkiviili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetend6 hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 74 491 1034 168
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgoeszkozok 995 521 287 405

|. Kbvetelések 0 287 394

1. Kbvetelések 0 287 394

2. Kbvetelések értékvesztése 0 0

3.KUlfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0

4 .Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killénbozete 0 0

2.1. értékelési kiildbnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

Ill. Pénzeszkozok 995 521 11

1.Pénzeszk6zok 995 521 11

2.Valuta,devizabetét értékelési kiildnbozete 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 218 231 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 218 231 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 951 165 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 2164917 287 405
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 2 163 404 287 405

I. Induld téke 1229 690 157 290

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 1229 690 1229 960

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -1 072 670

Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 933 714 130 115

1. Visszavasarolt befektetési jeqyek bevonasi értékkilonbozete -4 475 -891 077

2. Ertékelési kildbnbozet tartaléka 951 165 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -87 467 -12 976

4. Uzleti év eredménye 74 491 1034 168

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

lIL.KGIfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id6ébeli elhatarolasok 1513 0

FORRASOK OSSZESEN: 2164 917 287 405

Budapest, 2015. junius 03.

Horvath Istvan s.k.

Majoros Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel§ Zrt.




K&H conditional surplus 1 derivative open-end fund

2014. 2015.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-05.28
|. Financial income 79 180 1 038 546
Il. Financial expenses 0 0
Ill. Other income 0 379
IV. Administrative/operating expenseses 4 689 4 378
V. Other expenses 0 379
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIll. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 74 491 1034 168
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 995 521 287 405
|. Receivables 0 287 394
1. Receivables 0 287 394
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
lll. Cash 995 521 11
1. Cash at cost 995 521 11
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 218 231 0
1. Accrued income and deferred expenses 218 231 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 951 165 0
TOTAL ASSETS: 2164917 287 405
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 2 163 404 287 405
|. Start up capital 1229 690 157 290
1. Face value of subscribed investment units 1229 690 1229 960
2. Face value of redeemed investment units 0 -1072 670
Il. Capital change 933 714 130 115
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -4 475 -891 077
2. Revaluation reserve 951 165 0
3. Retained earnings -87 467 -12 976
4. Net income of current year 74 491 1034 168
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1. Short term liabilities 0 0
Ill. EX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 1513 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 2164917 287 405

Budapest, 3rd June, 2015

Horvath Istvan s.k.

Majoros Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel§ Zrt.




K&H novekedés plusz nyilvégii alap

Az uzleti évben elszamolt koltségek

2014. 2015.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-05.28
Alapkezel6i dij 3178 1790
Letétkezel6i dij 491 224
Forgalmazasi dij 0 1322
Koényvvizsgalati dij 937 966
Konyvelési dij 83 76
Koltségek osszesen: 4 689 4378

Portfolio jelentés

A Portf6lio jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 0sszeallitasra. Az alabbiakban talalhato egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepl® értékkel, az eltérés magyarazata a Kiegészité melléklet 4.

pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

1111-260
K&H Alapkezel6 Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2014. 2015.
Targynap (T): 2014.12.31 2015.05.28.
Sajat téke: 2 163 404 408 287 405 304
Egy jegyre juté NEE: 17 593,09 18 272,32
Darabszam: 122 969 15729
A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa: eFt
2014. 2015.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 1513 100,00 0 0,00
Alapkezeldi dij miatt 801 52,94 0 0,00
Letétkezelbi dij miatt 124 8,20 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kbzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel miatt 588 38,86 0 0,00
Egyéb - nem kdltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 1513 100,00 0 0,00




K&H novekedés plusz nyilvégii alap eFt
2014. 2015.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
ll/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 3585 0,17 11 0,00
: K&H Bankszamla 3585 0,17 11 0,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 287 394| 100,00
. K&H likvitasi alapnak atadott vagyon 0 0,00 287 394| 100,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 991 936 45,82 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé leko6tési (6sszes): 991 936 45,82 0 0,00
: Lekotés 2015.03.31. 991 936 45,82 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (0sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kulféldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 218 231 10,07 0 0,00
. Aktiv elhatarolas - jaré kamat 218 231 10,07 0 0,00
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 951 165 43,94 0 0,00
Opcio értékelési kiildonbozete 951 165 43,94 0 0,00
Eszk6z6k 6sszesen: 2164917 100,00 287 405| 100,00

Budapest, 2015. junius 03.

Horvath Istvan s.k.

Majoros Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.




Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H ndvekedés plusz szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2012.03.26. napjaval, 1112-260
lajstromszamon, 122.969 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.
Az Alap 2015.04.17. napjan atalakult és a K&H ndvekedés plusz nyiltvégl alap néven folytatta mikodését. Az alap jelenleg
hatalyos lajstromszama 1111-260.

A befektetési alap alapkezeldje a K&H Alapkezels Zrt.,Letétkezel6je és Vezetd Forgalmazoja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezel§
felel6s vezetdi, akik a beszamolét kézjegytikkel ellatjak:

Horvéth Istvan befektetési igazgato 2011,Budakalasz Bem J.u.1.
Majoros Gyorgy termékfejlesztési igazgatod 1125,Budapest Sarospatak ut.42.

A K&H novekedés plusz szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket ugy részesitse a
részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kdzben a befektetett tbke védelme biztositva legyen.

Az alap atalakulasa el6tti, eredeti hozam igérete szerint befektet6k a meghatarozott futamidé végén a befekteték a
befektetési jegyek névértékén fellil kézhez kapjak hozamként a kdvetkezbket :

- a mogottes nemzetkdzi részvényekbdl dsszeallitott kosar (a tovabbiakban: Kosar) névekményének 100%-at, ha a Kosar
végss értéke nagyobb mint 100% ,valamint 30% Prémium hozamot, amennyiben a Kosar végsé értéke nagyobb mint a 105%-
os Kiszobérték.

A K&H novekedeés plusz nyiltvégil alap 2015. aprilis 18. napjatol, tehat az atalakulast kovetéen pénzpiaci befektetési politikat
kovetett és Tokevédelemre vonatkozé igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.§ (2) bekezdése alapjan a megfeleld pénzigyi
eszkozokre alapozott befektetési politikaval kivant alatamasztani. Ezen felll az Alapkezel6 lehet6séget biztositott befektetdi
szamara a befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2015. majus 28.),
mint az Egyesulés hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezeld altal kezelt K&H likviditasi elszamold nyiltvégi alapba. A
K&H Alapkezeld Zrt. az Egyesuléssel atlathatobba kivanja tenni a Befektet6k szamara a hasonld témaju befektetési alapok
kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérheté
elényoket kivanja biztositani az tgyfelek szamara. Tovabba az Egyesuléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H ndvekedés
plusz nyiltvégli alap befektetéinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamolé alap altal biztositott Tékevédelemre
vonatkozo igéretbdl. Az Egyesiilés a BefektetOk szamara kdltségmentesen és automatikusan kerll végrehajtasra.

Az egyesiilés napjan meghatarozott atvaltasi arany : 1,013562

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgalé: KPMG Hungéria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalo:

Rako Agnes , kamarai tagsag szama: 007119

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel§
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kdényvelé Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felelés
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kdvetkezd hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetoket a fenti kozzétételi helyeken torténé
kbzzététellel. Az alap nettd eszkodzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kozzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika fébb jellemzéi:

Az Alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé fenti rendelet alapjan kerll 6sszeallitasra.

A mérlegkészités id6pontja 2015. majus 29.

Az Alap eszkozei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmerilés évében egy 6sszegben keril koltségként elszamolasra. Az
opciok év vegi értékelése a KBC altal megkuildoétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok™ mérlegsoron a lekétdtt bankbetétek iddéaranyos, jard de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A miikodési koltségek kozott kimutatott alapkezel6i dijnak harom tipusa van:
- indulasi, mely tartalmazza az indulaskor felmerlt egyszeri kdltségeket és az indulas évében keril koltségként elszamolasra,

- folyamatos, ami a teljesitéskor negyedévente keril kdltségként elszamolasra, és
- lezaraskori, ami az Alap futamideje alatt id6aranyosan kerul elhatarolasra.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken kerultek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.



3. Osszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az eléz6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tul, hogy kiilénb6z6 hosszusagu idészakokat
mutat be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a forduldnapon: 157 290 eFt
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( tékendvekménye ) : 130 115 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2015.05.26-i bazisnappal 2015.05.27-én 2015.05.28-ra szamitott nettdé eszkodzértékeérdl készult
jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamolo kozotti eltérés az
alabbiakbdl addédik:

- a beszamoldban mar nem szerepelnek az alap mikodési koltségei.

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 287 394
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 289 365 11
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbdzete 0 0
Eszkdz0k 6sszesen 289 365 287 405
Kotelezettségek 1949 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkdzérték / Sajat tOke 287 416 287 405
Forgalomban Iévé jegyek (db) 15729
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 18 273,01
Forgalomban lévé jegyek (db) 15729 15729
Netto eszkodzérték / Sajat t6ke 287 416 287 405

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatérozott 2012.03.26-a és 2015.05.28.-a kdzbtti periédus volt. Az alap a
mikodését egyesiléssel zarta.

A 2015.aprilis 06-an lejart opcio lehivasra kertlt, ebbdl az Alapnak 1.016.216 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott betét
utan a futamid® végeén jovairt kamatbdl a targyévre jutd 43.584 eFt adtak a pénzugyi bevételeket.

Ebbdl levonasra kertiltek a 4. oldalon taldlhat6 tdblazatban részletezett miikddési koltségek.

Az igy megmaradd 1.034.168 eFt nyereség és a korabbi évek 12.976 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -891.077 eFt értékkllonbdzete adtak ki a futamid6ére a 130.115 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek
zaro allomanyanak névértékére vetitve 82,72% hozamot jelent.

5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 2641 683 2 641 683
Februar 0 0 0 2 641 683 2 641 683
Marcius 0 0 0 1232 331 683 1232 331 683
Aprilis 0 0 0 854 418 605 854 418 605
Majus* 0 0 0 11 008 11 008

* A 2015. majus 28-i egyesitilési napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Ny't.o ) Kibocsatas | Visszavaltas | Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiséqg
db db db db

2012. 0 122 969 0 122 969 5,64%
2013. 122 969 0 0 122 969 34,64%
2014. 122 969 0 0 122 969 23,70%
2015. 122 969 0 0 122 969 3,86%

Januar 122 969 0 0 122 969

Februar 122 969 0 0 122 969

Marcius 122 969 0 0 122 969

Aprilis 122 969 0 76 356 46 613
Majus * 46 613 27 30911 15729 3,86%

Mindosszesen az Alap indulasatol: 122 996 107 267

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre juté netté eszkdzérték targyévi 6sszegének

és az el6z6 évi hasonl6 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

** A 2015. majus 28-i egyesiuilési napon.
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:

Megnevezés: nemzetkdzi részvénykosarra sz6l6 opcio (K&H ndvekedés plusz szarmaztatott alap)
Szerzbdéskori arfolyam, mely 2012-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij): 179 904 eFt
Lejarata: 2015.04.06 , mely lejart és mar nem szerepel a beszamoldban.
8. Cash flow alakulasa 2014-2015. évben
2014. 2015.
eFt eFt

I. Szokasos tevékenységbdl szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas 987 263 963 492

1. Targyévi eredmény ( kapott hozamok nélkul) £ 74 491 1034 168

4. Elszamolt értékelési kulonbozet -951 165 0

8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejarati bankbetétek) 991 936 0

9. Forgdeszkozok allomanyvaltozasa 0 -287 394
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -79 180 218 231
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 16 -1513
14. Szarmaztatott Gigyletek értékelési kilonbdzetének valtozasa 951 165 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszk6z-valtozas 0 -1 959 002
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 493
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -1 959 495
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszk6zok valtozasa 987 263 -995 510
Pénzeszk6zok nyito értéke 8 258 995 521
Pénzeszk6zok zaro értéke 995 521 11




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2014. 2015.
Lekotott betét jaré kamata 218 231 0
Osszesen 218 231 0

A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalddott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2014. 2015.
IV.negyedévi alapkezelési dij 801 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 124 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 25 0
Kdényvvizsgalati dij 563 0
Osszesen 1513 0

Az alap valamennyi mikodési koltségét megfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk6zOk' dsszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kivdili tételekkel rendelkezett.

Az Alap 2015. 01.01-05.28. kozétt periédusban 379 eFt befektetési alapokat terhel6 kuldnado fizetésére volt
kotelezett, melyet a beszamolé V.Egyéb raforditasok sora tartalmaz.

Budapest, 2015. junius 03.

Horvéth Istvan s.k. Majoros Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.
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