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Fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezel6 Zrt, részére

Elvégeztik a K&H novekedés plusz 2 nyiltvégil alap (tovébbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves
beszdmoldjanak a kényvvizsgilatat, amely éves beszdmold a 2014. december 30-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 536.408 eFt, a targyévi eredmény 1.152.980
eFt nyereség —, és a 2014, januér 1-t8] 2014, december 30-ig terjedd iddszakra vonatkozd eredménykimutatasbol,
valamint a szdmviteli politika meghatarozoé elemeit és az egyéb magyardzé informaciokat tartalmazé kiegészité
mellékletbd] all.

A vezetés felel6ssége az éves beszdmoldért

A K&H Alapkezel6 Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves beszdmolonak a szamviteli
torvényben foglaltakkal osszhangban torténé elkészitéséért és valds bemutatdséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabél
eredd lényeges hibas allitdsoktél mentes éves beszamolé elkészitése.

A konyvvizsgalé feleléssége

A mi felel8sségiink ennek az éves beszamoldnak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszigon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 8sszhangban hajtottuk végre. Fzek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot tigy
tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kell bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e a
Iényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szerepld dsszegekr6l és kozzétételekrdl, A kivélasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibds dllitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktsl fliggnek. A kockizatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodé egység altali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjabol relevans bels kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazddlkod6 egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamol6 atfogd prezentildsanak értékelését.

Meggy0z0desiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyijt
kényvvizsgaldi véleményiink megadasihoz.

Vélemeény

Véleményiink szerint az éves beszamolo megbizhaté és valos képet ad a K&H névekedés plusz 2 nyiltvégit alap
2014. december 30-an fennalld vagyoni, és pénziigyi helyzetér6l, valamint a 2014. januar 1-t6]1 2014. december
30-ig terjedd id6szakra vonatkozoé jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal &sszhangban.
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Figyelemfelhivas

Véleményiink korlatozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol bemutatisra
keriilt, hogy az Alap 2014. december 30-an a miikddését a tervezettnek megfelelden lezarta.

Budapest, 2015. januar 7.

KPMG }}Rngéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Gébor Ell Agnes
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005512




K&H novekedés plusz 2 nyiltvégii alap

2014. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2014.01.01 - 2014.12.30..

Budapest, 2015.januar 07.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H novekedés plusz 2 nyiltvégii alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.30.

|. Pénziigyi mlUveletek bevételei 100 215 1161 140

Il. Pénzligyi mlveletek raforditasai 0 0

I1l. Egyéb bevételek 0 0

IV. MUkodési koltségek 5875 8 160

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII. Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 94 340 1 152 980
MERLEG: ESZKOzZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kiilbnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. eqyéb értékelési kilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkézok 1407919 536 408

|. Kovetelések 0 536 389

1. Kovetelések 0 536 389

2. Kdvetelések értékvesztése 0 0

3.Kilfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. eqyéb értékelési kilonbozet 0 0

Ill. Pénzeszkozok 1407 919 19

1.Pénzeszk6zok 1407 919 19

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok 160 619 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 160 619 0

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete 730 371 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 2 298 909 536 408
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 2297 116 536 408

I. Induld téke 1 644 980 324 450

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1 644 980 1 650 660

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -1 326 210

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 652 136 211 958

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -6 591 -869 379

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 730 371 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -165 984 -71 643

4. Uzleti év eredménye 94 340 1152 980

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

1. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

111.KUIfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv iddbeli elhatarolasok 1793 0

FORRASOK OSSZESEN: 2 298 909 536 408

Budapest, 2015.januar 07.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H conditional surplus 2 derivative open-end fund

2013. 2014.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-12.30.
|. Financial income 100 215 1161 140
Il. Financial expenses 0 0
Ill. Other income 0 0
IV. Administrative/operating expenseses 5 875 8 160
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 94 340 1152 980
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1407 919 536 408
|. Receivables 0 536 389
1. Receivables 0 536 389
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 1407 919 19
1. Cash at cost 1407 919 19
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 160 619 0
1. Accrued income and deferred expenses 160 619 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 730 371 0
TOTAL ASSETS: 2 298 909 536 408
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 2297 116 536 408
|. Start up capital 1644 980 324 450
1. Face value of subscribed investment units 1644 980 1 650 660
2. Face value of redeemed investment units 0 -1 326 210
Il. Capital change 652 136 211 958
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -6 591 -869 379
2. Revaluation reserve 730 371 0
3. Retained earnings -165 984 -71 643
4. Net income of current year 94 340 1152 980
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1. Short term liabilities 0 0
IIl. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 1793 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 2 298 909 536 408

Budapest, 7th Januar, 2015

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H novekedés plusz 2 nyiltvégi alap

Az uzleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.30.
Alapkezel6i dij 4227 4756
LetétkezelGi dij 655 675
Forgalmazasi koltség 0 1672
Kdnyvvizsgalati dij 910 937
Kdényvelési dij 83 120
Koltségek 6sszesen: 5875 8 160

Portfolio jelentés

A Portfdlio jelentés a beszamold adatai alapjan kerllt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhatd egy jegyre juté nettd eszkozérték
nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szereplé értékkel, az eltérés magyardzata a Kiegészitd melléklet 4.

pontjaban talalhaté.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel§ neve:
Letétkezel6 neve:

1111-264
K&H Alapkezel Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint

Netté Eszkodz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31. 2014.12.30.
Sajat téke: 2297 116 764 536 407 525
Egy jegyre juté NEE: 13 964,41 16 532,83
Darabszam: 164 498 32 445

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa: eFt

2013. 2014.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

I1. Hitelallomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 1793 | 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1057 58,95 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 164 9,15 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 572 31,90 0 0,00
Egyéb - nem koéltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00

1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00

/4. Egyéb passziv id6ébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 0sszesen: 1793 | 100,00 0 0,00




K&H novekedés plusz 2 nyiltvégi alap eFt
2013. 2014.

. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 7 025 0,31 19 0,01
K&H Bankszamla 7 025 0,31 19 0,01
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 536 389 99,99
. K&H likviditasi alapnak atadott vagyon 0 0,00 536 389 99,99
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Futamidé 1400 894 60,94 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6tésii (6sszes): 1 400 894 60,94 0 0,00
. Lekotés 2014.10.31. 1 400 894 60,94 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 160 619 6,98 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 160 619 6,98 0 0,00
1116. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 730 371 31,77 0 0,00
Opcio értékelési kildnbdzete 730 371 31,77 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 2298 909| 100,00 536 408 100,00

Budapest, 2015.januar 07.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.




Kiegészité6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H novekedés plusz 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Fellgyelet 2012.05.21. napjaval, 1112-264
lajstromszamon, 164.498 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2014.11.14. napjan atalakult és a K&H ndvekedés plusz 2 nyiltvégil alap néven folytatta mikddését. Az alap jelenleg
hatalyos lajstromszama 1111-264.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt.,Letétkezeldje és Vezeté Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezel§
felel6s vezetdi, akik a beszamolot kézjegyukkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambeéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdmor, Kérmendi u.23/A

A K&H ndvekedés plusz 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket ugy részesitse a
részvénypiacokon elérheté hozamokbol, hogy kézben a befektetett téke védelme biztositva legyen.

Az atlakulas el6tti eredeti hozam igéret szerint a befekteték a meghatarozott futamidé végén a befekteték a befektetési jegyek
névértékén felll kézhez kapjak hozamként:

- a mogottes nemzetkdzi részvényekbdl Osszeallitott kosar (a tovabbiakban: Kosar) névekményének 100%-at, ha a Kosar
végso értéke nagyobb mint 100% , valamint 20% Prémium hozamot, amennyiben a Kosar végsé értéke nagyobb mint a 105%-0s
Klszobeérték.

A K&H novekedés plusz 2 nyiltvégl alap 2014. november 15. napjatdl, tehat az atalakulast kdvetéen pénzpiaci befektetési
politikat kovetett és Tékevédelemre vonatkozo igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.§ (2) bekezdése alapjan a megfelelé pénziigyi
eszkodzokre alapozott befektetési politikaval kivant alatamasztani. Ezen felil az Alapkezel6 lehetéséget biztositott befektetsi
szamara a befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2014. december 30.),
mint az Egyeslilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezeld altal kezelt K&H likviditasi elszamold nyiltvégl alapba. A
K&H Alapkezelé Zrt. az Egyesiléssel atlathatébba kivanja tenni a Befektet6k szamara a hasonlo témaju befektetési alapok
kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok kérét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérhetd
elényoket kivanja biztositani az lgyfelek szamara. Tovabba az Egyesiiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H ndévekedés
plusz 2 nyiltvégl alap befektetbinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamolé alap altal biztositott Tékevédelemre
vonatkozo igéretbdl. Az Egyesuilés a BefektetSk szamara kdltségmentesen és automatikusan kerul végrehajtasra.

Az egyesiilés napjan meghatarozott atvaltasi arany : 16.334,310275
Az Alap szamdéra a kdnyvvizsgdlat kotelezd. A konyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Véaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A Kkijeldlt kdnyvvizsgalo:
Ell Agnes , kamarai tagsag szama: 005512

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozo6 feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal
megbizott tarsasag a KH Alapokat Koényvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s munkatérsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkez6 hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezetd Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a BefektetSket a fenti kozzétételi helyeken térténd
kozzététellel. Az alap netté eszkozértékei, tajekoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal kapcsolatos
hirdetmények letdlthetdk a kdzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika fébb jellemzéi:

Az Alap koényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6lé 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé fenti rendelet alapjan kerll 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja 2014. december 31.

Az Alap eszkozei kozott szerepld opcioért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben keril koltségként elszamolasra. Az
opciok év végi értékelése a KBC altal megkuildétt hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekétott bankbetétek idéaranyos, jar6 de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentés és lényeges hibdk mértéke a szamviteli térvényben meghatérozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken kertltek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.



3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6zb évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tul, hogy eltéré6 hosszusagu idészakokat
mutatnak be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indulé t6kéje a fordulénapon: 324 450 eFt
Az alap forduldnapi halmozott tkevaltozésa ( tékendvekménye ) : 211 958 eFt

Az alap letétkezelbje altal a 2014.12.23-i bazisnappal 2014.12.29-4n 2014.12.30-ra szamitott netté eszkozértékérél készult
jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt Osszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozotti eltérés az
alabbiakbdl adédik:

- a beszamoldban mar nem szerepelnek az alap mikoddési koltségei, mivel azok kifizetésre kertltek.

eFt

Netté eszkdz- Eves

érték jelentés beszamold
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kdvetelések 0 536 389
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 537 733 19
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbdzete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 537 733 536 408
Kotelezettségek 1307 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nett6 eszkozérték / Sajat téke 536 426 536 408
Forgalomban Iévé jegyek (db) 32 445
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 16 533,39
Forgalomban Iév6 jegyek (db) 32 445 32 445
Netté eszkbzérték / Sajat tbke 536 426 536 408

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatérozott 2012.05.21-e és 2014.12.30.-a kdz6tti periddus volt. Az alap a
mikodését egyesiiléssel zarta.

A 2014. november 6-an lejart opcié lehivasra kertlt, ebbdl az Alapnak 1.074.501 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott betét
utan a futamidd végén jovairt kamatbol a targyévre jutd 86.639 eFt adtak az 1.161.140 eFt 6sszegl pénzligyi bevételeket.

Ebbdl levonasra kertiltek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett miikddési koltségek.

Az igy megmaradd 1.152.980 eFt nyereség és a korabbi évek 71.643 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -869.379 eFt értékkilonbozete adtak ki a futamidére a 211.958 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek
zaro allomanyanak névértékére vetitve 65,33% hozamot jelent.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 5 804 005 5 804 005
Februar 0 0 0 5784 955 5 784 955
Marcius 0 0 0 5784 955 5 784 955
Aprilis 0 0 0 4590 961 4590961
Majus 0 0 0 4019 444 4019 444
Junius 0 0 0 4019 444 4019 444
Julius 0 0 0 2812185 2812185
Augusztus 0 0 0 2793135 2793135
Szeptember 0 0 0 2793135 2793135
Oktober 0 0 0 1553 559 1 553 559
November 0 0 0 1100 245 107 1100 245 107
December* 0 0 0 18 327 18 327

* A 2014. december 30-i egyesiilési napon



6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyit.6 . Kibocsatas | Visszavaltas | Zaré mennyiség Eves hozam*
mennvisea
db db db db
2012. 0 164 498 0 164 498 4,58%
2013. 164 498 0 0 164 498 33,53%
2014. Januar 164 498 0 0 164 498
Februar 164 498 0 0 164 498
Marcius 164 498 0 0 164 498
Aprilis 164 498 0 0 164 498
Majus 164 498 0 0 164 498
Junius 164 498 0 0 164 498
Julius 164 498 0 0 164 498
Augusztus 164 498 0 0 164 498
Szeptember 164 498 0 0 164 498
Oktéber 164 498 0 0 164 498
November 164 498 568 98 683 66 383
December 66 383 0 33938 32445 18,39%
Minddsszesen az Alap indulasatoél: 165 066 132 621
* A hozamok meghatarozasa: a beszamolé alapjan meghatarozott egy jegyre jutd netté eszkdzérték targyévi 6sszegének
és az el6zb évi hasonld 6sszeg hanyadosa szorozva szézzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.
** A 2014. december 30-i egyesilési napon
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.
7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:
Megnevezés: nemzetkozi részvénykosarra szol6 opcio (K&H novekedés 2 plusz szarmaztatott alap)
Szerz6déskori arfolyam, mely 2012-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij): 182 099 eFt
Lejarata: 2014.11.06 , mely lejart és mar nem szerepel a beszamoldban.
8. Cash flow alakulasa 2013-2014. évben
2013. 2014.
eFt eFt
l. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 1394 922 775 418
1. Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) + 94 340 1152 980
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet -730 371 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) 1 400 894 0
9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa 0 -536 389
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -100 215 160 619
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -97 -1792
14. Szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbdzetének valtozasa 730 371 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 -2 183 318
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 -857 108
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -1326 210
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszk6zok valtozasa 1394 922 -1 407 900
Pénzeszkozok nyito értéke 12 997 1407 919
Pénzeszk6z6k zaré értéke 1407 919 19




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv id&beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
Lekotott betét jaro kamata 160 619 0
Osszesen 160 619 0

A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalddott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1057 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 164 0
IV.negyedévi konyvelési dij 26 0
Kdnyvvizsgalati dij 546 0
Osszesen 1793 0

Az alap valamennyi mik&dési koltségét megfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk6zok' Osszesitd mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerllt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyid6szakban kizardlag 7. pontban felsorolt mérlegen kivili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2015.januar 07.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel§ Zrt.



